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1. Mensagem do Presidente do Conselho de Administra¢ao

0 presente relatdrio refere, com detalhe e rigor, a atividade do Grupo Metropolitano de Lisboa e os resultados
obtidos, no exercicio de 2015, anc em que a Empresa completou 56 anos a¢ servigo da cidade de Lisboa. O ano de
2015 ficou caracterizado pela implementacdo de um novo projete de gestdo, no ambito do desenvolvimento
estratégico do setor dos transportes, subordinado a um objetivo global de incremento da interoperabilidade entre os
diversos modos de transporte publico na drea metropolitana de Lishoa, aliado ao foco de racienalizagdo de custos nas
empresas do setor. Foi, efetivamente, no inicio de 2015, que o referido projeto “Transportes de Lisboa”, que ja
abrangia as sociedades Carris e Metropolitano de Lisboa, integrou a sociedade Transtejo — Transportes Tejo, S.A.
{Transtejo} € a sua participada Soflusa — Sociedade Fluvial de Transportes {Soflusa). Resultando dessa aposta de
integracao, e considerando o regime de acumulagio de fungdes previsto, os conselhos de administragdo destas quatro
soctedades (Carris, ML, Transtejo e Soflusa), passaram a ser integradeos pelos mesmos membras, desde 8 de janeiro de
2015.

A partir de maio de 2015, assistiu-se na Empresa a uma alteracdo profunda no modelo de gestdo, salientando-se a
criacdo de uma macroestrutura comum e a redistribui¢do fisica dos seus colaboradores pelos varios edificios das
empresas integradas (Carris, ML e Transtejo), subjacentes a uma Idgica de contcentragdo por unidade organica, Neste
sentido, procurou-se a consolidacdo de um modelo de gestdo integrada, visando obter ganheos de eficiéncia e de
produtividade internas, através de uma estrutura de servigos partilhados comuns as gquatro empresas,

Num contexto em que se assistiu a alguma recuperagio dos niveis de confianga, com indicios de um ligeiro
crescimento econdmico, 0 ano de 2015 caracterizou-se por um aumento global do ndmero de passageiros
transportados. Particularizando, ao nivel da procura, o ano de 2015 manteve a tendéncia de acréscimo, verificado a
partir do anc de 2011, tendo 05 passageiros transportadoes, apurados pelas validag8es, aumentade 3%, face a 2014.

Em termos de oferta, o ano de 2015 foi um ano de consolidagdo, quer dos horérias de trabalho, quer dos horérios de
expedicio de comboios, que tinham sido alterados no decorrer de 2014, A oferta de servigo publico, assim como o
numero de circulagies global, sofreram um ligeiro crescimento, Contudo, ¢ ano de 2015 destaca-se, também, pela
ocorréncia de greves e a reducdo do quadro de trabathadores, factos que contribuiram para a deterioragdo da taxa de
realizagdo de circulages de comboios.

Ag nivel dos Rendimentos de Servige Publico, assistiu-se a uma ligeira recuperagdo, principalmente devide ao
aumento de passageiros transportados com titulo pago, que permitiu um acréscimo de 2,6 mithdes de euros (+3,0%)
de receita gerada pela venda de passes e bilhetes, face 2 2014,

Também em 2015, a Empresa deu continuidade a prossecugdo de uma politica de contengdo de custos, o gue
permitiu uma reducdo nos gastos operacianais de 7,5%, face a 2014, sendo que a mesma nao foi suficiente para
permitir melhorar o resultado operacional da Empresa, que foi de -13,57 milhSes de euros, agravado, pela supress3o
das Indemnizagdes Compensatarias.

Pese embora os resultados alcangados, a sustentabilidade da Empresa a niveis operacionais perdeu robustez, uma vez
gue os investimentos em manutengio e em grandes reparagBes foram claramente insuficientes, assim como a politica
de reducdo de trabalhadores que seguiu a estratégia ja adotada em anos transatos. De facto, a Empresa assistiv a um
decréscimo considerdvel do seu efetivo de trabalhadores, com particular impacto nas areas pperacionais, no periodo
compreendido entre 2010 e 2015, tendo-se verificado uma variagdc negativa de cerca de 15% de trabalhadores da
manutencgdo, cerca de 10% no mimerc de maquinistas e superior a 15% no numero de agentes de triafego e
operadores comerciais.
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e A Ferconsult consalidou 6 seu volume de negécios, tendo registado um valor de 7,92 milhdes de suros,
retoma gue iniciou no ano de 2013. No relativo ao resultade liquido, a Empresa obteve um resultade no
montante de 1,60 milhdes de euros negativos, agravando 3,1% face a 2014,

Na sequéncia da estrutura organizativa do Grupo ML, foi implementado um programa de redugio de
efetivos. Este programa foi aceite por 15 colaboradores, que assim terminaram o vinculo contratual com a
Empresa.

Manteve-se a aposta no desenvolvimento comercial, em varios mercados como a Argélia, Brasil, Argentina,
Turquia e Peru, tendo sido apresentadas a nivel internacional, 32 propostas no valor aproximado de 36
milh&es de auros.

e No relativo & Metrocom, registou-se um volume de negocios no valor de 2,43 milhdes de euros, evidenciando
um acréscimo de 8,2% face ao periodo homélogo. Q resuitado liquido cifrou-se nos 245,4 mil eures,

No respeitante 3s atividades, na estacio Baixa-Chiado foi construido e instalado um quiosque/cafetaria,
sendo este o (nico nove espaco dado i concessdo com efeitos na faturagio da empresa. A drea sita na
estagio Amadara Este, embora contratualizada corm a Fitness Hut, estd em fase de periodo de caréncia e, por
esse facto, ndo contribuiu para as receitas.

Independentemente das adversidades, o Grupo Metropolitano de Lisboa contou sempre com o empenho e
com a dedicagdo dos seus colaboradores que, trabalhando em equipa, representaram um fator determinante
para os resultados de integragio e operagdo alcangados em 2015. Nesse aspeto, a atual administrag@o ndo
pode deixar de louvar ¢ esforgo e o empenho dos colaboradores evidenciados num ano adverso, em termos
de operacio e gestdo interna, com alteracdes profundas nas atividades e nas rotinas didrias de muitos, mas
cuja missdo de base nunca foi questionada - a prestagdo de um servigo de transporte publice integrado,
sustentavel, eficiente e confortavel.

E, assim, devida uma palavra de agradecimento aos colaboradores do Metro que, com a sua dedicagdo e esforgo
diarios, fazem da Empresa uma entidade de referéncia no dominio da mobilidade urbana.

Uma palavra de agradecimento é, também, devida aos colaboradores das empresas participadas FERCONSULT e
METROCOM, pele contributo que tém dado para o desempenho do Metropalitano de Lisboa.

Por tltima, um agradecimento, também, aos diferentes titulares dos érgdos sociais que, em estreita cooperacdo com
o Conselho de Administragdo, sempre trabalharam com o objetivo de assegurar o bom funcionamento da empresa.

O Presidente do Conselho de Administragdo

N S

Eng.2 Vitor Manuel Domingues dos Santos
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2. Enquadramento da Opera¢do de Consolida¢ao

O Decreto-Lei n.2 158/2009 de 13 de julho impBe a todas as empresas-mde sujeitas ao direito nacional a
obrigatoriedade de elaborar demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo constituido por ela prépria e por todas
as subsidiarias sobre as quais exer¢a influéncia dominante ou controlo. Neste contexto, o Metropolitano de Lisboa,
E.P.E. (“Metropolitano” ou “ML") (denominagdo assumida em 26 de junho de 2009} como empresa-mie do Grupo
Metropalitano {(“Grupc” ou “Grupe ML”), preparcu demonstracdes financeiras consolidadas do Grupe de empresas de
acordo com as Ngrmas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas na Unido Europeia, em vigor
para exercicios econdmicos iniciades em 1 de Janeiro de 2015. Estas correspondermn as Normas Internacionais de
Relato Financeiro, emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagBes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (*IFRIC”) ou pelo anterior Standing Interpretations
Committea ("SIC”) que tenham sido adotadas na Unifio Europeia.

As demonstragBes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operacdes e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livros e registos contabilisticos das
empresas incluidas na consolidagdo, mantidos de acordo com os principios contabilisticaos geralmente aceites em
Portugal, ajustados no processo de consolidagdo, de modeo a que as demonstragtes financeiras consolidadas estejam
de acordo com as Normas Internacienais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

A presente consolidacdo ndo tera impacto em termos fiscais, nomeadamente no que se refere a impostas sobre o
rendimento, por se ter considerado que n3o existem expectativas de que o Grupo venha a obter lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizagdo dos prejufzos fiscais acumulados.
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3. Perimetro de Consolidagdo

O perimetro de consolidagdo do Grupo ML é constituido pelas seguintes empresas:

METROPOLITAND DE LISBOA, EPE.

1000% 20.0% TREM, ACE,
Aluguer de Material Circulante

FERCONSLILT, SA.
Projetos e Engenharia de Transportes

100,0% 90,0% TREM Il ACE.
Aluguer de Material Circulante

METROCOM, S.A.
Exploragio de Espacos Comerciais

As contas das empresas identificadas no quadro abaixo foram inclufdas nas demonstragbes financeiras consolidadas

de 2015 na rubrica de participagdes financeiras,

Percentagem de capital detida

Empresa Sede
Direta Indireta Total
Publimetro - Publicidade em Meios de Transporte e Outros, S.A. Lishoa 40% - 40%
Lishoa 5% 45% 50%

Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.l.E.

Otlis, A.C.E. Lishoa 14,29% = 14,29%%
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4. Atividade do Grupo ML

4.1, Factos mais relevantes ocorridos em 2015 nas empresas do Grupo

Enquadramento

Na sequéncia do novo enquadramente governativo, decorrente do programa do XXl Governo Canstitucional para o
mandata 2016-2019, salienta-se o desenvolvimento de uma nova politica de transportes, tendo como principal
conseguéncia, a nacessidade de estabelecer a inversdo das anteriores politicas econdmicas e sociais e o
desenvolvimento, pelo novo executivo, de um conjunto de medidas de relangamento da econamia portuguesa. Deste
facto, e considerandc de um modo particular a definicdo de um novo modelo de Gestdo para o setor dos transportes
publicos coletivos, destaca-se o novo enquadramento ministerial do setor com inclusio, sob a tutela do Ministério do
Ambiente, da responsabilidade pelas politicas de transportes urbanos e habitagio.

No dmbito da Lei Organica do Governo, publicada pelo Decreta-Lei n? 251-A, de 17 de dezembro de 2015, foi
determinada a transi¢do da tutela operacional do setor dos transportes, do Ministério da Economia para o Ministério
do Ambiente, medida que visou assegurar um dos grandes objetivos do programa, a “descarbonizagdo da economia”,
pela via do desenvolvimenta de um sistema de mobilidade sustentdvel, reforcando as competéncias das autarquias
lacais na drea dos transportes, implicando ¢coma medida prioritdria, a reversio dos processos de subconcessdo que se
encontravam projetades para o exercicio de 2015,

0 desenvolvimento desta nova politica de transportes ditou, ainda, a necessidade de nomear uma nova equipa para o
Conselho de Administragdo das empresas de transportes de Lisboa, alinhada com os principios de Gestdo definidos
pelo Ministério do Ambiente,

Atividade

Metropolitano de Lisboa, E.P.E i i

O Metropolitano de Lisboa, E.P.E. tem como cbjeto principal a exploragdo, em exclusividade e regime de servico
publico, do transporte coletivo de passageiros fundado no aproveitamento do subsolo da cidade de Lishoa e dos
concelhos limitrofes da Grande Lisboa, e na manutengio e desenvolvimento da rede de metro.

A atividade da Empresa sustenta-se em duas vertentes: Transportes de Passageiros e Gestio de Infraestruturas.

Da sua atividade operacional regista-se a tendéncia de aumento da procura, com um crescimento de 2,97% em
relagdo ao ano anterior. Este crescimento encontra-se suportade pelas validagBes do sistema de bilhética, indicador
utilizado como base para a reparticdo das receitas de passes entre os varios operadores de transporte,

A oferta registou um aumento de 2,25%, permitindo ajustamento a procura média de transporte e tendo como
objetivo o aumento de eficiéncia da Empresa.

Ao nivel do efetivo, registou-se uma reducdo de 45 colaboradores (-3,2%) face a 2014, dando continuidade aos
objetivos de reestruturar e redimensionar servigos e, consequentemente, & melhoria de eficiéncia da Empresa,
aproveitando as sinergias decorrentes da integragdo dos servigos corporatives com a Carris e Grupe Transtejo,

A taxa de absentismo global foi de 10,57% registandao um acréscimo em relagao ao ano anterior de 3,2 p.p..
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FERCONSULT

Ferconsult, S.A.

A Ferconsult, S.A. & uma empresa multidisciplinar e especializada nas areas de Consultoria, Estudos e Projetos de
Engenharia de Transportes, que desenvolve a sua atividade nos mercados nacional e internacional.

Invertendo a tendéncia registada nos dltimos anos, o volume de trabalho realizado para o ML em 2015 registou um
ligeiro aumento, tendo representado 4,7% do volume de negédcios total.

A Empresa continuou a apostar na estratégia de reforgar, de forma significativa, a internacionalizagio e o
estreitamento de relagdes com os atuais clientes, abrindo caminhe a novas oportunidades de trabalho. Na estratégia
de internacionaliza¢do, para além do Brasil e da Argélia, 0s mercados alvo foram: Argentina, Turquia & Peru. O sucesso
deste trabalho revela-se, ndo s6 na possibilidade de desenvolvimento de novos projetos como também na experiéncia
adquirida que permite tomar conhecimento das especificidades logisticas associadas 3 entrada em novos mercados,
ficando em carteira essa mais-valia para futuras oportunidades,

Metrocom, S.A.

A Metrocom, 5.A, tem como atividade principal a promocio e comercializacdo de espagos

existentes na rede de metro de Lisboa, gerindo as contratos de concessdo de lojas, escritdrios e vitrinas, programando
e organizando novas formas de comercializagio de produtos nas estaghes e demais espagos da rede, assim como
desenvolvendo eventas acasionais (feiras de livros e outras) e acdes promocionais.

Na anilise face ao ano anterior, verifica-se uma ligeira recuperacio na comercializagio de espagos comerciais. A taxa
de ocupagdo subiu de 82,91%, em 2014, para 86%, em 201S. A linha Amarela concorreu com 37,48% dos proveitos
totais, seguida da linha Azul com 34,27%, a linha Vermelha com 21,40% e por Oltimo a linha Verde com 6,85%.

TREM, A.C.E.

O TREM — Aluguer de Material Circulante, A.C.E. foi constituido em 2 de margo de 2000, tendo como ohjete principal
proceder a aquisi¢do e locagdo de equipamento ferrovidrio que, eventualmente, venha a ser necessaria ou a ter
relagdo com ¢ objeto principal.

As relagbes contratuais estabelecidas em 2000 pela TREM, nomeadamente ¢ contrato de aluguer de carruagens
celebrada com o ML e o contrato de financiamento celebradc com a Caixa Geral de Depésitos, S.A. {CGD), ¢ Banco
Santander Tetta, 5.A. (BST) e o Banco Santander de Negdcios Portugal, S.A. (BSNP) — que em maio de 2010 foi
incorporado por fusdo no BST assumindo tedos os ativos e passivos do BSNP engquanto sociedade incorporada — foram
mantidas sem qualquer alteragdo.

Em 2014 ocorreram as exoneragBes das entidades CGD e BST, sem haver lugar a qualguer pagamento ou reembolso
das respetivas contribui¢bes para o ACE, nos termos previstos nos nimeros 3 e 4 do art.2 82 dos raspetivos estatutos,
pele que o capital afeto se mantém inalterado.
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TREM 11, A.C.E.

O TREM Il — Aluguer de Material Circulante, A.C.E. foi constituido em 21 de setembro de 2001, tendo como objeto
principal proceder a aquisic3o e locacio de equipamento ferravidrio que, eventualmente, venha a ser necessdria ou a
ter relagdo com a objeto principal.

As relagdes contratuais estabelecidas entre 2000 e 2001 pelo TREM I, nomeadamente o contrato de aluguer de
carruagens celebrado com ¢ ML e os contratos de financiamento celebrados com a Caixa Geral de Depdsitos, S.A.
(CGD), o Caixa — Banco de Investimantos, S.A. {Caixa Bl) e o Crédito Predial Portugués, S.A., que em dezembro de 2004
altercu a sua designaclo para Banco Santander Totta, 5.A. (BST), foram mantidas sem qualquer alteragao.

Em 2015 ocorreram as exeneragbes das entidades CGD e BST, sem haver lugar a qualquer pagamento ou reembolso
das respetivas contribuicdes para o ACE, nos termos previstos nos nimeros 3 e 4 do art.2 82 dos respetivos estatutos,
pelo que o capital afetc se mantém inalterado.

5. Sintese do desempenho econdmico e financeiro do Grupo

5.1. Quadrol- Contas consolidadas — 2015

Un.: ME

Contas Individuais
contas

Indicadores =
243 2,66 4,59

Volume de Negdcios 102,18 91,98 7,92

Indemnizacbes Compensatdrias (s/ IVA) 0.00 000 - - = G
Rendimentos Qperacionais 140,87 132,03 8,21 2,54 277 4,84
Gastos Operacionalis 153,89 145,60 9.80 2,22 0,04 3,62
EBITDA 21,57 10,50 -1,44 0,33 2,73 4,82
EBITDA ajustado * 2,36 -8,85 - - 5 -
Resultado Operacional -13,03 -13,57 -1,59 032 2,73 1,23
Resultado Liquida -65,14 -65,14 -1,60 0,25 2,55 0,91

* EBITDA sjustado; EBITDA sem provisdes e efeitos extraordindrios {imparidades, aumentos/redugdes de justo valor
equivaléncia patrimonial/subsididrias).
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5.2, Quadro il — Contas consolidadas — 2014

Un.: ME

Contas Individuais
: Contas
indicadores ——
etk Ferconsult TREM TREM NI
7,93 2,26 2,47 478

Volume de Megdeios 100,32 89,90

Indemnizagdes Compensatdrias (s/ 1vA} 27,95 27,95 - - - -
Rendimentos Operacionais 160,74 152,00 5,09 2,50 2,59 5,00
Gastos Operacionais 167,07 157,32 9,57 2,21 0,05 7,23
EBITDA 37,02 26,4% -1,16 ¢,31 2,54 506
EBITDA ajustado * 40,67 12,95 - - - -
Resultado Operacional -6,33 -5,23 -147 0,29 2,54 -2,13
Resuttado Lquido -53,09 -50,84 -1,55 0,22 2,24 -2,83

* EBITDA ajustade: EBITDA sem provisdes e efeitos extraordindrios {imparidades, aumentosfredugBes de justo wvalor e
equivaléncia patrimonial fsubsididrias),
** ML- contas individuais reexpressas para efeitos de comparabilidade com 2015,

Andlise de Resultados

Em 2015 ohserva-se um crascimento do volume de negdcios, resultante essencialmente do aumento da procura, uma
vez gue nde se registaram quaisquer aumentos tarifarios no periodo. Em menor escala, o aumento do valume de
negocios resulta também da atividade de comercializagdo de espagos comerciais nas estacdes da rede metro. Por
outro lado, a desvalorizagdo do Real brasileiro, com o consequente impacto negativo na faturagdo para contratos
remunerados na moeda local, ndo permitiu metheres resultados para 0s projetos em curse no Brasil {S3o Paulo), por
parte da Ferconsulit.

Neste ano ocorreu a supressdo de Indemnizacdes Compensatdrias (IC) atribuidas pelo Estade. Saliente-se que esta
supressaQ apenas se refletiv parcialmente no EBITDA, resultado da prossecucio de uma politica de contengio de
gastos.

Os Rendimentos Operacionais do Grupo registaram 140,87 milhSes de euros. Os Rendimentos de Servigo Publico,
registaram uma ligeira recuperagdo desde a sua quebra em 2013, principalmente devido ao aumento de 3,1% do
numero de passageiros transportados com tituloe pago (valida¢@es), o que permitiu um acréscimo de 2,6 milhdes de
euros (+3,0%) de receita gerada pela venda de passes e bilhetes, face a 2014.

Os Gastos Operacionais registaram 153,89 milhdes de euros, e representam na sua maior parte gastos diretamente
associados a producde do servico de transporte {Pessoal, Fornecimentos e Servigos Externos e Custo das Matérias
consumidas) & em menar grau, gastos relacionados com o desenvolvimento de projetos na Argélia e Brasil.
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5.3. Quadro Il — Varia¢do 2015/2014

Un.: M€
Contas Consolidadas Variagdo
Indicadares
““_
Volume de Neg6cios 102,13 100,32 1,85%
Indemniza ces Compensatdrias (s/ IVA} 0,00 27,95 -27,95 -100,00%
Rendimentos Operacionals 140,87 160,74 -19,28 -12,37%
Gastos Operacianals 153,89 167,07 13,18 -7,89%
EBITOA 2157 37,03 -15,46 -41,75%
EBITDA ajustado * 2,36 40,67 -33,31 -94,15%
Resultado Operacional -13.03 5,33 -6,70 105,79%
Resultado Liguido -65,14 -53,09 -12,05 22,71%

* EBITDA ajustado: EBITDA sem provisBes e efeitos extraordindrios (imparidades, aumentos/redugdes de justo valor e
equivaléncia patrimonial/subsidiarias).

A performance econdmica do Grupo ML revelou melhorias em 2015, com urm incremento de 1,86 mithdes de eurgs do
Volume de Negdcios. Este resultado decorreu essencialmente do aumento da procura verificada no ML em 2015
(+3,1%).

Contudo, 0 aumento da receita tarifiria ndo foi suficiente para colmatar a supressdo total de Indemnizaches
Compensatdrias atribuidas pelo Estado {-27,95 milhSes de euros).

No referente aos Gastos Operacionais, observa-se uma redugdo de 13,18 milhdes de euros, resultante do
reconhecimento de variagdes ng patrimonio [non-cash costs), como sejam o registo de imparidades de dividas a
receher, refor¢e de provisdes para riscos associados a operagbes com instrumentos financeiros de cobertura de risco
e gastos de depreciagdo e de amortizagdc {este dltimo no caso do A.C.E. TREM 11}

A supressdo de Indemnizagfes Compensatdrias apenas se refletiu parcialmente no EBITDA, {-15,46 milh&es de euros),
resultado da prossecu¢do de politicas de contengdo de gastos, O EB/TDA ajustado apresenta uma perspetiva mais
compardvel, excluindo efeitos resultantes de provisbes e extraordinarios.

Os Resultados Operacional e Liquido demonstram uma degradagdo em parte atribuivel a ja referida supressdo de IC.

5.4. Modelo de Financiamento

Erm 2015, a gestdo econdmica e financeira do ML fol caraterizada pelos seguintes factos:

= 03 Rendimentos Operacionais sofreram um decréscimo de 139,51 milhdes de euros, em grande parte devido a
supressao total de IndemnizagBes Compensatdrias, que no ano 2014 ascenderam a 27,95 milhdes de euros;

¢ (s Gastos Operacionais mantiveram a trajetoria descendente, gue se traduziu numa reduc¢do de 12,82 milhdes de
euros relativamente ao ano de 2014;

» Fgi mantido ¢ Modelo de Financiamento suportado no apoic do Acionista, através de aumentas de capital — por
entradas de numeradrio - que permitiram fazer face ao servico da divida.

E de salientar a recorrente degradacdo dos niveis de autonomia financeira e a incapacidade do ML para gerar, com
receitas proprias, meios financeiros suficientes para assegurar a sua atividade, cobrindo pelo menos 50% dos custos
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de exploracdo {indicador de referéncia e avalia¢do, “Ricio de Mercantilidade”). Esta situagado foi determinante para
que em 2011 esta sociedade fosse incluida na lista de entidades reclassificadas no perimetro das Administragdes
Puablicas, EPR — Entidades Publicas Reclassificadas, equiparadas a Servigos e Fundos Auténomos.

Deste enquadramento, decorreram para o ML impactos relevantes em matéria de enquadramento orgamental,
reporte de informagdo e observincia de legisfagdo especifica aplicavel, designadamente sujeigdo a Lei dos
Compromissos e Pagamentos em Atraso, Lei do Enquadramento Orcamental e obrigatoriedade de preparagao de
Propostas Or¢amentais a submeter 3 Dire¢io Geral do Orcamento (DGO) para inscrigio direta no Or¢amento de
Estado {OE).

Em 2015, os cash-flows gerados pela atividade de prestacio de servigo plibico mantiveram a trajetéria positiva, fruto
do crescimento da receita tarifria. Contudo, a Empresa viu serem suprimidas as indemnizag8es compensatérias.

A caixa gerada pelas operag®es € o recebimento de 4,98 milhdes de euros, relativo a subsidios ao Investimento
(Fundos Comunitarios 2,79 milhSes de eurps € PIDDAC 2,19 milhdes de euros), permitiu libertar a tesouraria
necessdria para liquidar as despesas de investimento.

O ML ohteve financiamento no valor de 189,27 milhdes de euros, tendo pago 71,50 milhBes de eures relativos a
empréstimos bancarios, 28,25 milhdes de euros relativos a operagbes de feasing, 7,73 milhdes de euros relativos a
empréstimos obrigacionistas, 91,46 milhes de euros relativos a gastos e perdas de financiamento e 76 mil euros
relativos a depdsito a prazo {caucdo). Deste modo, as atividades de financiamento geraram um cash-flow negativo de
11,15 milh@es de euros.

Face ao exposto, conclui-se que apesar do saldo positive, 2,66 milhdes de euros, resultante da soma dos fluxos de
caixa da operacic e do investimento, o0 mesmo néo foi suficiente para cobrir o défice da fungio financeira.

Durante ¢ ano de 2015, a participada Ferconsult, viu agravadas as dificuldades de tesouraria, obrigando a um
canstante esforgo na recuperagio de créditos sobre clientes, por se encontrar impossibilitada de recorrer a crédito
bancério e na dificuldade de obtengdio de garantias bancérias, indispensaveis para manter e desenvolver a sua
atividade.

Analisando os cash-flows da Ferconsult, a caixa gerada pelas operacdes (899,5 mil euros) permitiu libertar a tesouraria
necessaria para liquidar as despesas de investimento {-61,2 mil euros) ¢ o défice da fun¢3o financeira (-908 euros).

Unidade: Euros

Apaio financeiro do Estado - Sintese

Dotacdes de capital cash 189.272.22% 211.326.846
Dotagdes de capital por conversdo 0 338.356.871
Indemniza¢8es compensatdrias 0 27.950.104
Qutros subsidios 6.000 4.845 690

TOTAL 189.278.225 582479511
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5.5. Gestdo de Risco Financeiro

O ML tem consolidado a sua estrutura de capitais através do permanente reforgo de capitais gue o acionista tem
promovido, com a consequente reducio do endividamento, Em 2015 o Grupo amortizou divida no valer de 99,76
milhdes de euras, reduzindo em 2,6% ¢ passive remunerado.

Un:milhares de euros
Var. 2015/2014

Passiva remunerado

Empréstimos abrigacionistas 1317731 1325 463 1333194 [7732) {0,6)
BEI 723351 794 854 866 357 { 71 503} {9.0}
Qutros delongo prazo f Tesouwro 1356262 1206 262 1521891 150000 124
Shuldschein 300 000 450 000 500000 (150 00D} (33,3)
Leasing financeirp 26 332 46 860 59 386 {20 528) [43,8)

Total 3723677 38523439 4 280 828 {99 762) {2.6)

Apés um periodo em que o modelo de financiamente era suportado pelo mercado bancério, o acionista Estado tem
vindo a assumir o apcio financeiro para cobertura das necessidades de tesouraria, sejam operacionais, para ¢ servigo
da divida ou para cobertura do plang de Investimentos.

Os instrumentos financeiros derivados, contratados para os financiamentos contraidos com o objetivo de financiar as
atividades relacionadas com a gestdo de infraestruturas e a atividade dos ILD, foram registados inicialmente pelo seu
justo valor na data em que foram contratados. Em cada data de relato sdo remensurados ao justo valor, sendo o
correspondente ganho ou perda de remensuracdo registado de imediato em resultados, salvo se tais instrumentos
forem designados como instrumentos de cobertura. Neste caso, o correspondente ganho ou perda de remensuragio
deve ser registado em resultados quando a posigdo coberta afetar resultados.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados que n3o cumprem todos os requisitos da NCRF 27 —
Instrumentos Financeiros, para que seja aplicada a contabilidade de cobertura, sdo considerados como de
especulagdo.

A valorizacdo destes instrumentos financeiros derivados &, no final de cada exercicio, efetuada de acordo com a
valorizacdo dos bancos com os quais foram contratados, com a excegdo dos instrumentos financeiros derivados gue
se encentram em contencioso com o Banco Santander, sendo que estes encontram-se valorizados de acordo com a
valorizagdo daterminada pela Agéncia de Gestdo da Tescuraria e da Divida Pdblica (“IGCP"} que tem como
incumbéncia gerir todas as operacées sobre instrumentos derivados do ML.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 a Empresa ndo classifica nenbum dos instrumentos financeiros derivados como
de cobertura, em resultado de nfo cumprir com os requisitos da NCRF 27. No caso dos instrumentos financetros
derivades contratados pela Empresa relativamente aos financiamentgos associados a atividade de gestdo de
infraestruturas, case o justo valor seja positivo é reconhecido coma um ativo financeiro na rubrica de “Derivados”,
caso o justo valor seja negativo, é reconhecido como um passivo financeiro na rubrica de “Derivados”. As alteragbes
de justo valor destes instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados no

exercicio a que dizem respeito na rubrica de “Aumentos/redu¢des do justo valor”.
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6. Investimento

Todo o Investimento do Grupo é respeitante ao ML e destaca-se, pelo maior montante envolvido (6,58 milhdes de
euros, aproximadamente 47% do total), ¢ projeto em curso no exercicio de 2015 referente & extensdo da linha Azul no
troco Amadora Este/Reboleira.

As remodelagdes da Rede, com destaque para as intervengdes na linha Amarela e na linha Verde, que totalizaram um
investimento de 5,67 milhbes de euros, contemplaram o desenvolvimento de projetos de intervengdo para
colmata¢3o de fissuras e tratamento de patelogias nos titneis e galerias.

Salienta-se ainda a continuidade do desenvolvimento {em especial na estagio Colégio Militar/linha Azul), de projetos
de assisténcia técnica as acessibilidades, no Ambito do PNPA — Plano Nacional de Promogao da Acessibilidade.

Foram ainda desenvolvidos trabalhos no &mbito da regularizacdo e fecho de contratos da empreitada do
Empreendimento Alameda / S. Sebastido (linha Vermelha).

uUn: €uros
FBCF ICT DI
Formacio Bruta Investimento a Despesa de

de Capital Fixe Custos Técnicos  Investimento

A - nfraestruturas de Longa Duracio 13 366 025 16 440 636 17 092 10%

Em eurso 6582 481 6 582 481 6 968 653
Extensdo Amadora Este / Reboleira 65582 481 6582481 59568 653
Dutros 6783543 6 783 543 7048 844
Extensdo Orients f Aeroporto 65 230 65 230 65 230
Extensdo Alameda /5. Sebastifa 413902 413902 413 502
Plano Nacional de Promocdo da Acessibilidade 30852 30 852 30909
Remodelagdo da linha Azul 21875 21875 21875
Remodelagdo da linha Amarela 2500 404 2 500 404 25004049
Remodelagdo da linha Verde 3174419 3174419 3439 663
Remodelagdo da Rede - Qutros 576 860 576 860 576 860
Autginvestimentg 0 3074 612 3074 612
Pargues de material e oficinas 228 318 288 318 288 318
Material circulanta 754 754 754
Equipamentns e outros 90579 90579 9o 579
Investimentos correntes 262 837 262 837 262 837
Autoinvestimento a 0 0
Invastimento total 14 008 513 17083 124 17 734 597
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7. Recursos Humanos

Numa época em que o contexto organizacienal é caracterizado pela escassez de recursos ecendmico-financeiros e
pelas mudangas que ocorrem a um ritmo acelerado, a gestdo das pessoas é fator chave para o sucesso de qualguer
organizacao.

Tendo por base a missdo de ¢ada empresa e a prossecucdio dos objetivos do Grupo ML, foi durante o ano de 2015
prosseguida a adequac3o do nimero de efetivos e sua qualificas3o 3s necessidades dos respetivos negdcios. No final
de 2015 o efetivo médio do Grupo era composto por 1.508 colaboradores, com a seguinte distribuicdo:

ey T T T 7

Wetro 1407 1439 1490
Ferconsult 95 105 110 =10
Metracorn

mmm—

Assinala-se uma reducdo de 42 efetivos no Grupo ML, sendo o ML a empresa que contabilizou maior reducdo de
colaboradores {32) em 2015.

Os gastos com pessoal, atingiram cerca de 71,42 milhdes de euros, o que representou um decréscime de 2,0% face a
2014. Este decréscimo resultou, essencialmante, das medidas de contengdo salarial impostas pela Lei do Orcamento
de Estado 2015 [Lei n.2 82-B/2014, de 31 de dezembro gue remete para a Lai n.2 75/2014, de 12 de setembro).
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Lishoa, 16 de fevereiro de 2017

0 Conselho de Administracdo
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8. Demonstrag¢des financeiras
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Metropolitano de Lishoa, E.P.E. e subsididarias
DEMONSTRACAD CONSOLIDADA DA POSICEO FINANCEIRA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

{Mantantes expressps em euros}

31detembro  d1dezembro 2013
Natas 2015 . -
REenpr a3
ATIVC
NEQ CORRENTE:
Investimentos deinfraestruturas de longa duragio 5 4.327.113.250 4.703.304.161
Alvos likos iangiveis 6 358.195.768 193.673.239
Proprisdades de investiments 8 675,984 90582
Allvas |ntanghveis 47.529 85235
Particlpagles inanceiras - método da equivaléncia patrimonial 9 640,744 542045
ParticlpacfSas financeiras - outras métodos 396 %6
Gutros ativos ndo correntes 12 552117 BIGETA
Derivados 14 1.94%.000 3673000
Crutres atlvos inanceiros 11 56.353.853 50.0859.956
Total do atlve nSa carrents 5.245.480.646 5.152.800.757
CORRENTE:
Inventdrios 12 2.216.394 2482190
Clentes 13 7690045 4.3%2.015
Extado e outros enbes piblicos 21 4.305.091 1819716
Dutras atives correntes 13 55.187.172 74255544
Difarimentos 14 1.760.402 1.486.062
Caixa edepssites bancarios [ 27 078,050 35,854 868
Total do alive corrente OH.237.157 121.3104495
lotal de ativa em investimenlas de infraestruturas de longa duraglo (LD 4.327.118.25¢ 4.703.704.161
Total do ativa afeto 3 speragdo (MU 516.599.552 570407091,
Total do ative 5.343.717.802 5274111252
CAPITAL FROPRIO EPASSIVO
CAP| TAL PROPRIO E RESERVAS ATRIBLIVEIS AOS DETENTONRES DE CAFITAL:
Capital realizado 15 1618134931 1628 862.755
Raserva |agal 21597 21597
ODulras raservas 1501878 1501878
Kesultados ransitados {1.661.333.923) (1.588.001.998)
158 274 533 42384 232
Resultade liquide consolldado do enarcicio atribuivel aos datantores de capital da emprasa-m3e 165 142 RED] {49.959¢.243}
Interes ses sem controlo 16 = 126.168.327)
Total do eapitil préprio a3 .130.851 123.780.338)
PASSAO
HAD CORRENTE:
Inves i mantas de infraestroluras de longa duracdo 5 3.200.017,.540 3511536945
Frovisdes 17 735828863 42 BF7.06G
Financiamentos obtidos 13 413674672 730562210
(wlros passivos ndo correntss 25 11,159,660 14105891
Derivados 10 174384003 193710014
Responsabilidades por beneficios pos-emprego 12 251.727.101 47102172
Total do passive ndo conente 4.129.535 869 4734914392
CORRENTE:
Investimentos deinfrasshuturas da longa duracdo 5 594.141.5986 1066173
Fornecedores 20 4.624.531 3138854
Estads ¢ autros entes pibllcos bk 2,101,628 2313481
Acclonlstasfsdcos 456
Adiantamenito de cllentes 1180432 715665
Financlamentos obtidos 15 461,465,626 160.479.706
DUITOS passivos corrantas p£} 57486333 46.203.128
Toial do passivo corrente 1.121.001.282 562977197
Total do passivo eminvestimentos de | niraettruturas delonga duragda [ILDY 3.794.150.526 3252603118
Total do passivo felo & operagde |ML) 1456427 625 1.455.258471
Tatal do passiva 5,250 587.151 5307891589
Tatal da capital proprio, intereszes sem controlo e de passivo %.343.717 802 £.274111.251
2 anexo laz parte Integrante da demonsiragdo consolldada da posicio financeira exercicio flnde em 31 de dezenbre de 2015
2 CONSELHD DE ADM | NISTRACED O CONTABIUSTA CERTIFICADC
Bl fornr [l ot M F
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Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e subsididrias

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

{Montantes expressos em eios}

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2015 ..n“i{::m.,
Vendas e servigos prestados 24 102.182949 100.324.128
Suhsidios & explaragio 25 6.000 32.795.794
Ganhosfperdas Imputados as Subsididrias, assocladas e empreendimentos conjuntos 9 136.177 (17.244.843)
Trabalhos paraa propria entidade .20 3.223.624 1.551.256
Custe das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 12 (2.439.098) |2,639.558)
Fornecimentos e servicos externos 26 (28.304.585) {26.158.744)
Gastos com o pessoal 27 {71.424 629} {72.519.348)
Imparidadade inventérios (perdas / reversBes) 12 - 105.064
Imparidade de dividas a receber {perdas / reversdes) 13 [1.465.639] [1.347)
Provisies [aumentos / redugfes) 17e19 (2.555.245) [115.792]
Aurmentos [ reductes de justo valor 1ADetl 23091328 13.618.875
Qutros rendimentos e ganhos 28 11.906.759 12.3456.206
Outros gastos e perdas 29 (12.788.305) (4.631.035)
' ‘Resultado antes de depreclagtes, gastos de financiamento e Impostos, 21.569.336 37,030,656
Gastos / reversJes de depreciagdo e de amortizagdo Geg (34.813.281) {37.653.904)
Imparidade de ativos deprgciévets{amrtizéveis (perdas / reyerséesl Ged 318.268 (5,_}'0_6.3501
Resuitado operacional (antes de gastos de financlamento e impostos) (13.025.677) (6329.598)
Juros e rendimentos similares obtidos 30 1.243.763 7.525.403
Juros e gastos similares suportados 30 {53.237.345] {54.062.177)
|Resultaifo antes de impostos (65.019,254) (52.866.372)
Imposto sebre ¢ rendimento do exercicio 22 (124.628) [223.288)
Resuitatlo liquido consolidado do exerciclo. (65.143.882) (53.089.660)
Resultado liguido consolidado do exercicio atrihuivel aos detentores de capital da empresa-mie [65.143.882) (49.996.243)
Resultado atribuivel a interesses sem controlo = (3.083.417)

{65.143.882) (53.083.660)

O anexo faz parte integrante da demanstragic consolidada dos resultades do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,

O CONSELHO DE ADMINISTRACED O CONTABILISTA CERTIFICADO
N M Gl Srnre firwme ot
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Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e subsididrias
DEMONSTRACAQ CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montontes expressos em euros)

FLUMOS DE CADLA DAS ATWIDADES OPERACKONAL:
Venda de bl hetes
Subsidios 4 explaracia
Recebimentos de clientes
Pagamentios a farnecedores
Paga mentos ao pessoal
Caina gerada peles operagies

Pagaments f racabimants 4o Tmpesta sobre o rendimante
Qutres recebimentos / paga mentos

FLUMOS DE CADA DAS ATIVIDADES DE INYESTIMENTO:
Recebimenios provenientes de:
Activas Fivos tanglvsis
Actividades de Investimento em {LD - Subsidios de Investimento
Juros e rendimentos similares
Total dos recebdmentos

Pagamantos respeliante; a:
Ativos fixos tangivais
Actividades de investimenta em (LD - Mlvos fixos tanghvels
Ativos intangivals

Outros pagamentos
Totsl dos pagamentos
- Flhnxos das atividedes de ivestimento 2],
FLUXOS DE CADIA DAS ATVIDADES DE FRNANCLAMENTO:
Receblmentos provenlentes de:
Aumentes de capdtal

Actividsdes de investimento emiLD - Emprésti mos bancdrios - IGCP/DGTF
Empréstimas bancdrios - IGCP/DGTF
Canealamento antecipada de contratoes de swap

Total dos vecebimentos

Pagamentos provenlentes de;
Emprestimes bancérios
Operagles deleasing financeira
Qperaches deleasing operaclonal
Empréstimos obrigacionistas
luros egastos simllares
Cancelorrents antec| pado de contrates de swap
Juras egastos similares
Depositas a prazo {caugho}
Suprimentos concedidos
Total dos pagamentos
Fluxos dus atfeidades de finandesiento (3]

Varlags do calua & seiis equivalenites (4]=l11+2}4(3)
Efeito das diferengas de cdmbio
Calus & seus gqulealentes no Infdo do perfodn

Calva e saus aquivalentes o Hin do periodo

31 dezembro

Notas 2015
85,890,373
219 1.841.805
17.692.114
(33.196.354)
(62.108.823)
13.119.115

1.263.663
5.694.925)
8:687.853

4.980.122

3.3 -
727.651
5.707.773

(11731934}

(11.731.3!4_]
(6.024161)

15 189.272.225

10 -
189272223

18 {B0.051.575)
{20.527.625)

{(7.731.367)
{91.461,531)

5.4 -
15752200

{75.555)

9 -
(200.422.973)
(11.150.748)

(8:487.056)

(33.937)
4 35,599,043

a 27.078.050

O anen Faz parte intasgrants desta demonstragdo consclidada dos fluvos de caiva da 31 da dezambro de 2015,
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31 dezembro
2014

G467 539
30032684
21.619.132

139.4156.023)

(45.638.968)
50.064364

{395.858)

{3.977.862)
45,690,644

2.163.274
10334
2.183.608
[8.908.151)
(74.321)
[28.571)

{3.011.044}
(6.827.436)

211326846

211336846
{129.808.268)
{12.525.199)

{7.731.367)
{95.459.528)

(1.146.083)
{252.968)

(246.929.414)
(35:602:568),

32605640

'32.594.228

35,854,868
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Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e subsididrias

DEMONSTRAGCAO CONSQOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

{Montantes expressos emn euros)

Notas

Resultado liquido cansolidado do exercicio

Plano de beneficios definidos - perdas atuariais 19
Reconhecimento de perdas acumuladas em subsididrias
Qutros efeitos

Qutro rendimento integral do exercicio

Total do rendimento integral consolidado do exercide

Atribuivel a:
Detentores decapital da empresa-mie
Interesses sem controlo 16

2015 2014
{65.143.882) {53.089.660)
2.785.261 {20.416.552)
{2.617) {842.568)

. {14.914)

2.782.644 {21.274.034}
{62.361.238) {74.363.694)
{62.361.238) {71.270.277)
= (3.093.417)
{62.361.238) (74.363.694}

O anexo faz parte integrante da demenstragdo consolidada do rendimento integral do exercicio finde em 31 de dezembro de 2015,
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Anexo as demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2015

{Montantes expressos em edros)

1. NOTA INTRODUTORIA

0 Metropolitano de Llisboa, E.P.E. [ediante designado por “ML” ou “Empresa”) e uma entidade publica
empresarial, constituida em 1949, com sede social na Av. Fontes Pereira de Melo, n.2 28, em Lisboa, cujo atual
regime juridico e Estatutos foram aprovados pelo Decreto-Lei n.2 148-A/2009, de 26 de junho. Tem por cbjeto, a
titulo principal, a prestacio de atividades e servigos que incidem no transporte pdblica por metropolitano de
passageiros na cidade de Lisboa e nos concelhos limitrofes da Grande Lisboa, nos termos do contrato de

concessdo celebrado com ¢ Estado Portugués em 23 de margo de 2015.

As demonstragBes financeiras consolidadas, que incluem a demonstragio consolidada da posigdo financeira, a
demonstragio consolidada do resultado, a demonstracdo consolidada do rendimento integral, a demonstragdo
consolidada das alteragfes no capital préprio, a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa e o presente anexo,
foram aprovadas pelo Conselho de Administragiio, no dia 23 de fevereiro de 2017, contudo as mesmas estdo ainda
sujeitas a aprovagio pelas tutelas setorial e financeira, nos termos do regime juridico do setor publico

empresarial.

As demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio findo a 31 de dezemhro de 2014 ndo foram ainda objeto
de aprovagao formal pefa Tutela. O Conselha de Administra¢do procedeu ao registo contabilistico da aplicagdo dos
resultados daqueles exercicios, conforme as propostas incluidas nos respetivos Relatdrios de Gestdo, por
considerar que as referidas demonstragfies financeiras e aguelas propostas de aplicagdc de resultados serdo

aprovadas sem alteracdes significativas.

O Conselhe de Administracdo entende que estas demonstracdes financeiras consolidadas refletem de forma de
forma verdadeira e apropriada a posiciio financeira do conjunto de empresas inciuidas na consolidagdo, o
resultado e o rendimento integral consolidado das suas operagbes, as alteragdes no capital préprio consolidado e

os fluxos de caixa consolidados.

As demonstragdes financeiras sdo expressas em euros e foram preparadas no pressuposto da continuidade e

utilizado o regime contabilistico de acréscimo {periodizagdo econdmica).

A Empresa é a empresa-méae do Grupo Metropolitano {“Grupo”) formado pelo ML e suas subsidiarias {Nota 3.2).

Qe
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2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAQ DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As presentes demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Mormas Internacionais
(“IFRS"), tal como adotadas na Unidio Europeia, em vigor para exercicios econdmicos iniciados em 1 de janeiro de
2015. Estas correspondem as Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB")} e interpretagdes emitidas pelo Internaticnal Financial Reporting Interpretations
Committee {“IFRIC”) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee {“SIC”), que tenham sido adotadas na

Unido Europeia.

2.1 Alteragiies de politicas contabilisticas e reexpressdes

No exercido de 2015 o Grupo passou a classificar na rubrica de “luros e Gastos similares suportados” ao invés da
rubrica de “Provisdes”, na Demonstragdo dos resultados, as provisfies relacionadas com os juros vencidos relativos
a0 processo em curso que envelve o Banco Santander e a Empresa (Nota 10), por entender que esta classificacae
permite uma leitura mais adequada das DemonstracBes Financeiras. Por esse motivo, e para fing de
comparabilidade, a Grupo procedeu a reexpressio dos montantes com caracter similar na Demonstragdo dos
resultados do exercicio de 2014, o que correspondeu a uma diminui¢do da rubrica de Provisées e um aumento na
rubrica de “Juros e Gastos similares suportados” no montante de 30.394.346 Euros, sem impacto no Resultado

Liquido e no Capital Préprio do exercicio de 2014,

Em 31 de dezembro 2015, o Grupo pracedeu a alteracdo da classificagdo das subvencbes relacionadas com os
titulos ‘Passe 4_18@escola.tp’, ‘Passe Sub23@superior.tp’ e ‘Passe Social +, de subsidios a exploragio para
vendas e servigos prestados no montante de 2.082.580 Euros. De forma a adotar o mesmo critério de
classificagdo, o Grupo reexpressou as demonstrag¢ies financeiras a 31 de dezembro de 2014. Esta alteragdo deve-
se ac facto de o Estado compensar financeiramente os operadores de transporte em fun¢do dos descontos
concedidos tende em conta © prego pago pelo cliente e o que seria pago pelo titulo correspondente de tarifa

inteira.

Adicionalmente, o Grupo procedeu, em 31 de dezembrg de 2015, a um acerto de classificagdo dos instrumentos
financeiros derivados nas rubricas ativas e passivas relacionadas com LD {Nota S), tendo, por esse motive,
reexpresso as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2014, para fins de comparabilidade, por forma a
seguir o mesmo critério de classificacdo. Assim sendo, o ativo e o passivo em 31 de dezembro de 2014
{reexpresso) apresentam um aumento de, aproximadamente, 26.280.160 euros, respetivamente, face as

demonstragées financeiras em 31 de dezembro de 2014, tal como aprovadas pelo Conselho de Administragio.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais polfticas contabilisticas adotadas pelo Grupo na preparagdo das demonstragdes financeiras
consolidadas sdc as que abaixo se descrevern. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os

exercicios apresentados, salvo indicagdo contraria.
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3.1 Bases de apresentagio

As demonstragbes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da continuidade das

operagdes e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livros e registos contabilisticos das

empresas incluidas na censolidagdo, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal, ajustados no processo de consolidacdo, de modo a que as demonstragbes financeiras consolidadas

estejam de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

Adocao de normas e interpretacdes novas, emendadas ou revistas:

Até a data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras consolidadas, foram aprovadas {“endarsed”) pela

Unido Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagbes, emendas e revisdes, com aplicagio obrigatéria

ao exercicio econdémico do Grupa iniciado em 1 de janeiro de 2015:

Norma / Interpretacao

Aplicével na
Unido Europeia
nos exercicios
iniciados em ou

apds

tFRIC 21 - Taxas

Emenda & IFRS 3 - Concentragio
de atividades empresariais

{incluida nos melhoramentos das
normas internacionais de relato
financeiro — ciclo 2011-2013)

Emenda a (FRS 13 — Mensuragio
pelo justo valor

{incluida nos melhoramentos das
normas internacionais de relato

{irupo ML |
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Estabelece as condigles quanto 3 tempestividade
do reconhecimento de uma responsabilidade
relacionada ¢om o pagamento aoc Estado de uma
contribuicdo por parte de uma entidade em
resultado de determinado evento {por exemplo, a
participagdo num determinado mercado), sem que
o pagamento tenha por contrapartida bens ou
servigos especificados.

Clarifica que a IFRS 3 exclui do seu 3mbito de
aplicagdo a formagdo de um acordo conjunto nas
demonstragdes financeiras do proprio acordo
conjunto.

Clarifica que 2 excecdo de aplicagdo da norma a
ativos e passivos financeiros com posiches
compensadas se astende a todos o5 contratos no
imhito da 1AS 39, independentemente de
cumprirem com a definicdo de ativo ou passivo




financeiro — ciclo 2011-2013)

Emenda & IAS 40 — Propriedades

de investimento

{incluida nos melhoramentos das
normas internacionais de relato

financeiro — ciclo 2011-2013)

1-Jan-15

financeiro da I1AS 32.

Clarifica que € necessario aplicar juizo de valor para
determinar se a aquisicdo de uma propriedade de
investimento constitui uma aquisicio de um ativo
ou uma concentracdo de atividades empresariais
abrangida pela IFRS 3.

Estas normas foram aplicadas pela primeira vez pelo Grupo em 2015, ndo tendo, da ado¢do das mesmas resultado

impactos retrospetivos nas respetivas demonstragdes financeiras consolidadas.

As seguintes normas contabilisticas, interpretagbes, emendas e revisdes, com aplicag8o obrigatéria em exercicios

econdmicos futuros, foram, até 3 data de aprovagio destas demonstragBes financeiras consolidadas, aprovadas

{“endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel na

Unido Europeia

nos exercicios

iniciados em ou
Norma / Interpreta¢io apés
Emenda a IAS 19 — Beneficios dos 1-Fev-15 Clarifica em gue circunstdncias as contribuigbes
empregados — Contribuigdes de dos empregados para planos de beneficios pds-
empregados emprego constituermn uma redugdo do custo com

beneficios de curto prazo.

Melhoramentos das normas 1-Fev-15 Estas melhorias envolvem a clarificagdo de alguns
internacionais de relato aspetos relacionados com: IFRS 2 — Pagamentos

financeiro (ciclo 2010-2012)

Cruges WL

FERCONSULT
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com base em agdes: definicio de vesting condition;
IFRS 3 — Concentracdc de atividades empresariais:
contabilizagdo de pagamentos contingentes; IFRS 8
-  Segmentos operacionais: divulgagdes
relacionadas com o julgamento aplicado em
relacdo & agrega¢do de segmentos e clarificagdo
sobre a necessidacde de reconciliacdo do total de
ativos por segmento com o valor de ativos nas
demonstracdes financeiras; IAS 16 — Ativos fixos
tangiveis e 1AS 38 — Ativos intangiveis: necessidade
de reavaliagdo proporcional de amortizagbes
acumuladas no caso de reavaliagdo de ativos fixos;
e |AS 24 = Divulgacdes de partes relacionadas:
define que uma entidade que preste servigos de
gestdo & Empresa ou & sua empresa-mae é
considerada uma parte relacionada; e IFRS 13 -

\f“‘- Yo/ 25
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P v 3

Justo valor: clarificag8es relativas & mensuragio de
contas a receber ou a pagar de curto prazo

Melhoramentos das  normas 1-Jan-16 Estas melhorias envolvem a clarificagdo de alguns
internacionais de relato aspetos relacionados com: IFRS 5 — Ativos ndo
financeiro {ciclo 2012-2014) correntes detidos para wvenda e unidades

operacionais descontinuadas: introduz orientagbes
de como proceder no caso de alteragdes quanto ao
método expectivel de realizacdo {venda ou
distribuicdo aos acionistas); IFRS 7 — Instrumentos
financeiros: divulgacdes: clarifica 05 impactos de
contratos de acompanhamento de ativos no
ambito das divulgacBes associadas a enveolvimento
continuado de ativos desreconhecidos, e isenta as
demonstragdes  financeiras  intercalares  das
divulgagdes exigidas relativamente a compensagdo
de ativos e passivos financeiros; tAS 19 —
Beneficios dos empregados: define que a taxa a
utilizar para efeitos de desconto de beneficios
definidos devera ser determinada com referéncia
as obrigagbes de alta qualidade de empresas que
tenham sido emitidas na moeda em que os
beneficios serdo liquidados; e IAS 34 — Relatc
financeire  intercalar:  clarificag8o  sobre  os
procedimentos a adotar guando a informagdo esta
disponivel em outros documentos emitidos em
conjunto com as demonstragdes financeiras
intercalares.

Emenda a4 IFRS 11 — Acordos 1-Jan-16 Esta emenda estd relacionada com a aquisic3o de
conjuntas — Contabilizagde de interesses em operagdes conjuntas. Estabelece a
aquisicbes de interesses em obrigatoriedade de aplicagdo da IFRS 3 quando a
acordos conjuntos operacdo conjunta adquirida constituir uma

atividade empresarial de acordo com a IFRS 3.
Quando a operagdo conjunta em questdo ndo
constituir uma atividade empresarial, devera a
transacdo ser registada coma uma aquisicao de
ativos. Esta alteragdo tem aplicagdo prospetiva
para novas aguisicdes de interesses.

Emenda a norma 1A 1 - 1-Jan-16 Esta emenda wvem clarificar alguns aspetos
Apresentacdo de demonstragdes relacionados com a iniciativa de divulgagoes,
financeiras - “Bisclosure designadamente: {i) a entidade ndo devera

dificultar a inteligibilidade das demonstragdes
financeiras através da agregagdo de itens materiais
com itens imateriais cu através da agregagdo de
itens materiais com naturezas distintas; (ii) as
divuigacies especificamente requeridas pelas IFRS
apenas tém de ser dadas se a informagio em causa
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Emenda & IAS 16 - Ativos fixos
tangiveis e IAS 38 - Afivos
intangiveis - Métodos de
depreciacio aceitdveis

Emenda a IAS 16 — Ativos fixos
tangiveis e IAS 41 — Agricultura -
Plantas de produ¢do

Emenda a IAS 27 — Aplicagdo do
método de equivaléncia
patrimonial nas demonstrages

Cauga ML,
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for material; (iii} as linhas das demonstra¢bes
financeiras especificadas pela IAS 1 podem ser
agregadas ou desagregadas, conforme tal for mais
relevante para os objetivas do relato financeiro;
{iv] a parte do outro rendimento integral
resultante da aplicagdo do método da equivaléncia
patrimonial em associadas e acordos conjuntos
deve ser apresentada separadamente dos
restantes elementos do outro rendimento integral
segregando igualmente os itens que poderdo vir a
ser reclassificados para resultados dos que ndo
serao reclassificados; (v) a estrutura das notas
deve ser flexivel, devendo estas respeitar a
seguinte ordem:

= uma declaragdo de cumprimento com as
IFRS na primeira sec¢do das notas;

e uma descricdo das politicas contabilisticas
relevantes na segunda sec¢do;

¢ informacado de suporte acs itens da face
das demonstragbes financeiras na terceira
seccdo; @
+ outra informag¢do na quarta seccio
Implicou alteragdes a IAS 34 e [FRS 7,

Esta emenda estabelece a presuncdo (que pode
ser refutada) de que o rédito ndo é uma hase
apropriada para amortizar um ativo intangivel e
proibe ¢ uso do rédito como base de amortizacio
de ativos fixos tangiveis. A presungdo estabelecida
para amortizaclo de ativos intangiveis sé podera
ser refutada quanto o ativo intangivel € expresso
em funcgdo do rendimento gerado ou quando a
econdmicas  esta

utilizagdo dos beneficios

aftamente correlacionada com a receita gerada.

Esta emenda vem excluir as plantas gue produzem
frutos ou outros componentes destinados a
colheita e/ou remogdo do dmbito de aplicagio da
IAS 41, passando as mesmas a estar abrangidas
pela [AS 16.

Implicou alteragdes as1AS 1,17, 23,36 e 40

Esta emenda vem introduzir a possibilidade de
mensuragdo  dos interesses em  subsidiarias,
acordos conjuntos € asseciadas em demonstragdes

financeiras separadas pelo método da equivaléncia




=

financeiras separadas patrimonial, para além dos métodos de
mensuracdo atualmente existentes. Esta alteracdo
aplica-se retrospetivamente.

Implicou alteragdes 3 1AS 28 e IFRS 1

Emenda a IFRS 10 - 1-Jan-16 Estas emendas contemplam a clarificagdo de
Demonstragdes financeiras diversos aspatos relacionades com a aplicagio da
consolidadas, IFRS 12 - excec¢do de consolidagdo por parte de entidades de
Divulgacies sobre participagdes investimento.

noutras entidades e 1AS 28 -
Investimentos em associadas e
entidades conjuntamente
controladas

IFRS 15 — Rédite de contratos 1-Jan-18 Esta norma vem introduzir uma estrutura de

com clientes reconhecimento do rédito baseada em principios e
assente num modelo a aplicar a todas os contratos
celebrados com clientes, substituindo as normas
IAS 18 — Rédito, (AS 11 - Contratos de construgido;
IFRIC 13 - Programas de fidelizagdo; IFRIC 15 =
Acordos para a construg¢do de imdveis; IFRIC 18 -
Transferéncias de Ativos Provenientes de Clientes
e SIC 31 — Rédito - Transacdes de troca direta
envolvendo servigos de publicidade.

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, nao foram adotadas pelo Grupo em 2015,
em virtude de a sua aplicacdo ndo ser ainda obrigatéria. Contudo, ndo s3o estimados impactos retrospetivos

significativos nas demonstracdes financeiras conselidadas do Grupo decorrentes da adogdo das mesmas.

As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes emendas e revisdes foram emitidas pelo IASB e ndo se

encontram ainda aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, pelo que nao foram adotadas pelo Grupo:

Norma f interpretagdo

IFRS 9 — Instrumentos financeiros Esta norma insere-se no projeto de revisdo da IAS 39 e

(2009) e emendas posteriores estabelece os novos requisitos relativamente a classificagio e
mensuragao de ativos e passivos financeiros, a metodologia de
caleulo de imparidade e para a aplicagio das regras de
contabilidade de cobertura. Esta norma é de aplicacdo
obrigatdria para os exercicios iniciados em ou apds 1 de
janeiro de 2018;

IFRS 14 ~ Ativos regulados Esta norma vem estabelecer os requisitos de relato, por parte
de entidades que adotem pela primeira vez as IFRS aplicdveis
a ativos regulados;

Grupo ML r
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IFRS 16 — LocagBes Esta norma vem introduzir s principios de reconhecimento e
mensuragdo de locaghes, substituindo a (AS 17 — Locagdes. A
norma define um Unico modelo de contabilizagao de contratos
de locagdo que resulta no reconhecimente pelo locataric de
ativos e passives para todos os contratos de locagdo, exceto
para as locag¢des com um periodo inferior a 12 meses ou para
as locagBes que incidam sobre ativos de valor reduzido. Os
locadores continuardo a classificar as locagBes entre
operacionais ou financeiras, sendo que A IFRS 16 ndo
implicara alteragSes substanciais para tais entidades face ao
definido na IAS 17.

Emendas & IFRS 1D - Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as
Demonstragdes financeiras referidas normas, relacionade com a venda ou com a
consolidadas e 1AS 28 - contribuicdo de ativos entre o investidor e a associada ou

Investimentos em associadas e entre o investidor e o empreendimento conjunto.
empreendimentos conjuntos

3.2 Principios de consolidacio
a) ParticipacBes financeiras em empresas subsidiirias

As demonstragdes financeiras consolidadas incorporam as demonstragdes financeiras da Empresa e das entidades
por si controladas {as suas subsidiarias). Entende-se existir controlo quanda a Empresa tem o poder de definir as
politicas financeiras e operacionais de uma entidade, de forma a ohter beneficios derivados das suas atividades,
normalmente associado ag controlo, diveto ou indireto, de mais de metade dos direitos de voto. A existéncia e o
efeito de direitos de voto potenciais que sejam correntemente exerciveis ou convertiveis sdo considerados na

avaliagdo do controlo que a Empresa detém sobre uma entidade.

As subsididrias sao incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas através do método de consolidacdo
integral, desde a data em que a Empresa assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais e

até a0 mornento em que esse controlo cessa.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou alienadas durante o exercicio sdo incluidos na demonstracio

consolidada do rendimento integral desde a data da sua aquisigdo ou até & data da sua alienagdo.

frrett e \fr\ Ly,
E 7 29

FERCONSULT pmtce s 7 g




ey

Qs interasses nos ativos liguidos das subsididrias que ndo pertencem ao Grupo {interesses que nao controlam) séo
apresentados ng capital préprio, separadamente do capital préprio atribuivel aos acionistas da empresa-mae, na
rubrica “Interesses sem controlo”. Qs interesses sem controlo consistem na guantia desses interesses na data de
aquisicdo e na proporgdo dos mesmos nas alteracBes no capital proprio das subsidiarias adquiridas apos a data da

sua agquisicao.

O resultado liquido e cada um dos componentes do rendimento integral sdo atribuidos ao Grupo e aos interesses
sem controlo na proporgdo da sua detengdo (interesse de propriedade), mesmo gue isso resulte num saldo
deficitario dos interesses sem controlo. As transagdes (incluindo as eventuais mais ou menos-valias derivadas de
alienagdes entre empresas do Grupo), os saldos e os dividendos distribuides entre empresas do Grupo s3o

eliminados no processo de consolidagao.

As alteracBes no interesse de propriedade do Grupo na subsidiaria que n3o resulte numa perda de controlo sdo

registadas como transacdes de capital préprio.

Nas situagdes em que o Grupo detenha, em substincia, o controfo de outras entidades criadas com um fim
especifico, ainda que ndo possua participagbes de capital diretamente nessas entidades, as mesmas 330
consolidadas pelo métado de consolidacdo integral. A data de referdneia destas demonstragies financeiras nio

axisterm entidades nesta situag3o.
Em 31 de dezermbro de 2015 e 2014, as empresas incluidas na consclidagio sdo coma segue:

% de capital detida

Empresa Sede 2015 2014

Empresa-mie:

Metropolitane de Usboa, E.P.E. Lisboa n/a nfa
Subsididrias:

Ferconsult— Consultoria, Estudos e Projectos de Engenharia de Transportes, 5.4, Lisboa 100,00% 100,00%

Metrocom, S.A, Lishoa 100,00% 100,00%

TREM - Aluguer de Material Circulante, ACE lisboa 100,00% 100,00%

TREM I - Aluguer de Matedal Circulante, ACE Llishoa 100,00% 0,01%

Estas Empresas subsididrias foram incluidas na consolidacio pelo método de consolidacdo integral pela maioria

dos direitos de voto.
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No decurso do exercicio finda em 31 de dezembro de 2015, o Banco Santander e a Caixa Geral de Depdsitos
decidiram efetuar a exonera¢do como agrupados do Trem I, no qual detinham cada um, uma participacdo de
49,9950%. Em resultado desta decisdo, e tal como previsto nos estatutos do Trem i, a Empresa que detinha
anteriormente, 0,0090% passou a deter 90% do capital, e a Ferconsult {empresa detida a 100% pela Empresa) que
detinha anteriormente 0,0010% passou a deter 10% do capital, sendo que da saida dos anteriores agrupados ndo

resultou o pagamento ou recebimento de qualquer montante, quar pela Empresa quer pela Ferconsult.

Por ser entendimento do Consetho de Administrac8o da Empresa que as perdas apuradas pelo Trem If em 31 de
dezembro de 2015 nao se reverterdo no futuro e que é responsabilidade da Empresa satisfazer os compromissos
assumidos pelo Trem II, foi registado pelo Grupo a anulagdo do saldo da rubrica de “Interesses sem controio” com
referéncia a 31 de dezembro de 2014 no montante de, aproximadamente, 26.170.000 Euros por contrapartida de
resultados transitados pelo facto do Conselho de Administragdo da Empresa ter concluide, pelos factos ocorridos
em 2015, que a exoneragdo daqueles agrupados e os efeitos dai decorrentes ja deveriam ter sido reconhecidos em
exercicios anteriores. N3o obstante, a Empresa ndo procedeu & reexpressdo das demonstragdes financeiras
consolidadas, para fins de compatibilidade, pelo facto do Conselho de Administragdo entender que o0s efeitos

desta reexpressdo ndo seriam mentantes relevantes.

b) Empreendimentos conjuntos & associadas

O controlo conjunto de uma entidade resulta de uma forma particular de empreendimento conjunto, o qual se
traduz na criacio de uma entidade que, por wvia contratual, é conjuntamente controlada pelos varios

empreendedores.

A classificagdo dos investimentos financeiros em empreendimentos conjuntos é determinada com base em

acordos parassociais que regulam o controlo conjunto £ exigemn a unanimidade das decisSes.

Uma associada & uma entidade na qual ¢ Grupo exerce uma influéncia significativa, presumida quando os direitos
de votos sejam superiores a 20%, ou quando o Grupo tem o poder de participar nas decisBes de politica financeira

e operacional da entidade, sem todavia exercer controlo ou controlo conjunto dessas politicas.

As participagbes financeiras em empreendimentos conjuntos e associadas sdo incluidas nas demonstragdes

financeiras consclidadas pelo método de equivaléncia patrimonial.
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Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 os empreendimentos conjuntos, as assaciadas e respetiva proporgdo no

capital detido sdo como segue:

2015 013
% de copital detida % de capital detida
Empresa Sode Directa  Indivecta Total Directa  Indirecta Total
Publimetro - Publicidade em Meios de Transporte € Qutros, 5.4 lishea A0,00% 0,004 40,00% 30.00% ,00% 40,00%
Ensitrans - Engenharla e Sistemas de Transporte, A E.LE. Lishoa 5. 00%. 45,00% S0, 0% 5,00 45,00% 50,00%
Otliz, A.CE Uzbhoa 14, 29% 0,00% 14,29% 14,29% 0.00% 14,25%

No caso especifico da Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.LE., apesar da percentagem detida
pete Grupo direta e indiretamente ser de 50%, o Conselho de Administragdo entende que ndo detém ¢ controlo

da mesma, pelo que reconheceu a sua participagio de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

3.3 Atividades de investimento em infraestruturas de longa duragdo (ILD)

A Empresa ao longo dos anos tem tido a responsabilidade de construgdo, renovagdo e gestdo das infraestruturas
de longa duragdo relativas ao funcionamento regular do servigo publico de transporte coletivo de passageiros
fundado no aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e zonas (imitrofes. Esta é uma atividade desenvolvida
de acordo comn as diretivas do Estado, cujo financiamento é garantido através de subsidios € empréstimos

maigritariamente avalizados pelo Estado.

A Empresa, até ao exercicio de 2009, reconheceu no seu balanco os ativos e passivos afetos aos LD em
consonancia com a interpretacae do Decreto-Lei n? 196/1380 de 20 de junho, onde o Estado Portugués se
comprometia a sanear econdmica e financeiramente a Empresa, nomeadamente em suportar 0s encargaos com os
investimentos em LD realizados até 31 de dezembro de 1978, sendo zinda referido naquele Decreto-Lei que para
os investimentos 3 realizar apds 1 de janeiro de 1979 o Estado fixaria 0s montantes em divida que assumiria,
disposicdo esta que nunca veio a ser emitida. Nos exercicios de 2010 e 2011 a Administracdo entendeu como mais
apropriado anular os ativos e passivos afetos aos ILD pelo que o total da demonstragdo da pasi¢do financeira da
Empresa, nagueles exercicios foi diminuido de forma significativa. No exercicio de 2012, no seguimento do
despacho n2 1491/12 da Secretaria de Estado do Tesouro e Financas, a Administragdo decidiu retomar o registo

dos ativos e passivas associados aos ILD na demonstracdo da posi¢do financeira da Empresa.
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Assim, todos os fluxos resultantes desta atividade sdo registados na demonstragdo da posigo financeira nas

rubricas de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo® e incluem os seguintes itens:

No ativo:

*  As infraestruturas de longa duracdo (“ILD”) do dominio ptblico construidas pela Empresa e sobre as quais
tem o direito de acesso para a prestacdo dos servicos de “Transporte de passageiros” e “Gestdo de
infraestruturas”, as gquais incluem as reavaliacGes livres efetuadas em anos anteriores;

e  Os materiais adquiridos no dmbito da construgdo/reparagdo das ILD, com a natureza de inventarios;

& Os montantes de subsidios recebidos para o cofinanciamento da constru¢io de ILD a deduzir aos
investimentos em ILD;

®  0Os encargos financeiros diretamente suportades com os financiamentos contraidos para o financiamento
da atividade de construcdo e reparagio de ILD, correspondentes aos juros, taxa de aval e imposto do selo
decorrentes da atividade por conta do Estado, que n3o tenham side capitalizados no valor de custe dos
ILD durante o seu periodo de construgio;

e 05 instrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para cobrir o risco de alteracfes na
taxa de juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade dos ILD ©s quais se encontram,

reconhecidos pelo seu justo valer no ativo, ngs €asos em que o seu justo valor € positivo.

De mencionar que os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis deduzidos de subsidios e imparidades apresentados

na rubrica ILD no ative ndo se encontram a ser depreciados/amortizados {(Notas 3.4 e 3.5},

No passivg;

e Ossaldos a pagar aos fornecedores de servigos de construcdo de ILD;

* (s empréstimos contraidos para o financiamente da atividade de construciao e reparagio das ILD,
nomeadamente os avalizados pelo Estado;

* Os instrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para cobrir o risco de alteragdes na
taxa de juro dos financiamentos obtides para financiar a atividade dos ILD os quais se encontram,

recanhecidos pelo seu justo valor no passive, nos casos em que ¢ seu justo valor & negativo.

Os gastos com a manutencdo e repara¢do gue ndo aumentam a vida util destes ativos sio registados na
demonstracdo dos resultados no periodo em gue ocorrem, em resultado das mesmas resultarem da atividade de

gestdo de infraestruturas efetuada pela Empresa.

Nos termos da Decreto-Lei n.2 196/80, de 20 de junho, o Governo assumiu o principio de que competia ao Estado
Portugués financiar as infraestruturas de longa duracdo construidas pela Empresa, definindo como tais os

seguintes tipos de investimentos:

»  Estudos para o desenvolvimento da rede;
e (alerias, estacdes e demais construgfes acessorias ou complementares; \//\

e Via-férrea;
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¢ Redes de alta e baixa tensao;
e Sistemas de telecomunicagdes e de contrelo;
+ Equipamentos de ventilagdo e bombagens;

e ACES50S MECanicos.

Aquele principio teve concretizagdo pratica através de subsidios concedidos pelo Estado Portugués, a fundo
perdido, para os investimentos realizados até 31 de dezembro de 1980 e para os encargos financeiros até entdo
incorridos com esses investimentos. Naquela data, 0 montante dos investimentos efetuados e o valor dos
subsidios atribuidos eram coincidentes e tinham expressdo contabilistica nos ativos financiados pelo Estado e

reservas para investimentos, respetivamente.

O Decreto-Lei supra mencionado continha uma cladusula que impunha a sua revisdo até ao termo da sua vigéncia
em 31 de dezembro de 1980. Contudo, tal ndo ocorreu, Assim, e a partir daquela data, os fundos passaram a ser
atribuidos com base em legislacdo pontual enguadrada nos Planos de Investimento do Sector Empresarial do
Estado e scb a forma de dota¢Bes para capital estatutirio ou subsidios genéricos para investimentos e
saneamento financeiro passando, consequentemente, a ndo haver coincidéncia entra 0s investimentos realizados

e 05 subsidios atribuidos.

Em resultado da alteragdo da politica de reconhecimento em 2011, a Empresa procedeu 3 quantificacdo dos
encargos financeiros relativos a juros, imposto do selo, taxa de aval e gastos de montagem dos financiamentos
incorridos em anos anteriores, e ndo suportados diretamente pelo Estado, e alocou as mesmas a rubrica de

“Atividades de investimentos de infraestruturas de longa duracéo”.

3.4 Ativos fixos tangiveis

Afetos a gestdo de infraestruturas (ativos ndo ILD):

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo ou produ¢do, o gual inclui o custo de
compra, encargos financeiros e quaisquer gastos diretamente atribuiveis 3s atividades necessarias para colocar os
ativos na localiza¢do e condicdo necessdrias para operarem da forma pretendida e, quando aplicdvel, a estimativa
inicial dos gastos de desmantelamento e remogdo dos ativos e de restauragdo dos respetivos locais de
instalagdo/opera¢do dos mesmos que a Empresa espera incorrer, deduzido de depreciagies acumuladas e perdas

por imparidade acumuladas {guando aplicavel).
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As deprecia¢des sdo calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em condigbes de ser utilizado, de
acordo com o método das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o periodo de vida ditil

estimado para cada grupo de bens:

Classe de bens Anos

Edificios e outras construces 10-50

Equipamento bésico:

Material circulante de exploragdo 14-28

Material circulante de servigo 10-30

Sistema de controlo € telecomunica¢des 12-16
Equipamento de transporte 4-5
Ferramentas e utensilios 4-10
Equipamento administrativo 7-10
Qutros ativos fixos tangiveis 4-10

0O Conselho de Administracdo entende que, em qualguer momento, o valor contabilistico dos bens sera realizavel

quer através da sua alienacido quer através da sua utilizagdo, no pressuposto da continuidade das operagies.

A vida atil e método de depreciacdo dos vdrios bens sde revistos anualmente. O efeito de alguma altera¢do a estas

estimativas é reconhecido prospectivamenta na demonstracdo dos resultados.

As despesas de manutengio e reparagio {dispéndios subsequentes) que ndo sio suscetiveis de gerar beneficios

econdémicas futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que sdo incorridas.

As grandes reparagdes s8o registadas na rubrica de “Ativos fixos tangiveis” respetiva e depreciados no mesmo

periodo de anos do investimento a que respeitam,

As pegas scbressalentes principais s3o reconhecidas como ativos fixes tangiveis quando é expectdvel que sejam

utilizadas por mais de que um periode.

O ganho (ou a perda} resultante da alienagdo ou abate de um ativo fixo tangivel é determinade como a diferenca
entre o recebimento, e a quantia liguida de depreciag®es acumufadas, escriturada do ativo e é reconhecido em

resultados no perioda em gue ocorre o abate ou a alienag@o.

Afetos as infraestruturas de longa duracdo (“ILD"):

Os ativos fixos tangiveis afetos as ILD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de
longa duragdo” ao custo de aquisi¢do ou produgio, o qual inclui o custo de compra, encargos financeiros e

quaisquer gastos diretamente atribufveis as atividades necessdrias para colocar os ativos na localiza¢do e condigia
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necessdrias para operarem da forma pretendida e, quando aplicavel, a estimativa inicial dos gastos de
desmantelamento e remogic dos ativos e de restauracio dos respetivos locais de instalagdo/operagdo dos

mesmaos que a Empresa aspera incorrer.

Os subsidios obtidos para financiamento das "atividades de ILD encontram-se a deduzir ao valor dos ativos

tangiveis afetos as infraestruturas de longa duracio.
Estes ativos ndo se encontram a ser depreciados.

3.5 Atives intangiveis

Os ativos intangiveis afetos as ILD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de
longa durac¢iio” e incluem essencialmente, estudos para o desenvolvimento da rede, sendo que ndo se encontram

a ser amortizados.

3.6 Locagdes

As locagdes sdo classificadas como financeiras sempre gue os seus termos transferem substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a propriedade do bem para o locatdrio. As restantes locagdes sdo classificadas como

operacionais. A classificagdo das locaghes é feita em fungdo da substancia e ndo da forma do contrato.

LocacOes em gue a Empresa age come locadora:

As situacfies em que a Empresa age como locadora respeitam aos contratos com os arrendatdrios dos edificios e

andares datidos pela Empresa.

Estes contratos de arrendamento ndo tém termo de acardo com a Lei do Arrendamento, e foram celebrados em

resultado do processo de realojamento efetuado pela Empresa em resultado das cbras realizadas.

De acordo com as respetivas condi¢Bes estes contratos sfo c¢lassificados como loca¢Bes operacionais, sendo as
remuneragdes devidas reconhecidas como rendimentos na demonstragio dos resultados do exercicio a que

respeitam,

Os ativos adquiridos mediante contratos de locagio financeira, bem como as correspendentes responsabilidades,
sdo registados no inicio da loca¢do pelo menor de entre o justo valor dos ativos e o valor presente dos
pagamentos minimos da locagdc, Os pagamentos de locagles financeiras sdo repartides entre encargos
financeiros e redugdo da responsabilidade, por forma, a ser obtida uma taxa de juro constante sobre o saldo
pendente da responsabilidade e a depreciacdo do ative, sendo calcutada conforme descrito na Nota 3.4 e

reconhecida na demonstracdc dos resultados do exercicio a que respeita.

Os pagamentos de locactes operacionais sdo reconhecidos como gasto numa base linear durante o periodo da

locacdo.
As rendas contingentes s3o reconhecidas como gastos do periode em que sdo incorridas. \(/-\
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3.7 Propriedades de investimento

As propriedades de investimento compreendem, essencialmente, imoveis detidos para obter rendas ou
valorizagdes do capital {ou ambos), ndo se destinande ao uso na producdo ou fornecimento de bens ou servigos

ou para fins administrativos ou para venda no curso ordinario dos negécios.

As propriedades de investimento encontram-se mensuradas ao custo deduzido das correspondentes depreciagdes

acumuladas e de eventuais perdas por imparidade.

As depreciacSes sdo calculadas, apds o momento em que o bem se encontra em condigBes de ser utilizado, de
acordo com o método das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o periodo de vida Gtil

estimado para cada grupo de bens.
As taxas de depreciagao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimada:

Classe de bens Anas

Edificios e outras construcies 10-50

Qs gastos incorridos relacionados com propriedades de investimento, nomeadamente, manutengbes, repara¢des,
seguros ¢ impostos, sfio reconhecidos como um gasto no periodo a que se referem. As beneficiagbes ou
benfeitorias em propriedades de investimento relativamente 3s quais existern expectativas de que irdo gerar

beneficios econdmicos futuros adicienais s3o capitalizadas na rubrica de “Propriedades de investimento”,

Sempre que, a data de relato, a quantia recuperdvel da propriedade de investimento seja inferior a
correspondente quantia escriturada, € reconhecida a correspondente perda por imparidade na demonstragdo dos

resultados do perfodo correspondente.

A quantia recuperavel do ativo {ou da unidade geradora de caixa} consiste no maior de entre: {i} o justo valor
deduzido de custos para vender; e {ii} 0 valor de uso. Na determinacdo do valor de use, 05 fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados usando uma taxa de desconta que reflita as expectativas do mercado guanto ao valor
temporal do dinheiro {que no caso da Empresa se considerou que nao existiria) e quanto aos riscos especificos do
ativo (ou da unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros nao

tenham sido ajustadas.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de gue as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente j& ndo existem ou diminuiram. A
reversdo da perda por imparidade é efetuada até ao limite da quantiz que estaria reconhecida {liquida de

deprecia¢fes) caso a perda nio tivesse sido registada.
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0 ganho {ou a perda) resultante da alienag@io ou abate de algum componente da propriedade de investimento é
determinado como a diferenca entre o montante recebido na transa¢do e a quantia escriturada do ative, sendo

registados pelo valor liquide na demonstracdo dos resultados.

3.8 Imparidade de ativos fixos tangiveis {n&o ILD}

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo das quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis da Empresa
com vista a determinar se existe algum indicador de que 0s mesmos possam estar em imparidade. Caso exista
algum indicador, é estimada a quantia recuperavel dos respetivos ativas (ou da unidade geradora de caixa) a fim

de determinar a extensdc da perda por imparidade (se for o caso).

A quantia recuperavel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre: (i) o justo valor
deduzido de custos para vender; e {ii) o valor de uso. Na determinagdo do valor de uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sao descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado quanto ag valor
temporal do dinheiro {gue no caso do Grupo se considerou que ndo existiria} e quanto ao0s riscos especificos do
ativo {ou da unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros nio

tenham sido ajustadas.

Sempre que a quantia escriturada do ative {ou da unidade geradora de caixa} seja superior 3 sua quantia
recuperdvel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato na
demonstragio dos resultados, salvo se tal perda compensar um excedente de revalorizagdo registado no capital

préprio. Neste Gltimo caso, tal perda serd tratada como um decréscimo daguela revalorizacio.

A reversio de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quande existern
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. A
reversdo da perda por imparidade é efetuada até ao limite da guantia que estaria reconhecida (liguida de

deprecia¢Bes) caso a perda por imparidade anterior ndo tivesse sido registada.

3.9 Participacdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos

As participa¢gBes financeiras em empresas associadas e empreendimentos conjuntos, empresas onde 0 Grupo
exerce uma influéncia significativa mas ndo detém o controlo, sdo valorizadas pelo método da equivaléncia

patrimonial.

De acordo com ¢ método da equivaléncia patrimonial, as participagdes financeiras em associadas sdo registadas
pelo seu custo de aquisicdo ajustado apds a data de aquisicdo pelo valor correspondente a participagdo do Grupo
na variagde do capital préprio {incluindo o resultado liquido) das associadas apds essa data. Por aplicagdo do
método de equivaléncia patrimonial, a proporgde do Grupe no resultado liguido das associadas e

empreendimentos conjuntos € registado por contrapartida da demonstragdo dos resultados e os dividendos

recebidos sdo deduzidos ao valor do investimento.

Os resultades do Grupe incluem a parte que lhe corresponde nos resultados dessas entidades.
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E feita uma avaliagdo dos investimentos financeiros quando existem indicios de que o ativo possa estar em
imparidade, sendo registadas como gastos na demonstracdo dos resultados, as perdas por imparidade que se

demonstre existir.

Quando a proporgado do Grupe nos prejuizos acumulados da associada excede o valor pelo gual o investimento se
encontra registado, o investimento é relatade por valor nulo, exceto guandoe o Grupo tenha assumido
compromissos de cobertura de prejuizos da associada, ¢asos em que as perdas adicionais determinam o
reconhecimento de um passivo. Se posteriormente a associada relatar lucros, 0 Grupo retoma o reconhecimento
da sua quota-parte nesses lucros somente apdés a sua parte nos lucros igualar a parte das perdas nio

reconhecidas.

Os ganhos nfo realizados em transagBes com associadas e empreeandimentos conjuntos 30 eliminados
proporcionalmente ao interesse do Grupo nas mesmas, por contrapartida da correspondente rubrica do
investimento. As perdas ndo realizadas sdo similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda

ndg resulte de uma situagdo em que o ativo transferido esteja em imparidade,

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisicdo, o qual & inferior ao valor

de mercado.

Os investimentos financeiros em empresas associadas e empreendimentos conjuntos encontram-se detalhados na

Nota 9.

3.10 Inventarios

Os inventdrios s8¢ mensurados pelo menor de entre o custo e o valor realizével liquido. As matérias-primas,

subsididrias e de consumo sdo registadas ao custo de aquisi¢do, o qual ndo excede o respetivo valor de mercado.

Q wvalor realizével iiquido representa ¢ preco de venda estimade deduzido de todos os gastos estimados
necessarios para concluir os inventdrios e para efetuar a sua venda. Nas situa¢des em que o valor de custo é

superior ao valor realizével liquido, é registado uma perda por imparidade pela respetiva diferenga.
O método de custeio dos inventdrios adotado pele Grupo consiste no custo médio ponderado.

3.11 Ativos e passivos financeiros

Os ativos & os passives financeiros sdo reconhecidos na demonstra¢do da posicdo financeira quando ¢ Grupo se

torna parte das correspondentes disposicdes contratuais.

Os ativos e os passivos financeiros sdo assim mensurados de acordc com os seguintes critérios: {i) ao custo ou

custe amortizado e (ii) ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstragao dos resultados.
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{i} Ao custo ou custo amortizado

530 mensurados “ao custo ou custo amortizado” os ativos e os passivos financeiros que apresentem as seguintes

caracteristicas:

®  Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida;
¢+  Tenham associado um retarno fixo ou determinavel; e

* Nde sejam um instrumento financeiro derivado ou ndo incorperem um instrumento financeiro derivado.

O custo amortizado é determinado através do método do juro efetivo. O juro efetivo & calculado atraves da taxa
que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futures estimados durante a vida esperada do

instrumento financeiro na quantia liquida escriturada do ativo ou passivo financeiro (taxa de juro efetiva).
Nesta categoria incluem-se, consequentemente, os seguintes ativos e passivos financeiros:
a) Clientes e outros ativos

0s saldos de clientes e de outros ativos sdo registados ao custo amortizado deduzido de eventuais perdas por

imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros ndo difere do seu valor nominal.

b} Caixa e depdsitos bancirios

0Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e depésitos bancdrios” correspondem aos valores de caixa, depdsitos

bancirics e depdsitos a prazo e outras aplicagBes de tesouraria venciveis a menos de doze meses.

Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros ndo

difere do seu valor nominal.
¢} Fornecedores e outros passivos

Os saldos de fornecedores e de outros passivos sdo registados ac custo amortizade. Usualmente, o custo

amgertizado destes passivos financeiros ndo difere do seu valor nominal.
d) Financiamentos obtidos
Os financiamentgs obtidos sdo registados no passivo ao custo amortizado.

Eventuais despesas incorridas com a obtencdo desses financiamentos, designadamente comissdes hancarias e
imposto do selo, assim como 0s encargos cam juros e despesas similares, 530 reconhecidas pelo método do juro
efetivo em resultados do exercicio ao longo do periodo de vida desses financiamentos. As referidas despesas
incorridas, enquante ndo estiverem reconhecidas, s3o apresentadas a deduzir a rubrica de “Financiamentos

obtidos”. Os juros incorridos e ainda ndo liquidados sdo apresentados na rubrica de “Outros passivos correntes”.
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{ll} Ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstracdo dos resultados

Todos os ativos e passivos financeiros nag classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado”™ sao incluidos

na categoria “ao justo valor” com as alteracdes reconhecidas na demonstracdo dos resultados.

Tais ativos e passivaos financeiros sdo mensurados ao justo valor, sendo as variaces no respetivo justo valor

registadas em resultados.

No caso concreto da Empresa nesta categoria incluem-se unicamente os instrumentos financeiros derivados os
guais ndo reiinem as condigdes para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com as dispasicBes da 1AS 39

= Instrumentos Financeiros € os colaterais dados como garantia dos financiamentaos.
{iit} Imparidade de ativos financeiros

0Os ativos financeiros incluidos na categoria “ao custo ou custo amortizado” s3o sujeitos a testes de imparidade em
cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma evidéncia objetiva de
que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de

caixa futuros estimados s3o afetados.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a diferen¢a

entre a quantia escriturada do ativo e a melfhor estimativa do justo valor do ativo.
As perdas por imparidade s3o registadas em resultados no periodo em que sdo determinadas.

Subsequentemente, se 0 montante da perda por imparidade diminui e tal diminuigio pode ser objetivamente
relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por
resultados. A reversio deve ser efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida {custo amortizado) caso

a perda ndo tivesse sido inicialmente registada.
{iv) Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

Q Grupo desrecanhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa expiram
por cobranga, ou quando transfere para outra entidade o controle desses ativos financeiros e todgs as riscos e

beneficios significativos associados a posse dos mesmas.

O Grupo desreconhece passivos financeiras apenas guando a correspondente obrigacdo seja liguidada, cancelada

ol expire.
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De acordo com o descrito 0s ativos e passivos financeiros, foram classificados como segue:

2015 2014
Custo ou custo Custo ou custo
Ativos Financelros Notas Justo valor amortizado Justovalor amortizado
N3o correntes:
Outros ativos ndo correntes 13 556.117 636.673
Derfvadas 10 1.949.000 - 3.678.000
Outros ativos flnanceiros 11 56.353.853 50.089.99%
58.302.853 559.117 53.767,996 636.673
Correntes:
Clientes 13 7.690.048 - 4.292.015
Quitros atlvos cormentes 13 55.187.172 - 74,295,644
Caixa e depdsitos bancarios 4 - 27.078.050 - 35.854.868
- 89.955.270 - 114,542,527
58.302:853 90.514.387 53.767.996 115,179.200
2015 2014
Custo ou custo Custo ou custo
Passivos Financeiras Ngtas Justo valor amortizado Justo valor amortizado
N3o correntes:
Financiamentos obtidos 13 - 413.674.672 730.562.310
Outros passivos nio corventes | - 11.199.660 = 14.105.891
Derivados 10 174.384.013 - 198.710.014
174.384.013 424,874.332 198.710.014 744.668.201
Correntes:
Fornecedores 0 4.624.591 - 3.138.864
Adiantamentos de dientes 1.180.492 E 775.865
Financiamentos obtidos 18 - 461.465 686 - 169.479.706
Qutros passivos correntes n - 57.486.383 - 46.203.128
- 524.757.152 - 219,597,563
174.384.013 949.631.484 198.710.014 964.265.764

3.12 Encargos financeiros com financiamentos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com financiamentos obtidos sdo reconhecidos como gastos a medida que

530 incorridos.

Os encargos financeiros de financiamentos obtidos diretamente relacionados com a aquisicdo e construgdo de
ativos sdo capitalizados, fazendo parte integrante do custo do ative. O inicio da capitalizagdo destes encargos
comeca apds o inicio da preparagdo das atividades de construgdo do ativo e € interrompida apos o inicio de
utilizagdo ou final de construgdo do ativo ou quando o ative em causa se encontra suspenso. Quaisquer
rendimentaos gerados por financiamentos obtidos antecipadamente relacionados com um investimento especifico

sdo deduzidos aos encargos financeiros elegiveis para capitalizagio.

Nos termos do Decreto-Lei n.2 196/80, de 20 de junho, 0 Governo assumia ¢ principio de que competia ao Estado
Partugués financiar os ILD no Metro. Aquele principio teve concretizagio pratica através de subsidios concedidos

pelo Estado Portugués a Fundo Perdido para os investimentos realizados até 31 de dezembro de 1980 e para os

Crups ML /’j i -
Vs . F } 7, _.42
FERCONSULT i e /v
"/



e~

encargos financeiros até entdo incorridos com esses investimentos. Decorrente deste principio, a Empresa, regista

0s encargos financeiros relativos a ILD na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragio”.

3.13 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas

incluidas na consolidagio.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis (0s quais diferem dos
resultados contabilisticos) das empresas incluidas na consolidagdo de acordo com as regras fiscais em vigor no

local da sede de cada empresa do Grupa.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas
serdo dedutiveis ou tributaveis em outros exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis
ou tributdveis. No caso do Grupo e porque o seu resultado tributdvel serd significativamente negativo, o imposto
corrente calculado corresponde as tributacfes autdnomas a pagar, essencialmente originadas pelos gastos
incorridos no exercicio com viaturas ligeiras de passageiros e mistas e com outras deslocagdes, ou com despesas

de representacdo.

0 Grupo ndo procedeu ao registo de impostos diferidos e a esta data ndo se encontram totalmente quantificados.
Os ativos por impostos diferidos corresponderiam a prejuizos fiscais reportaveis e provises ndo aceites
fiscalmente e os passivos por impostos diferidos, corresponderiam a deprecia¢des de bens reavaliados nio aceites

fiscalmente e mais-valias fiscais com tributa¢3o diferida.

Nos exercicios de 2010 a 2015, acorreram situagdes que conduziriam ao registo de ativos por impostaos diferidos,
no montante total de, aproximadamente, 137.000.000 euros referentes a prejuizos fiscais reportaveis e provisdes
ndo aceites fiscalmente que ndo foram reconhecidos por ndc existirem expectativas razoaveis de lucros fiscais

futuros suficientes para utilizar esses impostos diferidos ativos,
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3.14 Subsidios do Governo {ndo ILD)

Os subsidios do Governo apenas sdo reconhecidos quande existe uma certeza razodvel de que a Empresa ird

cumprir com as condicdes de atribuicdo dos mesmos e de gue 05 mesmaos irdao ser recebidos.

Os subsidios do Governo associados a aguisicio ou producdo de ativos ndo correntes sdo inicialmente
reconhecidos no passivo, sendo subsequentemente imputados numa base sistematica (proporcionalmente as
depreciagtes dos ativos subjacentes) como rendimentas do exercicio durante as vidas iiteis dos ativos com os

quais se relacionam.

Qutros subsidios do Governo s3o, de uma forma geral, reconhecidos como rendimentos de uma forma sistematica
durante os periodos necessdrios para os balancear com os gastas que é suposto compensarem. Os subsidios do
Governc que tém por finalidade compensar perdas ja incorridas ou que ndo tdm custos futures associadoes sdo

reconhetidos como rendimentos do periodo em que se tornam recebiveis.

3.15 ProvisBes, ativos e passivos contingentes

As provisdes s3o registadas quando o Grupo tem uma obrigacdo presente {legal ou implicita) resultante dum
acontecimento passado, & provavel que para a liquidagdo dessa obrigacdo ocorra uma saida de recursos e o
montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado. As provistes sdo revistas na data de cada balango e

sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstrag@es financeiras consolidadas, sendo divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdmicos ndo seja remota.
Qs ativos contingentes n3o s3o reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, sendo divulgados

guando for provavel a existéncia de um influxo econdmico future de recursos.

3.1€ Beneficios pds-emprego

Planc de beneficle definide

A Empresa tem um plano de beneficio definido para complemento de reforma (velhice, invalidez e sobrevivéncia)
adicicnal ao pago pela Seguranga Social. As responsabilidades da Empresa relacionadas com este plano sdo
determinadas através do método da unidade de crédito projetada, sendo as respetivas avaliagdes atuariais
efetuadas em cada data de relato, o qual & efetuade de acordo com métodos e pressupostos atuarias
internacicnalmente aceites, de modo a conhecer o valor das responsabilidades na data de balango € o gasto com

pensdes a registar no exercicio.

A responsabilidade associada acs beneficios garantidos reconhecida no balango, representa o valor presente da
correspondente obrigacdo, ajustado por ganhos e perdas atuariais e pelo gasto dos servigos passados ndo

reconhecidos e deduzido do justo valor dos ativos do plano.
Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos anualmente no capital préprio.
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Os planos de beneficios concedidos que foram identificacos pela Empresa para apuramento destas

responsabilidades s3o:
a) Complemento de pensBes de reforma, invalidez e sobrevivéncia;
b) Pré-Reformas.

Cuidados de saude

A Empresa assumiu ainda responsabilidades pelo pagamento aos seus empregados, até a idade de reforma, de
beneficios relacionados com cuidados de satdde, as quais ndo se encontram registadas na demonstragio da
posicdo financeira em 31 de dezembro de 2015. Para fazer face a estas responsabilidades, a Empresa assegurou
aos seus empregados no ativo, um seguro coletivo de salde que lhes di acesso a servigos médicos
comparticipados pela Empresa. Estes encargos sdo registados na demonstragdo dos resultados do exer¢lcio em

que sdo pagos.

3.17 Instrumentos financeiros derivados

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para os financiamentos contraidos para financiar as

atividades relacionadas com a gestao de infraestruturas e os afetos aos ILD.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados inicialmente pelo seu justo valor na data em que sio
contratados. Em cada data de relato s3o remensurados ao justo valor, sendo o correspondente ganhe ou perda de
remensuracdo registado de imediato em resultadas, salvo se tais instrumentos forem designados como
instrumentos de cobertura. Quando forem designados como instrumeanto de cobertura, o correspondente ganho

ou perda de remensuracdo deve ser registado em resultados quando a posigdo coberta afetar resultados.

No que se refere aos instrumentos financeiras derivados, estes ndo cumprem todos os requisitos da 1AS 39 -
Instrumentos Financeiros para que seja aplicada a contabilidade de cobertura, pelo que, sdo considerados como

de especulag¢do,

A valorizagdo destes instrumentos financeiros derivados &, no final de cada exercicio efetuado de acordo com a
valoriza¢do dos bancos com os quais foram contratados, com a excegio dos instrumentos financeiros derivados
que se encontram em contencioso com o Banco Santander, sendo que estes encontram-se valorizados de acordo
com a valorizagio determinada pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Pablica {"IGCP") que tem como

incumbéncia gerir todas as operacdes sobre instrumentos derivados da Empresa.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, ¢ Grupo néo classifica nenhum dos instrumentos financeiros derivados como

de cobertura, em resultado de ndo cumprir com os requisitos da 1AS 39.

No caso dos instrumentos financeiros derivados contratados pelo Grupo relativamente aos financiamentos
associados a atividade de gestdo de infraestruturas, case o justo valor seja positivo € reconhecido como um ativo

financeiro na rubrica de “Derivados”, caso o justo valor seja negativo, ¢ reconhecido como um passivo financeiro
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na rubrica de “Derivados”. As alteragBes de justo valor destes instrumentos financeiros derivados, sao

reconhecidas na demonstragdo dos resultados no exercicio a que dizem respeito.

No caso dos instrumentos financeiros contratados pelo Grupo, relativamente acs financiamentos contratados para
financiar a atividade dos ILD, encontram-se reconhecidos na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa
duragiio” no ativo ou passive, respetivamente, registado par contrapartida de uma conta a receber/a pagar dentro
da rubrica de ILD, pelo que o efeito das varia¢des de justo valor no capital préprio do Grupo &, neste caso, nulo.

3.18 Classificacio da demonstracio da posicio financeira

Os ativos realizdveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data de relato, sdo classificados, respetivamente,

como ativos e passivos naoc correntes.

3.19 Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestagdo recebida ou a receber. O rédito reconhecido esta
deduzido do montante de devolugBes, descontos e outros abatimentos e ndo inclui IVA e gutros impostos

liquidados relacionados com a venda,

O rédito proveniente da prestagio de servigos & reconhecido com base na percentagem de acabamento da

transagdo/servigo, desde que todas as seguintes condigbes sejam satisfeitas:

» O montante do rédito pode ser mensurado ¢om fiabilidade,

» £ provavel que benefitios econdmicos futuros associados a transagdo fluam para o Grupo;
= Os gastos incorridos ou a incorrer com a transagde podem ser mensurados com fiabilidade;
« A fase de acabamento da transagdo/servi¢o pode ser mensurada com fiabilidade.

O rédito proveniente da prestagio de servigos compreende, essencialmente, as receitas da venda de titulos de
transporte na rede prépria, bem como a reparti¢io do produto da venda de passes sociais intermodais utilizaveis
na rece prdpria e em outros transportes pdblicos urbanos e suburbanos explorados por outros operadores, sendo

o0s pregos de venda destes, fixados pelo Estado, e ainda o rédito proveniente dos projetes de consultoria,
O Grupo reconhece as receitas relacionadas com a prestagdo de servicos da seguinte forma:

= Passes intermadais - As receitas griginadas pelos passes intermodais vendidos pela Empresa e outros operadores
de transportes, sdo afetas a cada um dos operadores com base numa distribui¢do mensal determinada pelo

Instituto da Mobilidade e dos Transportes (“IMT, 1.P.”).

Esta distribuicio & calculada de acordo com indices estatisticos que tomam em linha de conta o nivel de utilizagdo

dos servigos do Grupo e de cada um dos outros pperadores.
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¢ Estudos e realizacdo de projetos de consultoria = O Grupo reconhece o rédito dos prajetas em regime de “time
and materials” na data da prestacdo dos servicos (percentagem de acabamento), usualmente com base no custo
das horas incorridas mensalmente pela eguipa afeta ao projeto. O rédite dos restantes projetos é reconhecido de
acordo com a execugdo do contrato, através do método da percentagem de acabamento, com base nos gastos totais

incorridos, estimativa de gastos a incorrer para a conclusdaa do contrato, 2 o montante global de fatura¢do acordada.

A diferenca ente o0 montante do rédito assim determinado e o valor faturado é registado na rubrica de “Qutros

ativos correntes” ou na rubrica de “Outros passivos correntes”.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetive, desde que seja provavel que heneficios

econdmicos fluam para o Grupo e 6 seu montante possa ser mensurado com fiabilidade.

As compensagdes tarifarias, ndo reembolsiveis, s30 atribuldas pelo Estado 3 Empresa, para compensar a sua
operacdo em cumprimento das obrigagdes de servigo plblico, as quais sdo registadas na rubrica de “Subsidios a

exploragdo” no exercicio em que sdo atribuidas.

3.20 Gastos departamentais incluidos nos ILD

Qs gastos internos de funcionamento dos diversos servigos de gestdo que ndo trabalham exclusivamente para o

investimento, sdo imputados na percentagem de 10% ao valor dos investimentos em curso.

Estes gastos sdo imputados aos investimentos de infraestruturas de longa duracdo — ILD, aos egquipamentos e
estudos para 0 material circulante de exploragédc e parques de material e oficinas (ativos financiados pela Empresa)
(Nota 5 e &), por serem estes 0s de execucdo mais prolongada, tecnicamente mais complexos e, conseguentemente,

carecem de uma gestdo mais intensa em meios humanos.

3.21 Transacbas e saldos em moeda estrangeira

As transagGes em moeda estrangeira {moeda diferente da moeda funcional do Grupe} sdo registadas as taxas de
cdmbio das datas das transag¢Bes. Em cada data de relato, as quantias escrituradas dos itens monetarios

denominados em moeda estrangeira sdo atualizadas as taxas de cdmbio dessa data.

As diferengas de cambio apuradas na data de recebimento ou pagamento das transagdes em moeda estrangeira e
as resultantes das atualizagGes atrds referidas sao registadas na demonstracdo dos resultados do periodo em que

sdo geradas.

3.22 Especializacdo de exercicios

O Grupo regista ¢s seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios, pelo qual
os rendimentos e gastos 530 reconhecidos & medida que sdo gerados, independentemente do momento do
respativo recebimento ou pagamento. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes

rendimentos e gastos gerados s3¢ registadas como ativos ou passivos.
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3.23 Politica de gestdo de risco

No desenvolvimento da sua atividade o Grupo encaontra-se exposto a uma variedade de riscos: risco de mercado
{incluinde risco de taxa de cdmbio, risco de taxa de juro e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestdo de risco global do Grupo é focado na imprevisibilidade dos mercados financeiros e procura

minimizar os efeitos adversos que dai advém para o seu desempenho financeiro.

A gestdo de risco é controlada pelo departamento financeiro da Empresa, de acordo com politicas aprovadas pelo
Conselho de Administra¢do. Nesse sentido, ¢ Consetho de Administracdo tem definido os principais principios de
gestao de risco globais e bem assim politicas especificas para algumas areas, como sejam a cobertura de risco de

taxa de ¢cambio, risco de taxa de juro erisco de crédito.

a)  Risco de taxa de cdmbio

A atividade operacional do Grupo é desenvolvida em Portugal e consequentemente a grande maioria das suas
transagBes sdo mantidas em Euros. A politica de cobertura deste risco especifico passa por evitar na medida,

do possivel, a contratagdo de servigos expressos em divisas.

b) Risco de liguidez

As necessidades de tesouraria sdo geridas duma forma adequada, gerinde 0s excessos e défices de liquidez. As
necessidades de tesouraria sdo cobertas por financiamento avalizados pelo Estado Portugués ou diretamente

pelo Estado Portugués, através de indemnizaciies compensatdrias ndo reembolséaveis e dotacdes de capital.

¢} Risco de taxa de juro

As receitas e “cash-flows” do Grupo sao influenciadas pela varia¢do de taxas de juro, na medida em gue as
disponibilidades do Grupo e 0s eventuais financiamentos concedidos a outras empresas do Grupo, se
encantram dependentes da evolugao das taxas de juro em Euro, as quais tém, histaricamente, uma volatilidade

baixa.
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Andlise de sensibilidade da taxa de juro

A analise de sensibilidade abaixo foi calculada com base na exposicdo as taxas de juro para os instrumentos
financeiros derivados existentes a data de relato. Para os ativos e passivos com taxa variavel, foram caonsiderados

0s sepuintes pressupostos:

¢ Asalteragdes nas taxas de juro do mercado afetam o montante de juros a receber ou a pagar, dos instrumentos
financeiros indexados a taxas variaveis e, no caso de taxas fixas contratadas no periodo em analise, as alteragdes
da taxa de juro afetam também esta componente;

* As alteragbes nas taxas de juro do mercado sd influenciam o montante de jure a receber ou a pagar dos
instrumentos financeiros com taxa fixa, se s mesmos forem registados pelo seu justo valor;

s As afteragbes nas taxas de juro do mercado afetam o justo valor dos derivados;

e O justo valor dos instrumentos financeiros derivados e de outros ativos e passivos financeiros é estimado
descontando para o momente presente 0s fluxos de caixa futuros as taxas de juro de mercado existentes ng final
de cada ano; e,

e Para efeitos da andlise da sensibilidade, essa anélise é realizada com base em todos os instrumentos financeiros

existentes durante o exercicio.

As andlises de sensibilidade pressupfem a alteragio de uma varidvel mantendo todas as outras constantes. Na
realidade, este pressuposto dificilmente se verifica, e as alteragies em alguns dos pressupostos poderdo estar

correlacionadas.

Sob estes pressupostos, um aumento ou diminuicado de 1% nas taxas de mercado para os instrumentos financeiros
derivados, a 31 de dezembro de 2015, resultaria num aumento de 181.140.400 euros aproximadamente e uma
diminuicdo de 271.182.100 euros aproximadamente no resultado antes de imposto {171.780.121 Euros e

348.888.421 Euros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2014),

3.24 Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza assocladas a estimativas

Na preparagio das demonstra¢des financeiras consolidadas anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de atives e passivos, assim como as quantias

relatadas de rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato com base no
melhor conhecimento existente a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras consolidadas dos eventos e
transac¢fies em curso, assim como na experiéncia de eventos passados efou correntes. Contudo, poderdo ocorrer
situacdes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovagio das demonstrages financeiras,
nao foram consideradas nessas estimativas. As alteracfes as estimativas que ocorram posteriormente a data das
demonstracdes financeiras consolidadas serdo corrigidas de forma prospetiva, conforme disposto pela 1AS 8. Por
este motive e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das transagfes em questio paderdo diferir

das correspondentes estimativas.
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Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas

anexas foram os seguintes:
a) Vidas Uteis dos ativos fixos tangiveis;
b} Andlises de imparidade de ativos fixos tangiveis;

¢) Perda por imparidade de contas a receber - sdo calculadas tendo em consideragao o risco global de

cobrancga dos saldos a receber;

d) Determinagdo do justo valor dos instrumentos financeiros derivados — o gqual com referéncia a 31 de
dezembro de 2015 e 2014 foi determinado pela entidade com a qual os mesmos foram contratados, com
a excecdo dos instrumentos financeiros derivados que se encontram em contencioso com o Banco
Santander, sende que estes encontram-se valorizados de acordo com o valorizagdo determinada pelo IGCP

que tem coma incumbéncia gerir todas as operagdes sobre instrumentos derivados da Empresa;

¢} Determinagdo das responsabilidades com beneficios de reforma — no final de cada exercicio & obtida a

avaliagiio atuarial das responsabilidades com pensdes preparada pelo atuario.

3.25 Segmentos operacionais

0Os segmentos operacionais sao reportados em conformidade com a informacao utilizada internamente pelos érgdos

de gestdo do Grupo.

3.26 Acontecimentos subsequentes

0Os acontecimentos apds a data de relato que proporcionam informacgao adicional sobre ¢ondigdes que existiarm a
data de relato {(“adjusting events”} sao refletidos nas demonstragdes financeiras consolidadas. Os eventos apos a
data de relato gue proporcionam infgrmagdo sobre condicbes ocorridas apds a data de relato (“non adjusting

events”) sac divulgados nas demanstracgdes financeiras consolidadas, se forem considerados materiais.

4, CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da demonstragio consolidada dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes, inclui numerdrio, depdsitos
bancérios imediatamente mobilizdveis e aplicagdes de tesouraria no mercado monetario, liguidos de descobertos
bancarios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes. Caixa e seus equivalentes, em 31 de dezembro

de 2015 e 2014, detalha-se conforme se segue:

Fluxos de Caixa 2015 2014
Numerério 14.081 307.670
Depébsitos bancarios imediatamente mobilizaveis 27.063.368 35.547.198

Caixa e depositos bancarios 27.078.050 35.854.868 N\
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5. INVESTIMENTOS DE INFRAESTRUTURAS DE LONGA DURAGCAQ

g

O saldo apresentado na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo” decorre da atividade de

investimentos de infraestruturas efetuada pelo Grupo, sendo a sua decomposicdo par rubricas de ativos e passivos

Coma segue:

Notas 2015 2014
Actividades de investimento de ILD:
Ativo ndo corrante:
Activos Fixes tangiveis % | 3.098.604.230 3.081.873.280
Activos intangiveis 5.2 6.936.576 6.934.526
Subsidigs 5.3 {590.685.735) {985.705.613}
Conta a receber - Estado 5.4 2.686.784.661 2.572.280.099
Outras contas a receber 55 - 2.041.708
Derivados 5.7 25.478.519 26.280.160
8827.118250  4.703.703.161
Total do ativo 4,827.118.250 4,703.704.161
Passivo ndo corrente;
Provisdes 541 100.522.278 47.815.256
Financiamentos obtidos 5.6 2.509.935.264 2.822.757.942
Derivados 5.7 589.559.998 6540.963.746
3.200.017.540 3.511.536.945
Passivo corrente:
Fornecedores 5.8 1.603.735 1,515,933
Financiamentos obtidos 5.6 546.411.412 312.822.678
Outras contas a pagar 5.9 46.126.839 26,723,562
594.141.986 341.066.173

Total do passivo

Tetal kB fiquido

3.852.603.117
851.101.043

3.794.159.526
1.032,958.726

A variagdo do saldo liquide da rubrica de ILD face a 31 de dezembro de 2015 resulta, essencialmente, do seguinte

facto:

- juros incorridos no exercicio de 2015 por canta dos financiamentas obtidos no montante de 107.402.090 euros

(Nota 5.4.2.)
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5.1 Ativos fixos tangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 0 movimento ocorrido na quantia escriturada dos

ativos fixos tangiveis, foi 0 seguinte:

31 de etembra de 2015

Saldo iniciat Transferéncias/

Activo Bruto Saldo niviat liagde (custo histarico) Aumentos Abates Saldo Final

Asttung Fixot tangivels - BD's 1197326905  |199.792.426) 1998264897 11455398 10.£31 110 2.010.991.506
Terrenas a recursos naburais 15,867,385 {2.382.447) 13.478.943 13.475.943
Edificios @ outras construgdes 2.733.735.753,16 (177.041.44688) 255692572416 1665075595 616193495 256475273506
Equipamento basico 448,223 787 120.263.537) 427 BE0230 170,322 4733275 432.750.828
Activos fiuoe tangfuals am cures 22.185.724 - 32185724 13706954  (10.721.305) B5.171.373.
Terrends & recursos na turais 32112 32.112 = 32,112
Edificlos & outras construghes 1217322 T2173,024 9.052 443 16.257.424) 74.974.249
Equipamento bdsico 9.9£0.389 - 9,980, 383 4,642 504 13.463.881) 10.165.012
Adisntamantos por coata de acidvos fiuot nglval - . LE5A.TH 2538.522 {L120.524) 3.172.769
Perdas por imparidade Edificios o outms comstrugbes - - - [73rm8,00) - [73L.418)

Total do activa fixd tangneel bk - ILD's 3.279.512.630 {199.793.426)

1.082.105.392 17.449.456

|950.618|

11 de Dazembro de HHA

$alda Inleial Transferéncias/
Activo Brutg Saldr Inicial Reavaliagdes [custo histirico) Aurnerntos Abates Saldo Final
Activos flkos ngiveds - iLD's 3470564274 [199.062.008) 2.972.802.266 3.932.541 21530.090 L1998.264.997'
Tarrenos & racursos naturais 16.314.977 {2.288.442) 13.926 535 24,908 1472.500) 13472942
Edificios & outras construgtias 2,709,507, 330 {176.210.,028) 2533597301 3.789.324 10.538.599 2.555,925.729
Equipamento bizice 445 541,967 120,263.527) 425,278,420 117,302 2.463.501 427,860,230
Actvos fixos tangivels am curso 45,171.92¢ - 85,171,925 S496.930  [22.083.131} BLISS. 724
Terrencs ¢ recursos naturals 3xi1z 32,112 321z
Edificios & outras construgies 22,149,665 £8.1499.665 622,748 [19.594.180) Fr173.224
Equipamenta basice 10,990,149 13990149 1474122 (2483543} 9.980.389
Adizntmontos pof cofts da acthvos fixas Danghals . = 1.881.243 = {226.472) 1.654.771:
Pardas por kmparidade Edificios e outras consimclieg - - - f2az. ) - [232.113):

3.271.036.200

3.073.855.435 8.797.359

{379.514)

(199.062.008)

Total do active fixno tangivel bruto - ILD's

As adicBes ocorridas no exercicio findo a 31 de dezembro de 2015 na rubrica de “Ativos fixos tangiveis em curso —

Edificios e outras construgdes”, no maontante de 1.665.076 euros referem-se, essencialmente, ao empreendimento

Alameda/S.Sebastido, com 381.711 euros e a remodelacio da rede no montante total de 1.530.525 euros.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2015 para as rubricas de “Ativo fixo tangivel - Edificios e outras

construgBes” e de "Ativo fixo tangivel — Equipamento basico”, nos montantes de 6.257.424 euros € 4 463.881 euros,

respetivamente, referem-se essencialmente ao movimento de transferéncia de ativo fixo tangivel em curso de

investimentos relativos a remodelagio da rede e a extensdo Oriente/Aeroporto, respetivamente.
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No exercicio finde a 31 de dezembro de 2015, a rubrica adiantamentos por conta de ativos fixos tangiveis no
montante de 3.172.769 euros refera-se assencialmente, ao empreendimento Armadora Este /Reboleira no montante

de 1.606.683 euros e remodela¢do da rede no montante de 609.672 euros.

As adi¢des ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 na rubrica de “Ativos fixos tangiveis em curso
—edificios e outras construgles”, no montante de 3.789.824 euros referem-se, essencialmente, ao empreendimento

Amadora Este/Reboleira e a remodelacio da rede 1.530.525 euros.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2014 para as rubricas de “Ativo fixo tangivel — edificios e outras
construgbes” e de “Ative fixo tangivel — equipamente bésico”, nos montantes de 19.599.559 euros ¢ 2.463.991
euros, respetivamente, referem-se essencialmente a0 movimento de transferéncia de ativo fixo tangivel em curso

de investimentos relativos ao interface do Cais do Sodré.

Em 31 de dezembro de 2015 os ativos fixos tangiveis em curso das rubricas de “Terrenos e recursos naturais”,
“Edificios e outras construcbes” e “Equipamento basico”, nos montantes de 32.112 euros, 74.974.249 eurgs e

10.165.012 euros, respetivamente, comp8em-se conforme segue:

Terrenos ¢ Edificios e outras  Equipamento

2015 recursos naturals construgdes bdsico
Remodela¢do da rede . 15.296.304 3.857.154
Extensdo Rato/Estrela B 1.456.432 -
Extensdo Amadara Este/Reboletra - 56.079.746 5.207.468
Extensao 5. Sebasti&o/Campaolide - 3.061.938 232.731
Interface do Cais do Sodré - 13.743.758 1.264.810
Extensdo Oriente/Aeroporto - 13.388.254 14.783.091
Promocdo de acessibilidades - 1.434.292 91.905
Qutros 32.112 (30.086.475) {15.272.148)

32,112 74,974 .249 10.165.012

No valor de custo dos ativos fixos tangiveis {incluindo os gue se encontram em curso), em 31 de dezembro de 2015

e 2014, encontram-se incluidos os seguintes gastos departamentais:

2015 2014
Tangivel Tangivel Total Tangivel Tangivel Total
Gastos capitalizados &m Curso am curso
(Gastos departamentais 70.070.762 8.216.965 78.287.727 68.926.989 6.229.944 75.156.933

70.070.762 8.216.965 78.287.727 68.926.989 6.229.%44 75.156.933
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5.2 Ativo intangivel

Durante os exercicios findos em 2015 e 2014 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos intangiveis foi

o seguinte:

31 de Dezembro de 2015
Activo Bruto saldo tnical Aumentos  Transferéncias/ Saldo Final

Abates

Activos intangivels - ILD's:
Despesas de investigagio e desenvolvimento 3.907.84¢6 - 3 3.907.846
Despesas de instalagao 2.019.827 - " 2.019.827
Activos intangiveis em curso 1.006.853 2.050 - 1.008.902,8

Total do active intangivel bruto - ILD's 6.934.526

31 de Dezembro de 2014
Activo Bruto SaldoInicial ~ Aumentos  Vransferéncias/  gaido Final
Abates
Activos intangiveis - ILD's:
Despesas de investigagdo e desenvolvimento 3.152.663 2439 752.745 3.907.846
Despesas de instalagdo 2.019.827 - - 2.019.827
Activos intangiveis em curso 1.746.601 12.996 752.745 1.006.853

Total da activo intangivel bruto - ILD's 65.919.091

5.3 Subsidios

0 montante ocorrido na rubrica de subsidios no exercicio findo em 21 de dezembro de 2015 foi como se segue:

31 de Dezambro de 2015
Descricdo Saldo tnicial Aurnentos Reducdes Saldo Final
Feder 229.464.397 - - 229.464.397
Piddac 178.359.624 2.187.500 - 180.547.124
Fundo Coesdo 373.364.196 2.792.622 - 376.156.818
Subsidios diversos 204.517.396 - - 204.517.396

Total de subsidios 985.705.613 4.980.122 990.685.735

O aumento verificado no exercicio findo em 21 de dezembro de 2015 no montante de 4.980.122 euros respeita, aos
subsidios atribuidos no dmbito do: (i} Fundo de Coesdo, relativamente a comparticipagdo nas despesas relativas a

extensdo Amadora Este/Reboleira, no mentante de 2.792.622 euros; e {ii) PIDDAC, no montante de 2.187.500 euros
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5.4 Conta a receber do Estado

Esta rubrica refere-se a conta a receber do Estado Portugués relativamente as atividades de investimento de

infraestruturas de longa duracdo, sendo que a sua composicio & como segue:

Descricdo Notas 2015 2014
Instrumentos Financeiros 5.7 564.081.479 614.683.586
Provisdo para processos judiciais em curso 5.4.1 100.522.278 47.815.256
Juros, taxa de aval e imposto de selo 5.4.2 1.710.661.000  1.603.258.910
Gastas de emissio 5.4.2 20.230.150 20.230.150
Salda inicial corrigido na transigdo para as NCRF {Contas Individuais} 5.4.2 289,555,301 289.555.301
Perdas por Imparidade 5.4.3 2.773.12¢ 232111
Ganhas em Imobilizado 5.4.4 {3.495.216) {3.495.216)
Trabalhos Especializados 5.4.5 2.456,543

2.686.784.661 2.572.280.099

5.4.1 Provisdo para processos judiciais em curso

O montante de 100.522.278 eurcs em 31 de dezembro de 2015 {47.815.256 euros em 31 de dezembro de 2014)
inclui: (i} o montante de 19.716.542 euros (9.084.338 eurcs em 2014) referente a provisdo constituida para fazer
face a processos intentados que se encontravam em fase de resolugdo em resultado dos investimentos efetuados;
(i) o montante de 78.795.870 euros (38.219.570 euros em 2014) relativo aos juros vencidos e ndo pagos desde
dezembro de 2013 até dezembro de 2015 a instituicdo financeira com quem faram contratados os dois instrumentos
financeiros derivados associados, em consequéncia da decisdo tomada pela Tutela e pelo Estado Portugués em
suspender os referidos pagamentos na sequéncia do processe que se encontra a decorrer num Tribunal de Londres,
interposto pela instituic3o financeira contra o Estado Partugués; e {iii) © montante de 2.009.866 euros relativos a

juros de mora correspondentes aos juros vencidos e ndo pagos.

Desta forma, em 31 de dezembro de 2015 o passivo vencido encontra-se refletido nas demonstracdes financeiras
na rubrica afeta aos ILD, bem como, o montante das despesas que a Empresa ird incarrer com o pracesso caso &
desfecho do mesmo lhe venha a ser favoravel, cuja estimativa em 31 de dezembro de 2015 ascende a 1.172.030
euros (511.348 euros em 31 de dezembro de 2014} e encontra-se refletida na rubrica de “Provisdo para processos

judiciais em curso”.
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5.4.2 Gastos com empréstimos

A rubrica de gastos de empréstimos refere-se ags encargos suportados com empréstimos contraidos pelg Grupo
para o financiamento da atividade de investimentos e infraestruturas de longa duracdo que nao foram passiveis de

capitaliza¢de nas ILD construidas.

Até 2009, os encargos financeiros suportados com as ILD que ndo foram possiveis de ser capitalizados nas mesmas
encantravam-se a ser reconhecidos na demonstracéo dos resultados. Com efeitos no exercicio de 2010 (reexpresso),
a Empresa decidiu recapturar o valor desses encargos financeiros para os poder acrescer a rubrica de “Investimentos
de Infraestruturas de Longa Duracdo — Gastos de empréstimos”, seguindo o principic descrito na Nota 3.3. Contudo,
€ No que respeita aos encargos financeiros incorridos, anteriores a 1995, e por manifesta dificuldade de se proceder
a sua guantificacdo, o Conselho de Administragdo optou por registar o valor de 289.555.301 euros gue permitiu
saldar as rubricas ativas e passivas de ILD em 31 de dezembro de 2009, como sendo a estimativa possivel, aquela
data, dos juros e outros encargos incorridos e anteriarmente reconhecidos na demonstragdo dos resuitados até

1995.

5.4.3 Perdas por imparidade

No decurso do exercicio de 2015 o Grupo obteve uma avaliagdo dos iméveis, a qual foi efetuada por uma entidade
especializada e independente, da qual resultow uma imparidade registada no exercicio no montante de 499.307

euros,

No decurso do exercicio de 2015 o Grupo registou uma imparidade sobre a rubrica outras contas a receber no
montante de 2.041.708 euros referente a uma multa contratual respeitante a um débito efetuado ac empreiteiro
na sequéncia de atrasos da entrega da empreitada de ampliac3o e remodelagio da estagdo do Areeiro.

5.4.4 Ganhos em imobilizado

No decurso do exercicio de 2014 a Grupo transferiu para o patrimonio do Estado, a parcela de terreno integrada no

terminal do Cais do Sodré, da qual resultou um ganho no montante de 3.495.216 euros.
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Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2015 e 2014 os encargos financeiros capitalizados nas rubricas de “Ativo

intangivel”, "Ativo fixo tangivel” e “Ativo tangivel em curso” detalha-se como segue:

31 de Pezemiwo de 2015 31 de Dezembro de 2014

Descricio Intangivel Tangivel Em curso Total Intangivel Tangivel Em curso Total

152.231  297.350.438 11.142.300 308.644.969

11.496.348 309.296.442

297.645.814

Gastos com empréstimos 154.281

154.281 207.645.814 11.456.348  309.296.442 152,231 297.350.438 11.142 300 308.644.962

5.4.5 Trabalhos especializados

Na sequéncia do processo que se encontra a decorrer num Tribunal de Londres, interposto por uma instituicio
financeira e o Estado Portugués, no exercicio de 2015 foram reconhecidos os hanorarios com Adveogados relativo

ans instrumentos financeiros derivados que se encontram afetos 3 atividade de ILD.

5.5 Qutras contas a receber

O saldo da rubrica de “Outras Contas a receber” em 31 de dezembro de 2014, no montante de 2.041.708 euros,
respeita a uma multa contratual correspondente ao débito efetuado ao empreiteiro na sequéncia de atrasos na
entrega da empreitada de ampliagic e remodelagio da estacdc do Areeirg, a gual foi objeto do registo de uma
perda de imparidade por contrapartida da rubrica de ILD {Nota 5.4.5). Em 2015 este montante foi transferido para

a rubrica de “ativos fixos tangivels” (Mota 5.1)
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5.6 Financiamentos obtidos

O detalhe dos financiamentos obtidos afetos 3 atividade dos ILD em 31 de dezembro de 2015 e 2014 detalba-se

COMo 5€gue!

Fatt] 2014
Entidade financladora Limbte Comente Mo corrente Tokat Limite Comenta HE0 Coments Jowsl
Empristimos obrigascclonlsims:
Emissda “Private placement™ Wereill Limch T2.313.674 T1RLI6T - TTIL36T 71.313.674 1731367 7.131.367 15.462.733
Emlssbio Metro 2019 1P Morgan 400000000 © 400000000 4DOM0C.000  400.040.000 - S00A00.00¢  400,000.000
Emissho Matro 2026 BHPP 400,000,000 400000000 400.000.000 A00.000.000 - GO0 D00 ADC 00,000, 100
Emlssd o Metro 2027 Baplays  400.000.000 < 400000000 40G.000:000  400.000.000 - A00.000.000 400,000,000
Emlssdo Metro 2025 DB, AG 110000000 - 110000000 110000000 114,040,000 E 110.000.000  110.000.000
7731367 1310000000 1317731367 7730367 1317731367 1325462735
Ermpréstineos bancivios:
ML & BEI 57,193,405 3184611 3 BE3601 6.367.221 57.193.405 3183611 E.367.221 ©.550.832
ML 172 BE) 234435022 12.000-00¢ 47,578,584 G5579.5%4  234435.012 15.000,00¢ 65.579.504 £3.579.594
LI BEI F4.519.685 4.937.97¢ 14,963,937 19951416 74,819 685 498797 14961916 24.939.895
ML BEI 54,867,709 564000 19535084 25.119.083 54.867.769 S8 00 15112084 I F0G.084
Lo NTF ] 1] 00750579 6.650.539 26.602.555 33,2531 99.759.579 6550639 33751193 99909832
MLINC BEI 54,867.769 3657851 H.118.182 23.776.033 54.867. 769 3,557 851 23.776.033 27.433.584
MLIV BEf  169.591.285 22,400,000 40304090 G2.704.000 169.591.285 22.400.000 62.704.090 65,204,000
MLIf3 BEt 124899474 T.03E8 497 o4 F4z 062 10L7A0.559 124,699,074 T.0348.097 101.780.559 108.819.056
MLIf3D BEL 74,819,685 . 74519655  74.819.685 74,819,685 - 74,519,685 74.819,505
MLV/A REI 150, G0 K . 150000000 150,000,000 150 000,000 - 150.000.000 150,000,000
ML Y/B BEI L 00C. 000 - B C00.000 30000000 B0 000 * B0.000.000 B0.G0G 000
ML V/C REI B0 00000 - £ 000,000 20.000.000 B0.0:00. 000 z 80000000 R0.000.000
Emp. IF 8139 MEUR XGTF [paria) 507.957.364 255978.782 233.978.788 S07.957 564 126,989,391 125.289351 153.978.782
Emp. LP §38,6 M ELR DGTF {parte) 2IT.TATEIT 118.873.539 54436964 174310908 137747 877 59,4356 969 118473 9348 178310908
Emp. LP 4129 M EUR DGTF [parte) 282974244 94.324.748  1BEG4D496 232.974.244 262.974.294 47.162.374 235911870  JBLUTAIM
538,680,045  B99.935.261 1438615300 305091310 1205026575 1.510,117.885
Outros amprisimos obtidos:
Sthuldscheln ABH AMRO 300000000 . JH.AR000 L0000 300.040.000 - 300000000  300.000.000
= S00UDOSGD 360.00000D = 3OOIDOG.000  IDOWMOS.000

Tordt ele cm peestinngs apnian: Sdgad] L hd B35 2hd 3056340676 FABILETR  ZRZLYSRG4AZ  5.135.5380.620

O empréstimo par obrigagBes “Private Placement”, foi contraido em 7 de outubro de 1996 por um periodo de vinte
anos, com SWAP/PTE para o montante total final da emissdo. O reembolso é feito em pagamentos iguais a partir do

décimo ano de vida.

C empréstimo por obrigagdes “Metro 2019” foi contraido em 4 de fevereiro de 2009, por um periodo de dez anos,

a taxa fixa, tendo sido dada a garantia pessoal do Estado. A lei aplicivel & a Lei Portuguesa.

O empréstimo por obrigagBes “Metro 2026” foi contraido em 4 de dezembro de 2007 por um periodo de vinte anos,

A taxa "bullet”, 3 taxa fixa, tendo sido dada a garantia pessoal do Estado. A lei aplicdvel é a Lei Inglesa.

O empréstimo por cbrigacdes “Metro 2027”, foi contraide em 7 de dezembre de 2007, por um pericdo de vinte
anos “bullet”, 3 taxa fixa, com a garantia pessoal do Estado. A lei aplicdvel ¢ a Lei Portuguesa, a excegdo do

“subscription agreement” que é regido pela Lei Inglesa. A emissdo foi admitida & cotagdo na Euronext Lisbon.

O empréstimo por obrigacBbes “Metro 2025” foi contraido em a 23 de dezembro de 2010 por um periodo de quinze

anos, “bullet”, & taxa fixa, tendo sido dada a garantia pessoal do Estado. A lei aplicavel é a Lei Portuguesa.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Empresa contraiu um empréstimo por obriga¢des no montante
de 25.000.000 euros, por um periodo de 15 anos, com a garantia pessoal do Estado Portugués o qual, durante 0\/\

eercicio findo em 31 de dezembro de 2011 teve um refor¢o de 25.000.000 euros. A lei aplicavel € a Lei Portuguesa.
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No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, atendendo & situagdo das mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualguer emissdo de obrigagbes a longo prazo,
pelo que a Empresa, contratou com a Diregdo Geral do Tesourg e Finangas (“"DGTF”) um financiamento no montante
de 613.932.000 eurocs, dos quais 507.957.564 euros estio associados a responsabilidades com as Infraestruturas de
Longa Duragdo (ILD), pelo prazo de 5 anos, amortizdvel em 8 prestacdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira

em maio de 2013.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, atendendo a situagdo dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissdo de obriga¢des a longo prazo,
pelo que a Empresa, contratou com a Dire¢do Geral do Tesouro e Financas (“DGTF”}um financiamento no montante
de 648.581.846 euros, dos quais 237.747 877 euros est3o associados a respensabilidades com as Infraestruturas de
Longa Duracdo (ILD), pelo prazo de 5 anos, amortizdvel em 8 prestacdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira

em maio de 2014,

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, atendendo 3 situacdo dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissio de obrigagBes a longo prazo,
pelo que a Empresa, contratou com a Diregio Geral do Tesouro e Finangas {“DGTF”) um financiamento no montante
de 412.860.000 euros, dos quais 282.974.244 euros estdo associados a responsabilidades com as Infraestruturas de
Longa Duragdo {ILD}, pelo prazo de 6 anos, amortizédvel em 12 prestagBes semestrais de capital iguais e sucessivas,

vencendo-se a primeira em maio de 2015.

No decurse do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 em consequéncia do despacho emanade pelos
Ministérios das Finangas e da Economia datado de 31 de dezembro de 2014, a Empresa procedeu a conversdo em
capital de parte da divida contraida junto da DGTF em 2011 e 2012, no montante de 315.628.462 euros, do qual

186.426.360 euros se encontravam classificados na rubrica de financiamentos de ILD.
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Em 31 de dezembro de 2015, 0s empréstimos por obrigacdes classificados como ndo corrente, tém o seguinte plano

de amortizagiies:

Anos Montante
2017 s
2018

2019 400.000.000
2020 -
2021 e seguintes 910.000.000

1.210.000.000

A parcela dos empréstimos bancarios e outros empréstimos obtidos classificados como ndo corrente tem o seguinte

planc de reembolsos:

Grupa ML

FERCONSULT
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Anos Montante

2017 178.101.919
20138 118,664.950
2019 118.664.950
2020 263.676.971
2021 e seguintes 220.826.474

899,935 264




Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 os financiamentos obtidos que tém associados covenants, nomeadamente, os

que se encontram associados ao “rating” da Republica Portuguesa ou gue incluemn clausulas de deten¢io, detalham-

se COMmo segue:
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5.7 Instrumentos financeiros derivados

O Grupo conforme referido na Nota 3.17, contratou swaps de taxa de juro com diversas entidades bancarias,
relativamente aos empréstimos bancdrios afetos as ILD. De acordo com o entendimento do Conselho de
Administragio da Empresa, apesar de estes ndo terem sido avalizados pelo Estado Portugués, foram contratadas no
dmbito da gestdo das infraestruturas de longa duragdo, pelo que os mesmos se encontram refletidos na rubrica de

“Investimentos de infraestruturas de longa duragdo”.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o justo valor dos contratos de swaps afetos as ILD foi determinado de acordo

¢om o descrito na Nota 3,17 e detalham-se como se segue:

Finandamentos bancirios derfudos Capital cobérto 31122015 _Jupto valor
. Inc. Capita) Lotelsdo
Entidade Swap Iniclal Final Capftal 186N financiamento
associado 51122015 1122014
LR 500 UZOIT006 DR 13-00F  131IIONT 1183637} {24496} 163933
£00.558 24E EGD FHITL |
BEI {MLY2] 2, 3% EA% DESEMBOLE0S BT MWD3-H0MG 15032006 15032019 IFATTIN 14 982.808] 1202800511 B LER)
62.516.003 2063.571 G5.579.594
19931916 19901916 .
BEL {ba ) 19 EAT DESEMBOLEDS [ 410 D006 15122008 15062020 10474756 1509.142] 1B01. 531 02388
prE EEE [Li- R L) 25.118.084
42,421,883 42,397,821 T4 BLE5NS
BE (ML) 1%, 2 DESEABOLSCR B 1D05-200%  15-03-2000  1506-1022 177603 #6033
BE| [MLIv 19, 24, 3¢, 4% €32 0RIEMBOLSCS  BES 1wy 13022010 15-13-2000 15032018 0677 8 (2 e 2] 11075, 889} 270541
SO.877,30E 11826704 1 T0a000
BE| (b win) 17, 27, 3F E4F DESERBCH ST el IT0000 15032000 1542300 100,000,000 0,000,000 130.000.000
BE| (ML v 1%, 27, AT UESENIBOLS05 HARCLATS 10072008 15052004 15082011 18000000 24.000.000 eA00 .
BEL (ML ¥C) 1% DHSERABOLED a5t 6052000 15052003 13082022 30,658,667 [3.774.618) [LETERL ) 1.138. 181
173333 18665666 LR LT .
BEHRECST-UC CAPITALY ThRAkIHES azr 1052007 1503-290F  FRORQIT 1424.593 385] {494 535 TG} X, 151,260 *
TUDASLIS6E  [P1OBKL169]
A8 NFOHADSCHANE TRAKHEC BT 15473006 33 OLIO0E  1XOF 2014 100-000.000 10844 813) [EL IS HELTS 5.5 R33
300.000.000 300.000.080
MERRILL LVWCH MLYNCH L6-47-2000  N5-04-2010  ¥5-00-2016 ERLTHLY) iB2622) ST EIT} 208,918
T LTILIET .
DEAIGREOE 2076 BE 1711000 el 99 1306 TO000 000 124,966 5731 [EIRFEN [A-10-41
DONIGACOES 2026 RALYNEA 16470040 O00-22-200% 04122006 30900000 [EEREEE-LIT) 34,956, Y19} 2276828
CHRIGAGDES 2076 cEn 16472010 O4-42-2604  Od-13-2026 A0 000,000 {32298 450 34941800 2708398
4000 (e 400.000.088
400,000,000 400,000,400 .
chAleaiE 2018 CITHANK 15017110 ddoddLn Aadaaing 100.000.000 113880 400) 124 752 2a7p d.4us0ar
SO0.000.000 400.000.000

COR AL O 2020 HARCLAYS $0-12:3000 30-12-3010  30-13-3030
247,900,759 001.900.765) 2096045990 | 5495 (LR J S1.400,740

(*) Encontram-se valorizados de acordo com a Agéncia de Gestia da Tesouraria @ da Divida Piblica- IGCP conforme referido na Nota 3.17.

~ Data_ | Capltal coberto 31.12.2015
Ine. Capital y i
Entidade Swap Inicial Final Capital iBET financiamento Variagio
! assodado | 31.12.2015 | 31122014
HE1 (ML) 20 E 3% DESEMBOLEDS RBE 15/00/2000 15/A42/2008  1542/2019 THEN.TES 2614 £2.051 27.437)
BEH {REEST-IMC CAPITAL) TRAHCIE B CADBE 16072005 15/03/2010  15/06/2022 2235 000 2,883,000 152000
MERRILL LYWCH AHLYHCH WGATHNO  15/04/2010  15/10/2016 719,367 1308037 2372465 (864, 328)

100,000.000 20 I TES 20062 644 (651.876)

'} ISATESI0  TE.2B0A60  [01.681)

CBRIGACCES 2026 CAARI 28/04/2010  04/13/2008  04/12/2026

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados tem impacto nule no capital préprio da Empresa, dade que o

ativo/passivo tem como contrapartida uma conta a receber do Estado na rubrica de ILD.

5.8 Fornecedores

A rubrica de fornecedores, é composta, essencialmente, por dividas correntes originadas no dmbite de obrgs
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efetuadas com a continuagio da politica de expansio e modernizagic/remodelagdo da rede.

Crupe ML

/
FERCONSULT

Latactvigvt il




5.9 Outras contas a pagar

A rubrica de outras contas a pagar € composta, essencialmente, pelo gasto com juros de empréstimos, juros de

instrumentos financeiros derivados e taxas de aval a liquidar no decurso do exercicio seguinte.

6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos
ativas fixos tangiveis do Grupo, bem como nas respetivas depreciacbes acumuladas e perdas por imparidade

acumuladas, foi 0 seguinte:

2015
Tesrenose  Edificios e outras  Equip Equlp de quip Dukros s ;ﬁ:::i:l:: Total
i ol beisico p dminisirati fixos tangivais sy
Atlvos
Saldo final 24287670 257510856 B0a.5TC.858 T93.501 23,850 566 24.204.654 333456 1.137.624.580
Aquisiches - 138785 2118840 . 296,302 37.508 - 1591439
Allenagfes . . . (13,1209 19 . . {13.128)
Transferdndas . 1,055,000 75,000 - - [4.122.587) |2.052.898)
Abates - . (590} : {F12.849) : e {313.439)
Dapraciactios acsmuladys &
parias por Impaidade
Salde iniaial ] 200.722.654 507.703.653 766350 22 807,668 11,941,337 - 743951 741
Depreciaches du exerltio - D496.595 23.612.134 17.506 B06.565 #9015 : 3.851.818
Imparidades 1204.058 - . - . : 1.224.058
Allenagias . = {13.120) ] - {13,178}
Abates : : (330) - (312673 - - {313.003)
Saldo firal - ALASI30  53L3I5A8T 70736 BA0L51 12760402 - 719701485

|789.221) 358.135.768

Atwvos liguidos 24, 287.679 48, 210.335 274,454,711 11.521.760

O aumento na rubrica de edificios e outras construcdes, refere-se, a transferéncia da rubrica ativos fixos tangiveis
em curso do piso 0 da Avenida Barbosa du Bocage, no montante de 1.995.000 euros, a qual teve par base uma

avaliagdo efetuada por uma entidade especializada e independente com referéncia a 31 de dezembro de 2014,

No decurso do exercicio de 2015 a empresa obteve avaliagtes de diversos imoveis, resultando uma imparidade dos

mesmos no montante de 1.224.058 euros.

019
Terrenos e Edificios e outres  Equip quip de i Outros activos Actleos feos
recursos naturais  construgdes bisico transporte inistrativo  fixos tangivei W:::: . Yol
[ tidad Concolidadk & Jidad C Idmd TOTAL [« licdadk C i ch ok
Ativos
Salde Inical 24 287675 257313.922 10,354,029 BE2198 22 451354 25300.613 3262307 1149509 157
Aquisighas - 215.934 337175 - 141.346 36.231 23.077 B13.763
Allanacies = . B {23231} 4m.462) . . {72,393}
Transfarknels s - . 12134 - . {1.994) {42.418) (28278}
Apates . - [F.146.540) (64,766} 14.625.772) 1.080.201) - [12.997.279)
24.287.679 257.529.856 B803.576.858. 793,501 23.858.966 24.244.654 3.333.466  1,137.624.980
Dapraclagbes acurnubadas e
perdas por Wnpanidade
Saldc ipicial 5 183.572.563 487.718.517 £12538 26415.453 11191632 - T10115702
Duepraclagbas da exeridelo - 11,043,282 24736900 42 509 1.128 854 751.749 . 3T.670.084
Allenaghes - - E (239311 {48.462) . . (72.383}
Imparidades S5739.739 = - . - 5.739.73%
Abates - . 4. 745.73d) |64 756D [4.684.877) 11.924) . 19.501.371}
Saldo final - 200.732.654 507.703.683 766,350 22.807.668 11.941.387 - 743,951,741

24.287.673 56.797.202 295.873.175 1.051.298 12.303.267 3.333.466 393,673,239
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Os abates registados na rubrica de “Equipamento Basico” no montante de 7,.146.540 euros s30 referente ao abate
de 1 unidade tripla, em consequéncia de um acidente no dia 29 de julho de 2014, estando a data o processo em fase

de inguérito.

No decurso do exercicio de 2014 a Empresa mandou avaliar diversos imdveis, resultande uma imparidade dos
mesmos no montante de 5.739.739 euros, a qual foi registada na demonstracdc de resultados na rubrica de

“Imparidade de ativos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes).

7. LOCACOES
Locacbes financeiras

Conforme referido na Nota 3.6 o Grupo regista no seu ativo fixo tangivel (Nota 6) os atives adquiridos em regime de
Ioeacdo financeira. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo & locatdrio em contratos de locac3o financeira
relacionados, essencialmente, com a aquisigdo de 55 unidades triplas de tra¢dio e uma viatura ligeira registados na
rubrica de “Ativos fixos tangivels — equipamento basico” e "Ativos fixos tangiveis — equipamento transporte”,

respetivamente,

Os bens detidos em regime de locagdo financeira, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014, sio

detalhados conforme se segue:

2015 2014
Montante  Amortizac3o Montante Montante Amortizacio Montante
Locages Financeiras - Bens bruto acumulada liquido bruto acumulada liquido
Equipamento bdsico 299.632.078 196.015.302 103.616.776 299.632.078  185314.074  114.318.004

289.632.078 196.015.302 103.616.776  299.709.477  185.391.473 114.318.004

As rendas de locacao financeira das unidades triplas de tragio venceram juros anuais gue se situam entre — 4,0043%

e 0%.

O capital em divida das locac@es financeiras em 31 de dezembro de 2015 e 2014 é detathado conforme se segue:

Capital em divida (Nota 18)

Locacbes Financeiras 2015 2014
Até lano 3.642.831 16.932,255
Entre 1ano ¢ 5 angs 22.689.229  29.927.430

26.332.060  46.859.685
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8. PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

O movimento acarrido na rubrica de “Propriedades de investimento” em 31 de dezembro de 2015 e 2014 foi como

Segue:
31 de dezambro ds 2015 I1 de deiemibio de 2014
Pardes da Pardac de
Mortanteg Dapraclagtes Mortams Wonkante  Depreclagdas ontante
impardade Iugto walor imparidede ) lusto valor
Il
bruto acwmnuladas ocumulodas iquido bnsta acurnuladas acumuladss liqulda

Imivels arrend 3dos & tarceiras 1621540 745,207 197.284 B75.95% 716440 A.555.59% 1425003 1.739.610 F90.382 F90.952

L621,540 748.267 197,284 675.989 716.440 3.555.595 1.425.003 1739610 390.982

As propriedades de investimento detidas pelo Grupg referem-se a 35 imdveis situados na zona metropolitana de
Lishoa, para realojamento de familias de baixos recursos afetadas pelo pregrama de expansao da rede, os quais se

encontram a ser amortizados por um periodo de 50 anocs.

No decorrer do exercicio de 2015 o Grupo alienou o edificio situado na Rua Ivens pelo montante de 2.100.000 euros.

O justo valor das propriedades de investimento teve por base uma avaliacio por uma entidade especializada e
independente. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 foram reconhecidos em resultados os seguintes rendimentos

gastos relacionados com propriedades de investimento:

21 de dezembro de 2015
Rendimentos
derendas  Gastos directos D:op:c;:;if:
{Nota 28)
Iméveis arrendados a terceiros 38.681 17.047 61,463
38 681 17.047 61.462
31 de dezembro de 2014
Rendimentos Deureciacs
de rendas  Gastos directos P t;'oes
do exercicio
(Nota 28]
Imoveis arrendados a terceiros 24.793 16.372 71.134
24.753 16.372 71.134

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 a Empresa procedeu ao desreconhecimento de perdas

por imparidade anteriormente reconhecidas no montante de 267.490 euros.
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9. PARTICIPACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o Grupo evidenciava os seguintes investimentos em associadas e

empreendimentos conjuntos:

2015

sl oy Perufado e

St % -dethis Aabwo Pusivo Capltal prprie rendimanter  liquide ustade  isghtada dulnla
Emprau sucdeda:
0T, SA Ushaa ELT 1442 185 1442084 32 1754325 L5530 oy (17 n
Empronniimantos canantos
Ensitrans - Engenhanin e Siatemay de Tramyporté, AELE Usbioa S0 4 00 150 1,002 261 L9 689 EETERLY 109 Aas KT 54945 439391
Ol ACE L b 14, 79% 4151870 PRLETC) 1 4040154 4264 09% 220822 75 643 4y pLRE}]

018

Total de B ada

o MoaLme
Sude Sdekda Al Puusiro Capialpriprio rondimentos Hguido wsmfady ragisa dathds

Emprania msocidm
wm Pebos e T s {luros, 34 Wsboa 40.00% 2ALF.659 19 st i1.598) L 6. 150 118 465 A5
Exmupraandimuntay canunios
ER [eraps - Enpeiaiaria @ AEERTE O Traseports, AELE (L3 0] S000% 1937017 ARE T2 ™IFE TARTIER farr ECEL X ELLE L

CHliL ACE Lig basis 1434 275 21S 1459 515 1075 500 Laga iin 2O O A3 353 A1391 151,730

No caso especifico da Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.I.E., apesar da percentagem detida pelo
Grupo direta e indiretamente ser de 50%, o Conselho de Administracdo entende que ndo detém o controlo da

mesma, pelo que reconheceu a sua participagdo de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

O movimento ocotrido nas participagdes financeiras detidas pelo Grupo no decurso do exercicio de 2015 e 2014 foi

oMo segue:

2015
Método da
equivaléncia Custo Total
patrimonial
Participagbes financeiras
Saldo inicial 229,739 312.346 542.085
Aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial 109.006 & 105.006
Dividendos {10.347) = (10.347)
Saldo final 328.398 312.346 640.744
Perdas por imparidade
Saldo inicial - - -
Saldo final - - -
Ativo liquido 328,398 312 346 640.744
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10. DERIVADOS

O saldo das rubricas de “Derivados” em 31 de dezermbro de 2015 e 2014, corresponde ao justo valor dos contratos

de SWAP, determinado pelos bancos contratados, e detalham-se como segue:

Iusto valar ("IV") Tusto vabor ("W
[contraparte] Variagio {comtragartel variagio
31.13.201% 31.12.2014
Dasignnel Entidade Swap loieial Final Capital Active Passiva Actlvo Passivo
DB EXPORT/S7 BST 2.00-2003 15052003  30-12-2005 18946700 - - 443514 - a43.914| 533566
BSN-UG0 (U5 LEASE} BST  22059-2005 Ol07-2005 01-01-2009 43946560 - (22.404.774) 9.954.835 * - 132359608 10871515 *
BSN-CGD |U5 LEASE) CAIA BI 16-07-2008  01-07-2008  01-01-2009  11923.280 1,949,000 < [LTR000) 3.678.000 . 0aa13

TREM 11 [2F TRANCHE} B5T O5-(6-2008  23-00.2005  23.08-2027 72850569 = {151.57%.2391 13927352 * = 1165, 00%.491) Eoogsd

164.567.109 1949000 (174.384.003) 22597001 3E7R.000 (198,710,014 12411747

{*} Encontrarn-se valorizados de acordo com a Agéncia de Gestao da Tesouraria e da Divida Publica- IGCP.

De acordo com analise de sensibilidade reportada a 31 de dezembro de 2015, efetuada pelo IGCP e considerando
determinadas assungdes e pressupostos, o impacto da variacdo de 1% na taxa de juro no justo valor da carteira de
investimentos financeiros detidos pela Empresa, conforme detalhe acima e nos afetas aos ILD {Nota 5.7), seria como

segue:

2015 +1% -1%

Justo Valor 23.606.000 (44.815.400)

23.606.000 (44.815.400)

11, OUTROS ATIVOS FINANCEIROS — NAO CORRENTE

Em 31 de dezembro de 2015 a rubrica “Outros ativos financeiros - ndo corrente” inclui: {i) o montante de 30.811.635
euros relativo a um colateral que o Grupo teve de conceder em abril de 2009, a favor do Bank of America Leasing &
Capital, LCC, no dmbito do contrato de locagdo operacional celebrado para a aquisigio das 24 UT, o gual foi avalizado
pelo Estado Portugués, em resultado da descida do “rating” atribuido & Empresa, sendo que o efeito resultante da
variagdo do justo valor no montante de 110.057 euros, encontra-se registado na rubrica de “Aumentos/redugbes
de justo valor”; e {ii) o montante de 25.542.217 euros relativo a um colateral que a Empresa constituiu em 2013,
em obrigages americanas com a Wilmington Trust em consequéncia do “downgrade” do rating da Empresa, sendo
que o efeito resultante da varfagdo do justo valor no montante de 384.271 eurgs, encontra-se registado na rubrica

de “Aumentos/redugdes de justo valor”,
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12. INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, os inventarios eram detalhados conforme se segue:

2015 2014
Montante Perdas por Montante Montante Perdas por Montante

Inventdrigs bruto imparidade liquido bruto imparidade liquide
Mat érias-primas, subsididrias e de consu

Materiais 2.007.013 (259.936) 1.707.077 2.409.930 {299.938) 2.109.994

Ferramentas 20.283 - 20.383 17.588 - 17.588

Pradutos de limpeza 22,075 - 22.075 39.015 = 39,013

Comb ustivels 27.869 - 27.869 38.553 - 38.553

Titulos de transporte - - T - - .

Outros materiais 419,555 - 419.555 255.836 - 255.836

Artigos promocionais/publicagées 19.435 - 19.435 21.203 = 21,203

2.516,331 {299.935k) 2.216.399 2.782.126 {299.938)

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o Grupo ndo tinha inventdrios & guarda de terceiros, nem existiam nagquelas

datas, inventarios em transito e a consignacdo.
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas reconhecido nos exercicigs findos em 31 de dezembro

de 2015 e 2014 é detalhado conforme se segue:

Matérias Primas,
subsididrias e de consumo
Custe das mercadorias vendidas 2015 2014
Saldo inicial 2.782.126 1.974.041
Compras 2.260.086 2.584.879
Regularizagfes {86.783) 862764
Saldo final 2.516.331 2.782.126

2.439.098 2.639.558
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Perdas por imparidade

‘»ﬁ:T-

A evolucdo das perdas por imparidade acumuladas de inventarios nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015

e 2014 é detalhada conforme se segue:

2015

Perdas por imparidade - inventarios

Saldo inicial

Aumeantas

Reversdes

Saldo final

Materiais

299.936

299.936

e 299.936
- 299.936

2014
Perdas por Imparidade - Invantdrios Saldo inicial  Aumentos Reversdes  Saldo final
Materiais 405.000 105.064 299,936
405.000 - 105.064 292936

13, CLIENTES E QUTROS ATIVOS CORRENTES E NAQ CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 a rubrica de “Clientes” e “Cutros ativos” apresentavam a seguinte composicio:

2015 2014
Montanta Desconto Impaddada D L P
brute financeire  acumulada _ Montante liqulde bruta financeire  acumulada liguida
{lisntes @ outras contas a raceber TOTaL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL
Niio corventes:
Qutras contas a receber 685,393 (126.266) - $59.117 79614 {162.941) 636,673
685,383  (126.266) - 550,117 799614 (16290 - 636673
Correntas:
Clantas 8.730.843 {3.122) (L041.258) 7.650.048 4,454 646 1102.631) 4.392.015
Qutras contas & recebar 59,041 630 2 (3.354.518) 55.187.172 78,754,633 {4,458 989) 74,295 644
67.780.533 (3.122)  (4.895.774) GLETI.220  83.249.279 (4.561.620) 78.687.659

63.465,916

63.436.337

£4,045.893

4,561, 620}

[262.941}

(120,388

Gropo ML
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O detalhe da rubrica de “Clientes” e a reparticdo entre corrente & ndo corrente ¢ como segue: —_—

Clientes 2015 2014

Corrente Nio corrente Corrente Nio corrente

Associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 31) 2245213 - 1.601.737 -
Ar Telecom 463.383 = 463.283 3
Associagdo Turismo de Lishoa 138.695 - -
Meo - Serv. Comun. Multimédia, SA 117.542 - = -
Multas por cobrar - INTF/AT 3171121 - - -
Outros 2.595.290 = 2.429.526 =
8.731.304 - 4.494.646 -
Imparidade de contas a receberde clientes {1.041.256) - {102.631) -

7.690.048 - 4.392.015 -

De acordo com a informag&o constante na demonstragdo consolidada da posi¢do financeira, a antiguidade do saldo

de “Clientes” é como segue;

Chentes 31.12.2015  31.12.1014
N3 werrd do 2.748.703 490 938

Wenctdo mas ndo ajustedo:

0-90 dias 595,570 1912348
90-180 dlas 311,588 536,859
180-360 dias 624672 447,826
+250 dlas 3.408.208 945.014

Wencldo & ajustado:
+360 dizs 1.041.256 102.631
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O detalhe da rubrica de “Qutras contas a receher” e a repartigio entre corrente e ndo corrente & como segue;

Qutras contas a receber 2015 2015 2014 2014

Corrente MNdo corrente Corrente MNao corrente

Trabalhos por conta de terceiros 42.881.974 - 54.651.573 =
Parque Expo' 98 - - 7.980.766 =
Devedores poracréscdmo de rendimentos 4,113,552 - 4.180.633 -
Senvigos Municipais Transportes Coletivos Barreiro 3.114.359 - 3.082.811 -
Receitas de trafego 1.614.138 - 1.865.733 >
Associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 31} 584.610 - 969.780 -
CP.-Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.E. 914,699 - 731.832 -
GIBB Portugal - 559.117 - 6536.673
Cimara Municipal de Lisboa - - 430.387 -
Pessoal 601.501 = 362.385 -
Refar 2.563.545 - 24.136 -
Outros 2.653.312 - 4.374.583 -

59.041.690 559.117  78.754.632 636.673
Imparidade de outros ativos {3.854.518) - (4.458.938} -

55.187.172 559.117 74.295.644 536.673

De acordo com a informacgdo constante na demonstragio consolidada da posigdo financeira, a antiguidade do saldo

de “Outros ativos” & como segue:

Outras contas areceber 31,12.215 31.12.2414

N&o venddo 14,580,655

Wene do mas nao ajustado:

Q-0 dias 39,806 413.493

0- 150 dias 205967 4,939,246

180-380 dias 04.726 237059

+360 diag M) 442.018  68.342.519
Yenado & ajustado:

0-90dias

90-180dias

180-360 dias

+360dias 3354518 4.458 928

Em 17 de agosto de 1994, o Grupo celebrou um protocofo de acerdo com a Parque Expo’98, S.A. {“Parque Expo’38”)
no qual ficou determinada uma compensacdo a receber pelo Grupo pela antecipagio da construgio e exploragio
da linha Vermelha e respetivas estacbes Alameda — Expo. A compensagdo no montante total de 9.975.957 euros
seria paga pela Parque Expo’98 durante os anos de 1995 a 1998 nos montantes de 1,995,191 euros, 2.493.990 euros,
2.493.990 euros, € 2.992.787 euros, respetivamente. Em resultado deste protocole de acordo, o Grupo registou
uma conta a receber e um rendimento a reconhecer no montante de 9.975.957 euros. Até 31 de dezembro de 2013
da compensagdo total o Grupo recebeu o valor de 1.995.191 euros relativo a parcela de 1995, tendo registado
naquela data na rubrica de “Outros ativos correntes” o montante de 7.980.766 euros. No decurso do exercicio este

valor foi desreconhecido.
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Em 19398, com a conclusdo das obras de construgdo e inicio de exploragdo dalinha Vermefha e respetivas estacies,
0 Grupo decidiu dar inicic a0 reconhecimente do rendimento a reconhecer relacionade com a compensacio
atribuida, durante o periodo compreendido entre maio de 1938 (data em que a linha passou a funcionar) e 2003

{data em que o Grupo concluiria a construgio e daria inicio a exploracio desta linha).

Em 29 de setembro de 1995 foi celebrado um Protocolo de Acordo entre o Grupo, a Parque Expo’38 e a Camara
Municipal de Lisboa, no qual ficou definido que o Grupo pagaria a Parque Expo’98 aimportancia de 7.082.930 euros
a titulo de expropriacdo da area indispensavel a implementacdo e construgio da estacic de metre Oriente, nio
tendo sido definido um prazo ou plano para © seu pagamento. Em resultado deste protocolo o Grupo capitalizou
nos encargos com a constru¢cdo da linha Vermelha Alameda/Oriente e respetivas estacdes 0 montante de 7.082.930

€uros e registou uma conta a pagar na rubrica de “Qutros passivos”, pelo mesmo montante (Nota 23).

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 o Grupo celebrou um protocolo com a Transtejo, tendo
em vista a transferéncia para aquela entidade, do montante de 14.502.602 euros relative a obras efetuadas por

conta daquela entidade no terminal fluvial do Cais do Sodré.

No decurso do exercicio findo a 31 de dezembro de 2014, o Grupo celebrou um acordo de Dagdo em Cumprimento
com o Estado Portugués e a Transtejo, do qual resultou a liquidacdo da totalidade da divida pela Transtejo referente

ao terminal fluvial do Cais dos Sodré, a qual em 31 de dezembro de 2013 ascendia a 20.502.002 europs.

A rubrica “Trabalhos por conta de terceiros” inclui os montantes relativos 4s obras efetuadas pelo Grupo por conta
de entidades do sector empresarial do Estado relativamente s quais o Conselho de Administra¢do entende que

terd de ser alvo de um de protocolo para regularizagdoe da situagdo.

No decurse do exercicio de 2015 foram desreconhecidos os montantes para 0s quais ndo foi possivel efetuar o
protocolo de regularizagdo de saldos existentes com outras entidades, referente a rubrica “Trabalho por Conta de

Terceiros”.

O movimento das perdas de imparidade no decurso dos exercicios de 2015 e 2014 foi como segue;

2015 204
mparidates Saldo inicial Aumentos  Reversdes Utilizagio  Reclassificagio Saldo final  Saldoinicial Aumentos Reversbes  Saldo final
pe dividas i receber de dientes 102.632 AF292 (1] ih3.382 1.041.256 101284 L3448 102.632
De gulras contas a recebar 4458989 1.000.5TF {10.180)  [L131.35) 063, 383) 3854518 4455953 - - AA53, 9569

A4.561. 621 1.475.8149 [10.381)  (L331.485) ABSS5 774 ASB0.2T3 - A.561.621

14. IFERIMENTOS ATIVOS

Em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014, a rubrica do ativo corrente “Diferimentos” apresentava a seguinte composicdo:

Diferimentos atlves 2015 2014

Seguros pagos antecipadamente &£.647 H.57% )
Encargos com contraios de leasing 1.159.290 1.445 487 ')
Outros 594 465

1.760.402 1.466.062
Grapa ML
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A rubrica “Diferimentos ativos - encargos com contratos de leasing”, no montante de 1.159.290 euros, diz respeito
a encargos incorridos na realizagdo de contratos de locagdo operacional celebrados em 1995, 1997, 1999, 2000,
2001 e 2002, os quais sd0 reconhecidos na demonstracdo dos resultagdos durante o periodo dos respetives

contratos.

15. INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO

Em 31 de dezembro de 2015 o capital do Grupo, subscrito e realizado cujo valor ndo se encontra fixado, mas que

naguela data ascendia a 1.818.134.981 euros, é detido na totalidade pelo Estado Portugués.

No decurso dg exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi efetuado um aumento de capital no montante de
549.683.716 euros, do qual: {i) 211.326.846 euros foram subscritos e realizados em dinheire; (i) 315.628.462 euros
peor conversdo de divida em capital {inclui o montante de 186.462.360 euros de financiamentos efetuados ao ILD
{Nota 5.6) e 0 montante de 129.202.102 euros de financiamentos concedidos 3 Empresa {Nota 18); {iii} 13.537.361
euros por conversao de juros a liquidar relativos aos empréstimos referidos acima; e (iv) 16.152.430 euros

decorrente do Acordo de Dacdo em Cumprimento celebrado entre o Estado Portugués, a Transtejo e a Empresa.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi efetuado um aumento de capital no montante de

189.272.225 euros, sendo este valor totalmente subscrito e realizado em dinheira.

Resultados transitados:

O resultado liguido negativo do exercicio findo a 31 de dezembro de 2014 constante nas demonstracdes financeiras
do Metropolitano de Lishoa, E.P.E., consideradas para efeitos de consolidacdo, foram transferidos para a rubrica de
“Resultados transitados” nos exercicios subsequentes, apesar das demonstracdes financeiras dos exercicios findos

naguelas datas nda terem ainda side objeto de aprovagao formal em despacho ministerial pela Tutela.

Reserva lepal

De acordo com a legislagdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se positivo, tem de ser
destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva ndo é distribuivel a ndo
ser em casc de liquidagdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras

reservas, ou incorporada no capital.

16. INTERESSES SEM CONTROLO

C movimento ocorrido nos interesses sem contrelo nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 & 2014 foi

COMo 5egue;
Empresa Saldo iniclal  Transferéncia Qutros Resultado Saldo final
movimentos liquido
TREM Il (Nota 3.2a)) (26.168.327)  26.168.327 E
(26.168.327)  26.168.327 - = =
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2014
Outros Resultado
E Salde final
mpresa Saldo inicial Transferéncia movimentos liquido alde fina
TREM | {Nota 3.2 a}) {11.874.787) 11.875.855 (1.068) - -
TREM I {232.074.910) - - {3.093.417) (26.168.327)

(34.949.697) 11.875.855 (1.068) (3.093.417) (26.168.327)

17. PROVISOES

A evolug@o das provisdes nos exercicios findos emn 31 de dezembre de 2015 ¢ 2014 é detalhada conforme se segue:

2015

Saldoinicial  Aumentos Reversdes Utilizacgdo Saldo final

Provisdes para riscos e encargos

Processos judiciais em curso 1.034.298 1,119.233 350.046 47.967 1.755.618
Juros a liquidar{Nota 30) 41.394.085  33.181.496 261.881 - 74.313.700
Juros Mora - 1.895.538 - - 1.895.538
Impostos 217.694 - - - 217.694
Contratos onerosos 77.368 365.602 70.629 - 372.641
Despesas com pessoal 142971 - 142971 - e
42,866,416  36.562.269 825.527 47.967  78.555.181:
Outras provisdes:

Investimentos financeiros 3.450 - - - 3.450
Outras 27.186 - 639 - 24.242
30.636 : 639 : 27.692

42.897.052  36.562.269 826.166 47.967  73.532.883

2014

Saldo inicial  Aumentos Reversdes Utilizacdo Saldo final

Provisdes para riscos e encargos

Processos judiciais em curso 573.351 515.218 {54.271) - 1.034,298
Juros a liquidar {Nata 30} 10.999.739 30.354.346 - - 41,394,085
Impostos 217.694 = - = 217.694
Contratos onerosos 143.037 1.450 {67.119) 2 77.268
Despesas com pessoal 142.971 - - - 142.971
12,076.792 30.911.014 {121.390) - 42.8660.416
Outras provisfes:

Investimentos financeiros 1.817.241 19381 (1.815.764} - 3.458
Cutras 27.691 - {505) - 27.186
1.844.932 1981 ({1.816.269} - 30.644

13.921.724 30.912.995 [1.937.659} = 42.897.060

~
Em 31 de dezembro de 2015 o Grupo reconheceu na rubrica de “Provisdes para riscos e encargos” 0 montante de

35.Q77.£34 euros relativos aos juros vencidos e ndo pagos € juros de mora durante o ano de 2015 {30.394.34 edros
| i
(=1
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em 31 de dezembro de 2014) a instituicdo financeira com quem foram contratados os dois instrumentos financeiros
derivados associados, em consequéncia da decisdo tomada pela Tutela e pelo Estado Portugués em suspender 0s
referidos pagamentos na sequéncia do processo que se encontra a decorrer num Tribunal de Londres, interposto

pela instituigdo financeira contra o Estado Portugués.

Desta forma, em 31 de dezembro de 2015 o passivo vencido encontra-se refletide nas demonstragées financeiras,
bem coma, @ montante das despesas que o Grupoira incorrer com o processo caso o desfecho do mesma Ihe venha
a ser desfavordvel, cuja estimativa em 31 de dezembro de 2015 ascende a 1.587.622 euros e encontra-se refletida

na rubrica de “Processos judiciais em curso”.

18. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

O detalhe dos financiamentos incluinde os afetos a atividade de exploragdo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 ¢

Como segue.

015 2014
Maottanie wblliza do Mon tarrte utilzade
Flranchmentos Endidsds firandaders I.lm_ih M HEo coments Linndte Cw_ﬂ_ﬂh Hio cominte
MotRuicSes financelma:
Emprésuimot bancarios:
Emp. LP 100 M ELMR Goldman Sacha Bank CH, O CHOGY LML O W 1000 000 000 - LW 000 QO
Emp. LF 30 M EVF Goldman Sachs Bank 540,000,000 S40,000.000 30000 00 - S0 (M0 ()
Emp, LP&12,9 MEUR © 45T F 2001 {pane] 105,974,035 51987218 = 105974 436 26493609 164050 808
Emp. LP G485 M EUR CGTF 2L pane] 110,933 969 2416954 102 708 432 4100833969 102,745,492 20%.416.984
Emp, LP 412,39 I EUR B TF 2012 (panta) 129885756 43295, 252 b 5001, 50 126885 756 NEATEXE 108.238 130
Emp. TREM | LP 2004 |0 M EUR] Banco Sznlander 540, W 000 LAT®ID7 20.616.120 50,000, 000 1443960 AL L0 452
Emp, TREM | LP 2000 (S0 M EURT  Caixa Geral de Depdsitos 540, 000000 1503418 A0 616,120 0000000 1.443.960 32107452
Emp, TREM 1| LP 2001 (105 MEUR] Bance Santandsr .77 1481879 24ATS.369 2T 1437520 36 De33. 454
Emp, THEM || LF 2001 (105 M EUR| Calxa Geral de Depésitos 25 348,389 F40.93% 17.217.c82 26388, 589 T18.511 18.001, 747
Emp. TREM I LP 2000 (105 M EUR|]  Caiza 31 26 I JED Faqoin 17.237.6582 26,206 AES b LKk 18,001,747
Emp. TREM I LP 2002 {105 M EUR]  Banoo Santander S2.IFLTI L4726.605 35761739 Ay 1333303 47.132.,053
Emp. TREM I LP 2002 (105 M ELR) Caixa Gernl de Depdsites 26308 BAY a3 1T.875.870 26.3h6 289 656,684 18,565,046
Ermp. TREM 11 LP 2002 (105 M EUR)  Cabxa Bt 26320883 Flaaga 17875870 265388659 45684 18,566, (45
Total Empréstimos banclios ABDAGS 165 35985441 159330806 {634 580
Locagfies financalms:
Emp. CP/LF M EUR D.B.Expodt - Leasing - 13,383,727 13.383.727
Emp. CFFLF W ELIR Jontander Tolta 26,332 060 342,831 22689279 33 475958 35E520 20.52V.430
Emp. CP/LP M EUR BRY Bank SmbH - Sucurs al Portugal - -
Total de Locagdes linancelrms 164281 22.689.029 16.932.25% 19.9¥1.430
Encargos linancaires E 12.67.309) - . 17,107 2000
Descobertes bancarias [Wota 4) . - 255823

Total [nstindies financeltas 461465 686 A13.674.672 169,479,706 730562110

No decurso do exercicic findo em 31 de dezembro de 2015, em consequéncia do despacho do Ministro das Finangas

e da Economia foi realizado em dinheiro 0 montante de 189,272.225 eurcs.

A parcela dos empréstimes bancarigs classificados come ndo corrente tem o seguinte plano de reembolsos:

Aqvos Montante
2017 133.413.353
2018 30,971.036
2019 £ seguintes 126,600,547
390.985.441

Em 31 de dezembro de 1998, o Grupo celebrou um contrato de loca¢do financeira, relacionado com 24 UT de
material circulante da série ML 95, pelo montante de 124.699.474 euros e com o valor residual de 3% do valor do
equipamento, destinado ao financiamento parcial do Plano de Expansdo e Modernizacdo da Rede do Metro, o qual

tem um prazo de 20 anos e vence juros 3 taxa EURIBOR a 6 meses menos 0,71%, tendo o Estado Portugue/& na ;ﬁa
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qualidade de detentor da totalidade do capital, prestado um aval. A realizagdo do contrato de financiamento
ocorreu em 6 de janeiro de 1999. Em 31 de dezembro de 2015, 0 montante a pagar deste contrato de locagdo

financeira ascende a 26.332.060 euros,

Em 31 de dezembre de 2015 ¢ Grupo utiliza em regime de locagio financeira 55 unidades triplas de tracéo, sendo

que 0s compromissos assumidos com o pagamento de rendas de contratos de locacao financeira é como segue:

2015 Corrente N3o corrente Total

55 Unidades de tracgdo {Nota 7) 3,642,831 22.689.229 26.,332.060

3.642.821 22.689.229 26.332.060

A parcela que classificada como n3o corrente tem o saguinte plano de reembolso:

Anos Montante

2017 7.430.547
2018 7.628.011
2018 7.630.670

22.689.229

O Grupo tem vindo a abter nos Gltimos meses, em permanente comunicacdo e coordenacdo com o seu acionista,
linhas adicionais de financiamento para fazer face as responsabilidades de curto prazo, ndo tendo existido até a

data, situagBes de dividas bancarias vencidas e ndo pagas.

O Conselho de Administragdo da Empresa entende que a liguidagdo dos seus passivos, nomeadamente no que
respeita a financiamentos obtidos passiveis de reembolse a curto prazo, continuard a ser cumprida, essencialmente

através da obtengdo de linhas adicionais de financiamento em coordenagdo com o seu acionista.

De acordo ¢com o or¢amento do grupo para 2016 aprovado pela Assembleia da Repiblica Portuguesa e considerado
no orgamento de Estado para 2016, encontra-se previsto: (i) o recebimento de um empréstimo da DGTF no
montante de 369.206.500 euros, com o propdsito de proceder 3 liquidagdo dos juros gue se irda vencer no decurso
do exercicio de 2016 e efetuar o reembolso de empréstimaos contratados junto de entidades bancdrias, estando
previsto gque este montante seja convertido num aumento de capital o qual a data de aprovagdao destas

demonstracdes financeiras se encontra em aprovagdo.

[ ated=i o
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Em 31 de dezembro de 2015 os financiamentos obtidos que tém associados covenants, nomeadamente, os que se
encontram associados ao “rgting” da Republica Portuguesa ou que in¢luem cldusulas de deten¢do, detalham-se

Como segue:

GUTRAS
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O “downgrade” do rating da Empresa bem como de um banco internacional emissor de uma carta de crédito,
colocaram o Metropolitano numa situagio de incumprimento das clausulas contratuais relativas as garantias das
operacdes de “US Cross Border Lease”, respeitantes ao financiamento do material circulante. Decorrente desta
situagdo a Empresa no decurso no exercicio de 2013 constitui um colateral ne montante de 25.542.217 euros {Nota

11).

19. BENEFICIOS POS-EMPREGO — PLANOS DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Conforme mencionadco na Nota 3.16, 0 Grupo assumiu ¢ cempromisso de conceder aos empregados prestagbes
pecuniarias a titulo de complemento de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Em 31 de
dezembro de 2015, o namero de empregados ativos, e reformados /pensionistas abrangidgs ascendia a 1.027 e

1.389 respetivamente {1.050 £ 1.412 em 31 de dezembro de 2014).

As presta¢des anteriormente mencionadas correspondem a complementos de pensdes garantidas pelo regime de

Seguranca Social e sdo determinadas em fungdo do ndmero de anos aa servigo da Empresa, de contribui/c'ées paré

/
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No exercicio de 2004, o Grupe decidiu e acordou com os sindicatas que todos os empregados que passaram ao

guadro apds 31 de dezembro de 2003 ja ndo sdo abrangidos por este plano de pensbes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foi efetuada uma avaliacdo atuarial dos ativos do plano e do valor

presente da obrigacdo e beneficios definidos por uma entidade independente.

De acordo com o5 estudos atuariais reportados a 31 de dezembro de 2015 e 2014, o valor atual das

responsabilidades do Grupo por servigos passados dos seus empregados no ativo e reformados foi estimado em:

2015 2014
Trabalhadores activos 62,043,044 61.053.296
Reformados 189.684.056 186.048.877

251.727.101 247.102.172

O estudo atuarial reportado a 31 de dezembro de 2015 foi efetuado utilizando o método denominado por “Projected

Unit Credit” e considerou os seguintes pressupostos e bases técnicas e atuariais:

Projected Unit Credit 2015 2014

Tabuas de mortalidade

Tibua de Mortalidade Masculina TW73/77-1 TV73/77-1
Téabua de Mortalidade Feminina TWBE/90 TVES 90
Tibuas de invalidez EKVED EKVB0
Taxas
Taxa Técnica das Pensdes 2.00% 2,00%
Taxa de Crescdimento Salartal 2015 e 2014 0,00% 0,00%
Taxa de Crescimento Salarial apds 2016 L,50% 130%
Taxa de Atualizagdo Prestacdo PRT 2015 e 2016 0,00%4 0,00%
Taxa de Atvalizacdo Prestacdo PRT apos 2016 1,508 1,50%

Taxa de Crescimeato Salarial até aos S5 anos

Taxa de Crescimento Salarial apds os 55 anos
Taxa de desconts 2,00% 2,00%
Taxa média anual do rendimente do fundo
Taxa meédia anual de cresdmento de pensdes 0,002 0.00%

Taxa média anual de actualizagio até 4 idade normal de reforma das prestaches de pré-reforma Lol et

L i St
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Com referéncia a 31 de dezembro de 2015, na quantificagio das responsabilidades com beneficios pds-emprego foi
tida em consideracdo: (i) a alteragio introduzida pelo Orgamentc de Estado de 2016, no que se refere 3 nio
suspensdo de pagamentos de complementos de reforimas para as empresas publicas que apresentern prejuizos; e
(ii) a alteragdo da idade de reforma de 65 para 0s 66 anos {em 2014 e 2015), sendo que apds 2015 a idade normal

de reforma varia em fungio da esperanca média de vida aos 65 anos de idade conforme art.2 20 do DL 167-£/2013,

A evolugdo nas responsabilidades do Grupo com penses no exercicio de 2015 e 2014 foi como se segue:

2015 2014

Responsabhilidades totais no inicio do periodo 247,102,172 216.987.145

Custos dos servigos correntes {Nota 27) 2.727.142 2.383.411
Custo dos juros {Nota 27) 4.942.043 7.594.550
Beneficios pagos no exercicio (258.995) (279.486}
Ganhos / perdas atuariais do exercicio {2.785.261)  20.416552

Reponsahilidades totais no fim do periodo 251.727.101 247.102.172

O custo dos servigos correntes e o custe dos juros do exercicio de 2015, nos montantes de 2.727.142 euros e
4.942.043 euros, respetivamente, foram reconhecidos na demonstracio dos resultados na rubrica “Gastos com o

pessoal”.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o Grupo reconheceu nas suas demonstragdes financeiras o montante
(2.785.261) euros e 20.416.552 euros, respetivamente, relativo a ganhos/perdas atuariais apuradas no exercicio,
por contrapartida da rubrica de "Resultados transitados”, conforme descrito na sua politica contabilistica {Nota

3.16).

Em 31 de dezembro de 2015 o Grupo ndo tem constituldo qualquer fundo para fazer face aquelas responsabilidades,

encontrando-se as mesmas registadas na demonstracdo consolidada da posicio financeira.

20. FORNECEDORES

O saldo da rubrica de “Fornecedores” em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 detalha-se como segue:

Formecedores 2015 2014
Fornecedares:
CICEngenharia e Projectos, Lda. - 590,500
Efacec Engenharia e Sistemas, $ A, 24.600 39.260
Empresas do Grupo {Nota 31) 80.813 48.355
Edp Comercial 732137 761.779
Outros 3.786.042 1.598.870

4.624.591 3.138.264
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De acordo com a informagdo constante na demonstracdo consalidada da posicde financeira, o saldo de

“Fornecedores” apresenta os seguintes prazos de vencimento:

Fornecedores 31.12.2015 31.12.2014
Ndo vencido 2.290.246 1.206.187
Vencido:
30-90dias 629.440 623.958
90-180 dias 187.073 70.529
180-360 dias 219,954 71,5592
+360 dias 1.297.878 1.166.598

21, ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

De acortdo com a legislagdc em vigor, as declaracbes fiscais estdo sujeitas a revisdo e correcdo por parte das
autoridades fiscais durante um perfodo de quatro anos {cince anos para a Seguranga Social), exceta quando tenham
havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, cu estejam em curso inspegdes, reclamacdes ou
impugnacses, casos estes em que, dependendo das circunstincias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Deste

modo, as declaracdes fiscais dos anos de 2012 a 2015 poderdo vir ainda ser sujeitas a revisao.

Nos termos do artigo 88.2 do cédigo do IRC, o Grupo encontra-se sujeito adicionalmente a tributagdo autdnoma

sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O Conselho de Administragdo entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspegBes por parte das
autoridades fiscais dquelas declaragBes de impostos ndoe terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras

em 31 de dezembro de 2015 e 2014,

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 as rubricas de “Estado e outros entes publicos” apresentavam a seguinte

COMpPOSICAD:
2015 2014
Estado e outros entes piblicos Activo Passivo Activo Passivo
!mposto sabre 0 rendimento das pessoas colectivas
Pagamentas porconta 414,725 14.388 328.206 81716
Estimativa de imposto {71.752) 32.428 {73.370) 68.202
Reteng¢bes na fonte 2.194.854 {515.656} 1.713.823 {495.638)
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares - 882.269 - 891.433
Imposto sobre o valoracrescentado 522.323 123,313 113,193 138.921
Contribui¢Bes para a Seguranga Social - 1.196.416 - 1.213.355
Qutros Impostos 1.244.941 362.469 737.864 415,472

4.305.091 2.101.688 2.819.716 2313461

Em 31 de dezembro de 2015, os montantes referentes ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares e as
contribuicBes para a Seguranca Social, correspondem 3 retencdo efetuada nos processamentos salariais

dezembro de 2015, os quais serdo liquidados em janeiro de 2016. // y
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22, IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

0 gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2015 e 2014 e detathado conforme se segue:

Imposto sobre o rendimente

2015

2014

Imposto corrente

124,628 223 288

Em 21 de dezembro de 2015 e 2014 os prejuizos fiscais repertdveis ascendiam a 423.000.779 euros e 615.469.595

124.628

223.288

euros, respetivamente. A data limite de utilizag8o dos prejuizos fiscais existentes naquelas datas e conforme se

segue:

Prajulzos fiscals

Garados am 2008
Gerados am 2009
Gerados em 2010
Garados wm 2011
Garados wm 2012
Garados arm 2013
Garadas ermn 2014

2015 2014
Data limite Data limite

Monlante de utllizagdo Montante de utllizagio
2014 - 2014
130.536.642 2015 147 456.420 2015
~ 2014 155.633.266 2014
159.811.2580 2015 160.860. 290 2017
93.488.401 2017 51.536.009 2018
34.026.649 2018 33.889.684 2015
4.737.757 2026 25.603_R66 2020

423.000.779 615.469.595

23. OUTROS PASSIVOS CORRENTES E NAO CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 a rubrica de “Ouiros passivos” apresentava a seguinte composicao:

Qutros passivos 2015 2014
N&o corrente:
Subsidios ac investimento a reconhecer 11.199.660 14.105.891

11.199.660 14.105.2891

Corrente;

Dutros credores:
Parque Expo'38{Nota 13}
Pessoal
Qutros

Empresas do grupo {Nota 31)

Subsidios ao investimento a reconhecer

Férias, subsidio de férias e respectivos encargos sociais

Compensagde por caducidade de contratos

turos vincendos e ndo pagos

Credores por acréscimos de gastos

Leasings financeiras - mais valias difericas

Fornecedores de investimentos
Rendimento de imbveis
Facturacdo antecipada

Multas por cobrar - INTF/AT
Qutros

57.486.384 46.203.128
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560.008
115.299
360.147
2.906.231
7.694.581

17.027

33.147.088
513.473

3.608.752

3.171.181
4,5992.597

7.082.930
585.663
221.655
412 346

2.906.231

£.997.811

66,957
19.110.359

1.092.780

1.131.603

4.940.280
388.259
138.421

1.127.793
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0O saldo da rubrica de “Credores por acréscimos de gastos” em 31 de dezembro de 2015 e 2014 respeita,
essencialmente, a gastos incorridas pele Grupo com investimentos realizados, relativamente aos quais a data de

relate ainda ndo havia sido rececionada a respaetiva fatura.

O montante de 3.608.752 euros (4.940.280 euros em 31 de dezembro de 2014) relativo a rubrica de “Fornecedoras
de investimentos” respeita ac saldo a pagar a fornecedores, relativamente a aquisicdo de ativos fixos tangiveis, dos
quais se destacam: (i) 498.798 euros a pagar a Cdmara Municipal de Lisboa; (ii} 1.315.421 euros a pagar 3 CIC -

Engenharia e Projetos; & (iii} 404.440 euros a pagar & Siemens.

As mais-valias decorrentes dos contratos de leasing financeiro referentes as 14 UT e 24 UT encontram-se a ser

diferidas pelos periodos de vigéncia dos mesmas (Nota 28).

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o Grupo beneficiou dos seguintes subsidios ndo

afetos aos ILD:

2015
Rédite Montante a QOutros Quiros
Montante Montante do periodo Rédito reconhacer no passivos passivos nie
_ﬂ:_sidios toval recebido {Nota 2B} acumulado  exercicio de 2016  corrertes comentes
Subsidics relacionados com ativos:
FEDER-PROCALC 10,942,880 10,992.880 434,833 9.252.897 494.538 494,838 1.682.984
FEDER-(1CA 54.528.374 54.528.374 2.411.393 45.013.597 2.411.393 2411353 9.509.676

65,471,254  £5.471.254 2906.231  54.271.594 2.906.231 2.906.231 11.199.660

2014
Rédito Montante 3 Outros Outros
Montante Montante do perfodo Rédito reconhecer no passivos passives ndg
Subsidios total recebido {Mota 28} acumulado  exercicio de 2015 correntes correntes
Subsidios reladonados com ativos:
FEDER-PRODAC 10.942.880 10,942 880 454,838 8,263,221 494.838 494.838 2184822
FEDER-QCA 54,528,374 54,528,374 2.411.393 40.195.911 2.411.353 2411392 11.921.069

65.471.254  65.471.254 2906.731  18.459.132 2.906.231 2,906,231 14.105.891

Os subsidios recebides pela Empresa no ambito do FEDER - PRODAC 1993 ¢ QCA 1994, visaram financiar

investimentos efetuados pela Empresa relativamente aos protétipos PMO I, PMO LIl e com a série intercalar de 17

UT, série compleineniar de 10 UT e PMO 11l
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24. REDITO

O rédito reconhecido pelo Grupo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 & detalhado conforme se segue:

Rédite 2015 2014
Vendas:
Sucatas 12.554 24.438
Prestagdo de servigos:
Bilhetes 42.022.653 39.113.483
Passes 45.639.290  46.350.038
Cartdes 2.823.751 2.640.752
Servigos secundarios 1.384.172 2.024.290
Consultoria técnica 7.866.151 7.520.509
Contratos de arrendamento 127.335 126.150
Contratos de exploracdo 2.306.988 2124 415
Outros 14 2

102.182.949 100.324.128

O aumento verificado nas receitas de trifego em 2015 resulta, essencialmente, da atualizacdo da chave de

reparticdo entre operadores de transportes.

Conforme referido na nota 2.1 a rubrica de passes inclui as compensagdes financeiras pele prego reduzido da venda

dos respetivos titulos de transporte

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi atribuida pelo Estadc uma compensagdo financeira para o passe
4 18@escola.tp no montante de 531.877 euros {501.771 euros sem IVA), para o passe sub23@superior.tp no
meontante de 532.186 euros {502.062 euros sem IVA) e para o passe social+ no montante de 888.250 eurgs (837.972

euros, sem IVA),

Na exercicio finde em 31 de dezembro de 2014 foi ainda atribuida pelo Estado, uma compensagdo financeira, para
© passe 4_18@escola.tp no montante de 624.433 euros (589.088 euros reconbecido como rédito apds deducdo do
IVA), para 0 passe sub23@superior.tp no montante de 633.102 euros (597.266 euros reconhecido como rédito apds
deducdo do IVA) e para o passe social+ no montante de 950.000 euros (896.226 euros reconhecide como rédito

apds deducdo do IVA).
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25, SUBSIDIOS A EXPLORAGAO

O detalhe dos subsidios a exploragdo recebidos pelo Grupo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 é como segue:

Subsidios & exploragéo 2015 2014

Indemnizacdo compensatéria - 27.950.104
Paii-Programa Apoio Integrado a ldosos - 20,650
Outras subsidios 6.000 4.825.000

6.000 32.795.794

No ano de 2015 as compensacdes financeiras atribuidas pelo Estado, a titulo de indemnizagdo compensatdria nio
reembolsivel para financiar parcialmente as suas operaces em cumprimento das obrigagdes de servigo publico

deixaram de ser atribuidas.

No ano de 2012 as compensa¢tes financeiras atribuidas pelo Estado, a titulo de indemnizagdo compensatdria n3o
reembolsavel para financiar parcialmente as suas operagdes em cumprimento das obrigacdes de servigo publico,
ascenderam a 29.627,110 euros {27.950.104 euros reconhecido como rédito apds dedugio do IVA) nas termos da

Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 52/2014 de 21 de agosto.

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2014 foi atribuido pelo Estado uma compensacio financeira no montante
de 4.825.000 euros, para compensar a alteragdc a politica remuneratdria resultante da decisdo do Tribunal

Constitucional.
26, FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica de “Fornecimentos e servicos externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 ¢ 2014 &

detalhada conforme se segue:

Fornecimentos € servi¢os axternos 2015 2014

Eletricidade 7.628.956 7.724.459
Rendas e alugueres 341.989 912.497
Vigildncia e seguranga 4.671.041 5.208.525
Conservagdo 2 reparacio 4.153.159 3.989.646
Limpeza, higiene e conforto 2.430,512 2.555.054
Trabalhos especializados 5.749.026 2.422.088
Honorérios 677.032 292.065
DaslocacBes & estadas 129.351 180.897
Qutros 2.463.519 2.873.513

28.304.58% 26.158.744
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27. GASTOS COM PESSOAL

A rubrica de “Gastos com ¢ pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 é detalhada conforme

se segue:

Fornecimentos e servicos extemnos 2015 2014
TOTAL TOTAL

Remuneragies dos drgdos sociais 182.164 208.826
Remuneragies do pessoal 48.976.696 48.631.754
Benaficios pos-emprego - complementos pagos {Nota 19) 7.669.186 279.486
Responsabilidades da empresa com pensdes (Nota 19} 9,977.961
Encargos sobre remuneracbes 10.957.439 11.140.151
Seguros de doengas profissionais 641.680 623,257
Seguro de salide {Nota 33) 702.221 701.257
Gastos de agdo social 238,216 232,995

Outros

71.424.629 72.919.348

2.056.967 1123621

O Grupo reconheceu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 as responsabilidades com pensiies nesta

rubrica, sendo a responsabilidade com os servigos correntes, no montante de 2.727.142 euros e o custo dos juros,

no montante de 4.942.043 euros.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembra de 2015 e 2014, o niimero médio de trabalhadores foi de 1.509 e

1.553 pessoas, respetivamente, sendo o nimero de efativos no final do exercicio de 1.470 e 1.537 pessoas,

respetivamente.

28, OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

0 detalhe da rubrica de “Outros rendimentos e ganhes” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 &

conforme se segue:

Cutros rendimentos e ganhos 2015 2014
Subsidio para investi m;ntos {Nota 23) 2.906.231 2.906.231
Juros de mora 364.652 1.926.371
Venda de energia 255,358 323.089
Reconhecimento de mais-valias leasings 446,629 445.629
Diferencas de cdmbio 5.694.112 6.019.407
Cedéncia do espaco 106.350
Alienagdo - Ganhos em imobilizado 904.144

CorrecgOes relativas a periodos anteriores 1.335.634

Outros = 618.115

11.906.759 12.346.206

Grupo ML
s . p
FERCONSULT g trem, ACE v

Trem I, AL E v —

Ay

f/’f/:} / //
S 1Y

&fSS &Jg

(/

-



-:'-.—‘:f_;:-
¢ saldo da rubrica de “Reconhecimento de mais-valias” € relativo a amortizacdo das mais-valias das 14 UT e 24 UT,

cujo montante a 31 de dezembro de 2015 ascendeu 250.922 euros € 195.707 euros, respetivamente (Nota 23).

0 saldo da rubrica “Diferengas de cambio” € relativo a atualizacdo de dois colaterais que a Empresa constitui em

obrigagdes americanas (Nota 11},
0 saldo da rubrica “Alienagdo —Ganhos em imobilizado” é relativo a venda do edificio sito na Rua Ivens.

29. OUTROS GASTOS E PERDAS

A decomposi¢io da rubrica de “Outros gastos e perdas” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 é

conforme se segue:

QOutros gastos e perdas 015 Mma

Juros de mora = 53.495
Donativos 15.405 14.220
Perdas em inventirios 235698 206,005
Irnpostos 90.568 116.812
QuotizacBes 112,332 90, 760
CorrecgBes de exercicios anteriores [Mota 13) 11.809.412 5.633
Perdas em invastimentos n3e financeiros - 2.396.253
Qutres 524,884 1.738.762

12,788.305 4,631.035

O montante na rubrica “Corregdes de exercicios anteriores” em 31 de dezembro de 2015 respeita essencialmente

a trabalhos realizados por conta de terceiros, os quais n&o foi possivel realizar os respetivos protocolos.
30. RESULTADOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, o saldo desta rubrica tem a seguinte decomposigaa:

Resultados financairos 2015 2014
Gastos e perdas
Juros suportados com financiamentos bancarios 19.565.412 23.010.177
Juros a liguidar (Nota 17) 33.181.496 30.394.346
Locagdes financeiras 459.374 626.543
Cutros gastos financeiros 31.063 31.111
53.237.345 54.062,177
Rendimentos de juros
Jurcs ohtidos em aplicagdes financeiras 158 4,631
Outros rendimentos financeiros 1.243.609 7.520.772
1.243.768 7525.403
Resultades financeiros {51.993.577) 146.536.774)

O mantante de 459.374 euros, registado na rubrica de “Locac¢des financeiras” respeita aos encargos financeircs
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suportados com os contratos de locagdo financeira celebrados pela Empresa (Nota 18).
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31. PARTES RELACIONADAS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o Grupo apresentava os seguintes saldos com partes relacionadas:

2015
Contas a receber Contas a pagar
Qutras contas Qutras contas
Clientes areceber Fomecedores @ pagar
Partes relacionadas {Nota 13) [Nota 13) {Nota 20) {Nota 23)  Efeite liquido
Associadas
Publimetro 1.022.406 - - + 1.022.406
Empreendimentos conjuntos
Ensitrans A.E.L.E. 865.869 584.610 - 279.041 1.171.437
Otlis, A.C.E. 356.938 - 80.813 81.105 195.020
2.245.213 584.610 30.813 360.147 2.338.863
2014
Contas a receber Contas a pagar
Outras contas Qutras contas
Clientes a receber  Fornecedores a pagar
Partes relacionadas {Nota 13) {Nota 13) {Nota 20} {Nota 23}  Efeito liquido
Associadas
Publimetro 1.389.25% z - - 1.389.29%
Ermpreendimentos conjuntos
Ensitrans A.E.l.E. 170.994 969.780 S 363.990 776.784
Otlis, A.C.E. 41.444 - 48.355 48.356 {55.267)
1.601.737 969.780 48355 412.346 2.110.816

G saldo da rubrica “Outras contas a pagar” respeita aos saldos a pagar a Ensitrans em 31 de dezembro de 2015 e

2014, no montante de 279.041 euros e 363.990 eurgs, respetivamente, os quais encontram-se registadas na rubrica

de “Atividades de investimentos em infraestruturas de longa duragido” {Nota 5.9).

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 foram efetuadas as seguintes transages com

partes relacionadas:

2015
Compra de Servigos Servigos Outros rendimentos
Partes relacionadas inventarios obtidos prestados e ganhos
Associadas
Fernave, S.A. - - - -
Publimetro = - 994.613 =
Empreendimentos conjuntos
Ensitrans A.E.l.E. - = 2,125,820 20.664
Otlis, A.CE. 1.393.340 117.091 5.339.264 =
1.393.340 117.091 8.459.697 20.664
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2014
Compra de Servigos Servigos Qutros rendimentos
Inventarios obtidos prestados e ganhos
Associadas
Publimetro - - 1.266.837 -
Empreendimentos conjuntos
Ensitrans A.E.).E. - = 2.189.608 18,783
Otlis, A.CE. 971.779 79.518 4.304.016 -
Empresas relacionadas
GIL, S.A, - 303.981 - -
971.77% 383.499 7.760.461 18.783
32. GARANTIAS PRESTADAS

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 as garantias prestadas pelo Grupo ascendiam a 4.164.442 euros e 3.731,515
euros, respetivamente, e estdo essencialmente relacionadas com 0s contratos de financiamento e processcs

judiciais em curso.

O detalbe das responsabilidades assumidas pelo Grupo relacionadas com garantias prestadas relativamente a

processos judiciais em curso em 31 de dezembro de 2015 & como segue:

¥
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2015
Entidade Montante Data inicio Beneficidrio
Banco BPI 7.661 17-08-2011 Cm Lisboa
Banco BPI 13.087 30-03-2010 Edp - Serv.Universal, S.A.
Banco BPI 1.583 30-06-2010 Trib.Tribut.2d.Inst.Lisboa
Banco BPI 95482 11-05-2006 Finangas 42 Bairro Fiscal
Banco GPI 7.494 10-03-2006 Trib.Adm.F.Lx-2¢8juizo
Banco BPI 7.500 17-06-2014 Petrogal
Banco BPI 1.820 03-06-2015 SMAS
Banco BPI 438.047  31-12-2015 Comarca de LX-125.Trab. Lx-82juizo
Banco BBVA 5926 26-07-2010 Refer
Banco BBVA 3519 13-04-2010 C. M. VF Xira
Banco BBVA 35.580 02-06-2010 Tratolixo
Banco BBVA 35580 13-04-2010 Tratolixo
Banco BBYA 3.990 19-02-1998 Petrogal
Banco BBVA 6,708  24-07-2001 Porto 2001
Banco BBVA 4003 03-09-2001 Porto 2001
Banco BBVA 1.632 21-03-2007 Fazenda Piiblica
Bancc BBVA 272,118 06-12-2010 Fazenda Piblica
Banco BBVA 211.328 05-06-2013 Entreprise Metro D Alger
Banco (GD 316992 05-06-2013 Entreprise Metro B Alger
Banco (GD 487.151 05-06-2013 Entreprise Metro D'Alger
Banco CGD 324767 14-05-2013 Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 1500 16-05-2014 TRANSTU
Bancc CGD 673.371  30-05-2014 Entreprise Metro D'Alger
Banco 0GD 447.274  29-09-2014 Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 448.914 30-09-2014 Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 298.183  30-09-2014 Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 8196 01-10-2014 Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 2739 01-10-2014 Entreprise Metro D Alger
Banca CGD 2294  11-03-1996 LTE, SA

4.164.442
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33. PASSIVOS CONTINGENTES

Em 21 de dezembro de 2015 existem pedidos de indemnizagdes reclamados ac Grupo no montante de 5.227.077
euros {3.372.993 euros em 31 de dezembro de 2014}, os quais se referem essencialmente a processos de
expropriagdes e danos causados pelos trabalhos relacionados com e plano de expansdo da rede. Em 31 de dezembro
de 2015 o Grupo encontra-se em fase de apuramenta do valor total das expropria¢Bes, tendo sido registada uma
pravisdo para 05 processos cujo desfecho é desconhecido até & data de aprovagdo das demonstragées financeiras
conseclidadas. Relativamente aos restantes processos ndo foi registada em 31 de dezembro de 2015 qualquer
provisdo, uma vez que, caso aquelas indemnizactes sejam pagas, as mesmas virdo a ser registadas como encargos

com expropracdes na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo”.
Compromissos financeiras assumidos e nao incluidos na demonstragdo da posicdo financeira
a) Rasponsabilidades com saiide

O Grupo tem vindo a efetuar o pagamento de beneficios aos seus empregados ativas, relacionadas com servigos de
saude e que lhes da acesso a servigos médicos comparticipados pela Empresa. Estes encargos s3o registados na
demonstragdo dos resultados do exercicio em que sdo pagos. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram
registados encargos de saiide no montante de 702.221 euros {Notas 3.16 e 27), correspondentes aos prémios do

seguro de salde pagos naquele exercicio.

34, SEGMENTOS OPERACIONAIS

Os segmentos utilizados pelos ¢rgdos de gestdo do Grupo sd0 0s seguintes:
o Atividade de transporte de passageiros e gestdo de infragstruturas;

e Qutros.
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Qs resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 sdo como se segue:

——

ANG DE 2015

Tranaports da passaneinng Oiros
_e gestdo de infraeslruluras  __segmentos  Ajustamentes  _Elminacdes  Gupo
Werwlds ¢ serdpos prestados 93 0 085 17 e 968 {4243 105) 102 182 549
Subsios & exploragdo 61000 = . 6,000
Trabalhos para @ propna entidads 2223624 - 31223624
Aumentos § redughes de usto walor 23091 328 . - 23.031.9320
Outos rendimentos & ganhos 11,6684 131 707 219 {364 652) 11 908,750
Imparidade de slivos deprecidwals!amorizivels [perdas) M4 260 - - 418286
Tolal dog Mert}s onaig 122 (3¢ 197 168.310. 158 {0607 _757) 140_725.929
Custo das memadonas +nd das & das malsias consurmidas {2 439099 (2433 008)
Fomecimentos @ sank;os extemos [31.909.157) (6.003. 185} G B07 757 {28, 304 S6E5)
Castos Com o pessoal (B 122 884) {5,304 745} - {71,424 629)
Gaslos / reversdos de depreclagss e do amontizagso (24.284,780) (158.131} {10:370.370) (1) t34.013.261)
Impaidade da Insentdros {perdas ) . - . -
Imparidede de dhvdes a receber (pErdas f reversies) [1.460.128) {5811} {1,465 G39)
Provisdes {(surmentos { redugGes) (2283.081) (272162} (2555 245)
Oulros gastas & perdas {12.451.188) {337,117} (12.798 305}
Talal dos gaskvs operacionals {141.050 36 (12,077 854 {10 270.370) 9 607 75T (153830 7E3)
9.023,814) £.292.334 {10 370.370) - (13161 854}
JUrUS € rendimenios sinares ollicos 1243 768 - - 1.243.7EB
Jums g gastos similares suporados (B2 TTO.063) [457.393) - [893.237.345)
Ganhos f pardas impulados de subsilddas, assoviatas & parlicipadas {4546 351} A4 460 4 B3> 416 (2 - 136177
Rasullads antas de mposios {65105 364} 5.524.391 (5.738.25%) - [65.019.264)
WMppElo sobne o rerdimento do exenciclo (8488} {86 140) - - (124 6287
Resultado fquda consolidada do exercicio ;65.143.5321 5738, 252 5. 730. 252} - IGE 143.332]

{1) Ajustamanta dé coneoldacia paras unifimizagso da polllics contabillstica
{2) Ajustamento de consoldaglo decoments da amlagao 0 efeile do equirvaléncia patimanial

Os resultados por segmento para o exercicio findo am 31 de dezembro de 2014 s30 como se segue:

AND DE 214
Transporte de passageiros Cutros
& gestio de infraestruturas seqmenins Ajusiamentas Elminacdes Gnipo

Wendas & sendpos preslados 9. 983 322 17 424 356 (9 093 550) 100 324 128
Subsidios 4 exploragio 327957 . a 32795794
Trabaelhos para a propria entidade 1551 256 1.561 256
Aumeantos { redeches da [usto wior 13,618 878 - - 1E18.875
Dulms rendlmentos & ganhos 12,0034 380 745 125 (130 2490 12 346 206
Tolal das rendimenlos mperacionais 161, 900.627 18 179 481 (9 523 649} 160636259
Custo das memcadotias wndidas & das maldras congumldas {2 BIG BEAY - : (2639 550)
Fomecimenlos & senios extemos [31 322 254) {4,360 230) 0 EX3 649 (26 158 744)
Gastus com o pessoal (67 754 065) {5165 2A3) . (72919 348)
(GASIO8 1 Mevers0es 08 Depreciagan e de amorizagio [27.044. 540) {326.258) {10370, 3?0]'[1] a7. 2% [T 653 304)
Wnperidade da invenianos [perdas f eversdes) 105 064 - - - 105,084
Imiparicdade de dividas a receber {perdas | reversdas) . 1347 - (1.347)
Imiperidade de ativos depeckdwedsfamotizévels (perdas/mersies) {4,083 754) - {1022 656} {5 706 350)
Prowiz0es (aumenlos f redugDes) (181348 65756 & {115 7492)
Owiros gastos & perdas {3 589.5480) {2.005112) 6324 35202 {4.631.035)
Total dos gashos oparacionais {137 000314} {11,732 503) {10362 04R) 9 £27 040 (149 721.014)
14 890.314 386 976 {10 362046} 1] 0 915246
Juros & rendmentos similares oblidos 7626400 - - - T 626,403
Jumis & gasios simllaes supoados (53 080920} {1.001.257) - - 154.062477}

Ganhws f perdas mpulados de subslddnias, associsdas ¢ partlcipadas 2. 124337 25149 2844005 {2} - 17.244.843
Resultado anlgs de mposios (50763 530 5421170 17518007 [} {52 666,372
Imposlo sobre o rendimento do exerciciy (§8.202) {155.086} : - [223.288)
Pasullado liquids consclidade do exerciclo [54 837.742] 5.266.0& {7.518.0041) 1] {53.009.3&)!

{1} Ajustamanto de comsolidayde para (30 da polilica istica

{2) Ajustamenio ¢e consolldagso decomente da anulaGio do ekily de equisalEncia patimonial

As transacBes inter-segmentos sdo efetuadas a condiges e termos de mercado equiparaveis a transagdes efetuadas

com entidades terceiras,

C rédito incluido no segmento “Outros segmentos” refere-se, essencialmente, & prestacdo de servigos de

consultoria a entidades do grupo e 3 terceiras entidades.
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Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 530 como se segue:

3 DE DEZEMBIRC OE 2015

AT

MAC CORRENTE:
Imestimontan do infraosirulutes do longo durngbo
Al Mo Langreds
Propnededan do syeeakmants
Alnoa wnlaaglwle
Parkcipe;des linsnceires - oulros mikdos
Cubroa afracs ido coranisa
Drariwpralon
Cutras ahos finsncalres

Tabal o alive o corrarde

Investimenios da infrassingures da Dopa dorecho
Irnenlérics

Cientee

Esladn & eulrog entes pobices

QUINSs AUVeE COTIMnias

Cibarimnitos
Caia & dopdsiles bancdrine
Takal di a6l sormenks
Tekal o allur 8 irnvee] e inde s do lorgas duragiio (ILDY
Telal do wdivo afeie & cparagds (ML)
Total do athve
PASSIVO:
NAD CORRENTE:
Imastimunios de nlrssairulures 48 kanga duracis
Piovistns

Flnan:ianmnbos otlidos

uiros pazsivoa N0 comeMeas

Carredos.

Rerspongabsgodes P Dare Iios pos-4mpreqo

Tuda| U pcs i e Corrwnte W inveskimentos de infreesinslures s knga dureclo {ILDH

Totwd do passive nlio sorranta afsio & cperacho (L)
Toled do pasaive nlo carrenla

CORRENTE:
Irnaabmandss g nfransiruiiras 9o kg dunecko
Farmacedores
Eslado & oulros emas piblices
Adiantnmanto do chonies
Financigmonios obatos
Cutros Da3sns COFTNME
Tousl do pasSND cortanis smm [imedsinmenios de infiaesrolUn s o onge dursddo (ILDY
Tolt da paasiva cormnie alein A opsragdo (L)
Tetal do passng correnie
Total do passtve am i verlmanics. 6 infTesglnuirgs de inga duragde (LG}
Total do persgivo alak & opersGae (ML)
Total do pasnivo

1) B o Faric pa gdo da polliica i
9 Ajusk L Edacd de anulagdo do afsits de aquvekiness palrlmosss|
13) Ajstamants ds Gl da 4o 08 cortes e NCRF pare IFRS
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Os ativos e passivos por segmento para ¢ exercicic finde em 31 de dezembro de 2014 s30 como se segue;
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As rubricas da demonstragdo consolidada da posig¢do financeira e da demonstragio consolidada dos resultados para
cada segmento de negdcio resultam dos montantes registados diretamente nas demonstragbes financeiras

individuais das empresas que constituem o Grupo.
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35. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANGO

A abrigo do disposto, conjugadamente, nos artigos 165.2, n.2 2, 169.2 e 170.9, todos do Codigo do Procedimento
Administrativo (CPA}, a Metropolitano de Lisboa procedeu, em 28 de margo de 2016, a anulacdo administrativa do
ato de adjudicacio do Concurso relativo ao Contrato de Subconcessdo da Exploragéo do Sistema de Transporte da
Metropolitano de Lishoa, E.P.E., adotado através da Deliberag8o n.2 1120628 do Conselhc de Administracdo da
Metropolitano de Lisboa, E.P.E., de 3 de julho de 2015, tendo notificado para o efeito o adjudicatério, CTSA -

Corporacion Espaiiola de Transporte, S.A.

Consequentemente, e nos termos da segunda parte do n.2 2 do artigo 172.2 do CPA, bem como ao abrigo do n.2 2
do artigo 283.¢2 do Cédigo dos Contratos Piiblicos, aprovado peto Decreto-Lei n.2 18/2008, de 29 de janeiro, com as
alteragfies subsequentes, deliberou na mesma data anular o respetivo Contrate de Subconcessio da Exploragdo do
Sistema de Transporte do Metrapolitano de Lisboa, E.P.E., assinado em 23 de setembro de 2015 com a CTMSA -
Corporacio de Transportes Metro de Lisboa, S.A. e que até 3 data ndo produziu guaisquer efeitos, de acordo com o

n.2 4 do artigo 45.2 da Lei n.2 98/97, de 26 de agosto, tendo sido devolvida a caugdo prestada.

Na sequéncia desta atuagdo do Metropolitano de Lisboa, E.P.E., a CTMSA — Corporagdo de Transportes Metro de
Lisboa, 5.A. apresentou Reclamagio Administrativa dos atos de anulagdo acima identificados, a qual se encontra em

prazo de apreciagdo,

A empresa foi notificada pela Autoridade Tributdria a apresentar elementos fiscalmente relevantes referentes aos
exercicios de 2012, 2013 e 2014, tendo sido recentemente notificada para proceder a uma liquidagdo adicional de

IRC e respetivos juras, referente ao exercicio de 2014, no montante de 2.298.052 euros,

De acorde com a Lei n,2 22/2016, de 4 de agosto, é revogado o Decreto-Lein. 2 98/2012, de 3 de maio, e o Decreto
Lei n.2 161/2014, de 29 de outubro, a revogacao implica a repristinacdo do regime respeitante a composigio e
duracio dos mandatos dos conselhos de administracdo das empresas, com entrada em vigor em 1 de janeiro de

2017.

O tribunal inglés recusou o recurso apresentado pela empresa referente ao processo SWAPS com o Santander. A

empresa ird aprasentar Um rnovo recurso.

Lisboa, 23 de fevereiro de 2017

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO O CONTABILISTA CERTIFICADO
—
Eng.0 Vitor Manuel Domingues dos Santos Dr. Carlos Emério Ferreira da Mota

Dr. Luis Carlos Antunes Barroso .’

.'/' 7 z.é(/ftn. ///;(L(&C,,,/r(t e c"/ (C 'f’*’"(ck CLtf’(//f )

Eng- Maria Helena Arranhado Carrasco Campos

Z,_»\é,.h;_

Dr. Rui Nelson Ferr ira Dinis
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Metropolitano de Lishoa, E.P.E.
CONSELHO FISCAL

Exmo. Senhor
Eng.2 Vitor Manuel Domingues dos $antos

Presidente do Conselho de Administracdo da
Metropolitano de Lisboa, E.P.E.

Complexo de Carnide — Estrada da Pontinha
1600-582 Lishoa

Lishoa, 18 de maio de 2017.
Assunto: Parecer do Conselho Fiscal sobre o Relatério e Contas consolidadas de 2015

Para os devidos efeitos, junto remeto o Parecer do Conselho Fiscal sobre o Relatdério e Contas

consolidadas de 2015 da Metropolitano de Lisboa, E.P.E.

Com os melhores cumprimentos,

o

O Presidente do Consethiscal
[ o

(]oiwe" ( '\/foﬂ"f

{José Carlos Pereifa Nunes}
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Metropolitano de Lisboa, E.P.E,
CONSELHO FISCAL

PARECER DO CONSELHO FISCAL

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2015 DA METROPOLITANO DE LISBOA, E.P.E.

1. ENQUADRAMENTO

Em cumprimento das disposigbes legais e estatutdrias em vigor, em especial do Cédigo das
Sociedades Comerciais’ e dos Estatutos da Metropolitano de Lisboa, E.P.E. (ML), cabe ao Conselho
Fiscal (CF} exercer a sua a¢do fiscalizadora e emitir parecer sobre o Relatério de Gestdo e as
demonstragdes financeiras consolidadas da ML e respetivas participadas (“Grupo”) referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, documentos que foram remetidos, para esse efeito, a

este orgdo em 15 de margo de 2017,

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas relativas a 2015, aprovadas pelo Conselho de
Administracdo (CA), em 23 de fevereiro de 2017, foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, designadas genericamente por “IFRS”, e compreendem a
Demonstra¢do da Posicdo Financeira Consolidada em 31 de dezembro de 2015, a Demonstracdo
Consolidada de Resultados por Naturezas, a Demonstragdo Consolidada das Alteragdes no Capital
Praprio, a Demonstracio Consolidada dos Fluxos de Caixa, a Demanstragdo Consolidada do

Rendimento Integral e 0 Anexo adquelas demonstragdes financeiras.

Com relevo para a atividade do Grupo, é de referir que o ano de 2015 foi marcado pela
implementacdo de um novo projeto de gestie designado por “Transportes de Lisboa”, no ambito do
desenvolvimento estratégico do sector dos transportes, com o objetive de incrementar a
interoperabilidade entre os diversos modos de transporte pablico na area metropolitana de Lishoa, a

par da necessidade de racionaliza¢do de custos nas empresas do sector.

2. PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

A ML autonomizou alguns segmentos da sua atividade, tendo em vista a cria¢io de sinergias positivas
a mesma, detendo, em 31 de dezembro de 2015, direta e maijoritariamente, as seguintes empresas:

Ferconsult — Consultoria, Estudos e Projectos de Engenharia de Transportes, S.A., Meatrocom -

lone2do artigo 60.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, na sua atual redagdo, estabelece que os drgdos de
fiscalizagdo t&m as competéncias genéricas previstas na lei comercial, sem prejuizo do dispesto no citado Decreto-Lei,

2 Aprovados através do Decreto-Lei n.2 148-A/2009, de 26 de junho.
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Exploragdo de Espagos Comerciais, S.A., TREM — Aluguer de Material Circulante, A.C.E, ¢ TREM || -
Aluguer de Material Circulante, A.C.E.

No decurso do exercicio de 2015, o Banco Santander Totta, SA (BST) e a Caixa Geral de Depésitos,
S.A. (CGD)}, decidiram efetuar a exoneragdo como agrupados do Trem |, no qual detinham cada um,
uma participacio de 49,9950%. Em resultado desta decisdo, e tal como previsto nos estatutos do
Trem (I, a ML que detinha anteriormente 0,0090% passou a deter 90% do capital, e a Ferconsult
(empresa detida a 100% pela ML} que detinha anteriormente 0,0010% passou a deter 10% do capital,
sendo que da saida dos anteriores agrupados ndo resultou o pagamenta ou recebimento de qualquer

montante).

3. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO CONSELHO FISCAL

Como questdo prévia, importa salientar que o CF ora em fungdes foi nomeado em janeiro de 2017,
pelo que ndo acompanhou a atividade da ML e do Grupo durante o exercicio de 2015. No entanto,
refira-se que um dos membros que integra ¢ atual CF também integrou o anterior, em fun¢Bes
durante o exercicio de 2015, e no Ambito do qual foram efetuadas diversas reunifes e estabelecidos
contactos com o CA da ML e dirigentes da area financeira, bem como ¢com o Revisor Oficial de Contas

{(ROC} e com os auditores externos, de cujo relatério anual nos foi dado conhecimento.

Sem prejuizo da supra referido, o CF ora em fungbes suporta a emissdo do presente parecer,
designadamente, na andlise ao Relatério de Gestdo e Contas consolidadas do Grupo do exercicio de
2015 e respetivos relatério dos auditores externos e da Certificagdo Legal das Contas (CLC), relatorios
trimestrais de controlo orgcamental referentes a 2015 e respetivos pareceres do anterior CF e do
Revisor Oficial de Contas {ROC), Relatério de Gest§o e Contas da ML do exercicio de 2015 e
respetivos relatdrios dos auditores externos e CLC, Relatério dé Boas Préticas Societarias adotadas
pela ML em 2015 e atas das reuniBes do CA, bem como nos esclarecimentos prestados e nas

reunides de trabalho realizadas com o CA, ROC e responsavel pela area-financeira,

4. APRECIACAO DO RELATORIO DE GESTAOQ

O Relatério de Gestdo da responsabilidade do CA refere sucintamente, mas com a necessaria clareza,

a forma como decorreu a atividade da ML e das suas participadas, durante o exercicio de 2015.

ik
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Contudo, o CF considera que o Relatdrio de Gestdo beneficiaria com a apresentacdo de informacgdo

sobre o endividamento do Grupao.

Ao nivel das obrigacBes, é de destacar que deve ser dado cumprimento & obrigacdo de divulgacdo de

informagdo, no que respeita as contas consolidadas do Grupo e a participada Metrocom — Exploragdo

de Espagos Comerciais, S.A.

Do contelido desse documento o CF considera que, pela sua importancia no desempenho global,

devem ser realgados, se bem que em sintese, os seguintes aspetos:

No inicio de 2015, o designado projeto “Transportes de Lisboa”, que jé abrangia as empresas
ML e CARRIS - Companhia Carris de Ferro de Lisboa, $A, passou a integrar também a
sociedade TRANSTEJO - Transportes Tejo, SA e a sua participada SOFLUSA — Sociedade Fluvial
de Transportes, SA, passando os conselhos de administragdo destas quatro sociedades a

serem compostos pelos mesmos membros;

Manutengdo da tendéncia de crescimento da procura, situando-se o aumento em 2,97% em

relagdo ao ano anterior;

Crescimento da oferta em 2,25%, permitindo o ajustamento a procura média de transportes

e tendo como objetivo o aumento da eficiéncia da empresa;

Manutengdo das tarifas dos titulos de transporte, verificando-se um acréscimo de receita

potenciado pelo aumento da procura;

Supressdo das indemnizagBes compensatdrias atribuidas pelo Estado. Assim, os subsidios a
exploracdio limitaram-se & compensag¢io pelos descontos efetuados nos titulos de transporte

“4 _18@escola.tp”, “sub23@superior.tp” e “Social +”;

Continuagdo dos objetivos de reestrutura¢do e redimensionamento dos servigos, registando-

se uma redugdo de 3,2% do nimero de trabalhadores {-45) face a 2014;

Manuten¢do do modelo de financiamento suportado no apoio do detentor do capital

estatutario através de aumentos de capital ¢ empréstimos da DGTF;

Continuag3o da aposta na estratégia de reforgo da internacionalizagdo da Ferconsult. N3o

obstante, registou-se um ligeiro aumento da atividade para a ML;
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e Ligeira recuperagdo na comercializagdo dos espagos comerciais da Metrocom, tendo a taxa

de ocupagio crescido de 82,9% (2014} para 86,0% (2015);

e No TREM Il ocorreu a salda da CGD e do BST, sem haver lugar a qualquer pagamento ou

reembolso das respetivas contribuicBes para aquele ACE, ficando a ML como titular Unico;

e Ja no final do ano foram dados os primeiros passos no sentido do desenvolvimento de uma
nova politica de transportes, na sequéncia do novo enquadramente governativo,
salientando-se a transicdo da tutela operacional do sector dos transportes, do Ministério da
Economia para o Ministério do Ambiente, bem como a reversio dos processos de

subconcessdo.

5. SITUAGAO ECONOMICA E FINANCEIRA

A 31 de dezembro de 2015, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo evidenciam um
total de ativo de 5.343.717.802 euros, um passivo de 5.250.587.151 euros e um total de capital
proprio de 93.130.651 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 65.143.882 euros.

Aquele resultado liquido representa um agravamento de 12,05 milhdes de euros, face ao ano

anterior, devido, essencialmente:

i) Avreducdo da rubrica de subsidios 3 exploragio, em cerca de 32,79 milh&es de euros, face ao
ano de 2014, atenta a supressdo, em 2015, das indemnizagdes compensatdrias (IC) atribuidas
pelo Estado {em 2014 as IC ascenderam a 27,95 milhdes de euros’), bem como a atribuiciio
pelo Estado, em 2014, de uma compensagdo de 4,84 milhdes de euros para compensar a

alteragdo a politica remuneratoria resultante da decisdo do Tribunal Constitucional;

ii) Ao facto da ndo atribui¢do de IC em 2015, ndo ter sido compensada com o crescimento do

volume de negécios® (mais 1,86 milh8es de euros que em 2014);

iii) Ao crescimento, em termos globais, dos gastos associados a produgio® (mais 0,45 milhdes

de euros face a 2014});

3sem IVA,

*0 crescimento do velume de negécios resulta, essencialmente do aumento da procura {em 2015 ndo se registaram
aumentos tarifirios).

5 . . . .
Custo das matérias consumidas, fornecimentos e servigos externos e gastos com pessoal.

i
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iv} Ao impacto dos efeitos non-cash® no resultado operacional do Grupo. Sublinhando-se, neste
ambito, a evolugdo favordvel das rubricas “ganhos/perdas imputados as subsididrias” e

“aumentos/reducdes de justo valor”, e em sentido oposto o aumento dos outros gastos e

perdas, quando comparado com 2014;

v} A evolucio desfavoravel dos resultados financeiros do Grupo que, em 2015, atingiram 51,9

milhdes de euros negativos {em 2014 ascenderam a 46,5 milhdes de euros negativos).

As empresas ML e Ferconsult apresentaram prejuizos no exercicio de 2015, de 65,14 milhdes de
euros e 1,55 milhdes de euros, respetivamente, quando as demais empresas do Grupo alcangaram

resultados liquidos positivos, ainda que pouco expressivos,

Ao nivel dos recursos humanos, assinala-se a reducio de 42 efetivos em 2015 em todo o Grupo,

ascendendo o niimero médio de efetivos a 1.508.

Em 2015 verificou-se uma inversdo da situacdo de capitais proprios negativos do Grupo, ainda assim,
manifestamente baixos, o que coloca em causa a sustentabilidade do Grupo no longo prazo,
tornando premente a manutengdo das medidas de racionaliza¢do econdmica e financeira, o apoio
financeiro por parte do detentor do capital estatutario e a aplicacio do disposto no artigo 35.2 do

Codigo das Sociedades Comerciais,

O Estado Portugués assegurau apoios financeiros no vator global de 189,27 milhdes de euros,
durante ¢ exercicio de 2015, através de dotagdes de capital, qguando em 2014 os apoios financeiros
do Estado ascenderam a 582,48 milhdes de euros (dotagbes de capital em numerdrio e por

convers3o de crédito em capital, indemnizaciies compensatérias e outros subsidios).

A 31 de dezembro de 2015, o passivo remunerado do Grupo (corrente e ndo corrente) ascendia a

3.931,48 milhdes de euros®,

Em 2015, todo o investimento do Grupo correspondeu ao investimento da ML, que ascendeu a 14

milhdes de euros {investimento capitalizado e reconhecido no ativo fixo}.

6 Amortizagdes, ajustamentos, provisbes, variagies de justo valor e de imparidades.
"ML 1.407, Ferconsult: 95 e METROCOM: 6.
¥ Na mesma data, ¢ passivo remunerado da ML ascendia a 3.723,7 milhies de euros.
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6. CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS E PARECER DOS AUDITORES EXTERNOS

As demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio de 2015 foram objeto de Parecer
dos Auditores Externos, assim como da Revisfio do Revisor Oficial de Contas, o qual, de acordo com
as normas legais, emitiu a competente CLC. Nestes documentos foram expressas as reservas e
&nfases julgadas adequadas, documentos que merecem, na sua generalidade, a concordancia do CF e

se consideram aqui como reproduzidos

O CF tomou conhecimento e apreciou o relatério de auditoria externa, datado de 10 de margo de
2017, no dmbito do qual é expressa uma opinido com reservas, bem como énfases e uma incerteza
material relacionada com a continuidade das opera¢8es do Grupo, considerando, nessa medida, que
a mesma se mantém dependente, designadamente, do suporte financeiro do detentor do capital

estatutirio.

O CF tomou ainda conhecimento e apreciou a CLC, datada de 6 de mar¢o de 2017, na qual é expressa
uma opinido com reservas, destacando-se que as quatro reservas e as quatro énfases expressas na
CLC sdo coincidentes com as reservas, as énfases e a incerteza material relacionada com a

continuidade® expressas no relatério de auditoria.
A CLC evidencia as seguintes reservas que o Conselho Fiscal seguidamente sintetiza:

1 - Em 23 de marco de 2015 foi celebrado um contrato de concessdo de servico publico de
transporte por metropolitano de passageiros na Grande Lisboa. No entanto, as
demonstragBes financeiras consolidadas n3o apresentam alteragdes de classificacdo,
reconhecimento e mensuracdo dos ativos concessionados, bem como outros efeitos
decorrentes da celebraciio do contrato de concessdo. Em 28 de mar¢o de 2016 a ML
procedeu 3 anulagdo administrativa do ato de adjudicagdo do concurso relative a
subconcessdo da explora¢do do sistema de transporte do metropolitane de Lishoa e a
anulagio do correspondente contrato de subconcessdo. Por ndo obter informagdo suficiente,
incluindo o acesso ao contrato de subconcessio, ndo é possivel concluir sobre as eventuais

responsabilidacdes ndo registadas no Grupo;

2 - Ndo obstante a celebragdo do contrato de concessdo de servi¢o publico mencionado no

pardgrafo antecedente, permanecem omissos os termos e condigbes que regem o

9 . . P
A incerteza material relacionada com a conttnuidade expressa no relatdrio de auditoria corresponde a uma das énfases
expressas na CLC.

i
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relacionamento entre o Estado Portugués e a ML no que respeita a posse e utilizagdo das
infraestruturas de longa duragdo, ndo sendo possivel concluir quanto a adequagdo da politica
contabilistica adotada pelo Grupo relativa a administragdo das atividades de investimento de
infraestruturas de longa duragdo, bem como quante aos seus efeitos sobre as

demonstrac¢des financeiras de 2015;

3 - Na rubrica “Outros ativos correntes = trabalhos por conta de terceiros”, o montante de

42.881.974 euros relativo a obras efetuadas palo Grupo por conta de entidades do sector
empresarial do Estado, relativamente as quais, até a presente data, as guantias 2 faturar e as
respetivas condigdes de pagamento, ou ndo foram formalizadas, ou foram-no de forma
insuficiente. Consequentemente, ndo & possivel concluir quanto ao momento da realizagdo e
a mensuracdo daqueles ativos e, consequentemente, quanto aos efeitos sobre as

demonstragtes financeiras;

4 — 0 Grupo incorpora pelo método de consolida¢io integral as demonstragdes financeiras da

subsididria Ferconsult. A CLC desta subsididria inclui uma énfase relacionada com a
continuidade das operagdes e trés reservas por limitagdo de dmbito, cujo efeito global ndo
foi quantificado, o que impossibilita concluir sobre o eventual impacto nas demostragdes

financeiras.

7. PARECER

Atento ao exposto nos pontos anteriores, e as consideracdes enunciadas nos documentos citados,

relativas a atividade da Metropolitano de Ltisboa, E.P.E. e suas subsididrias, durante o exercicio de

2015, o Conselho Fiscal é de parecer que:

1.

O Relatorio do Conselho de Administracdo foi elaborado em conformidade com as
orientagdes legais e estatutdrias, evidenciando com clareza e rigor os aspetos mais
relevantes ocorridos na gestdo da ML e suas participadas durante o exercicio em aprego,
ainda que pudesse beneficiar com a apresentagdo de informacgdo sobre o endividamento do

Grupo;

Sujeitas ao efeito das reservas expressas na Certificagdo Legal das Contas, as demonstragbes
financeiras consolidadas, as quais compreendem a Demonstragio consolidada da posi¢do

financeira em 31 de dezembro de 2015, as Demonstragdes consolidadas dos resultados, do
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rendimento integral, das alteragdes no capital préprio e dos fluxos de caixa do exercicio findo
naquela data, e o correspondente Anexo, apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materialmente relevantes, a situagdo econdmica e financeira consolidada

da Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e suas subsididrias, em 31 de dezembro de 2015.

Face ao exposto, o Conselho Fiscal da Metropolitano de Lisboa, E.P.E. emite, formalmente, parecer
favoravel & aprovac¢do do Relatdrio do Conselho de Administracdo e das Demonstragbes financeiras

consolidadas, respeitantes ao exercicio de 2015.

O Conselho Fiscal regista ainda com muito apre¢o a colaboragdo e a atengdo dispensada pelo
Conselho de Administracdo, bem como a disponibilidade sempre demonstrada, ndo s6 pelos
responsaveis pelas diversas Diregdes e Servigos com as quais interagiu, como pela generalidade dos

colaboradores da ML que teve necessidade de contactar no desempenho das suas competéncias.

Lisboa, 16 de maio de 2017.

QO Conselho Fiscal

Presidente Vogal efetiva Vogal efetiva

Q?@ﬂweéf}_‘f_—_k \u Le ot

{Cristina Maria Pereira {Margarida Carla Campos
Freire) Freitas Taborda}
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS (CONSOLIDADAS)

Introdug¢do

1. Examindmos as demonstragdes financeiras consolidadas do Metropolitano de Lisboa, E.P.E. (ML), as

quais compreendem a Demonstragdo consolidada da posicdo financeira em 31 de Dezembro de 2015
{que evidencia um total de 5.343.717.802 euros e um total de capital proprio de 93.130.651 euros,
incluindo um resultade liquido consolidade negativo atribuivel aos detentores de capital do ML de
65.143.882 euros), as Demonstragbes consolidadas dos resultados, do rendimento integral, das
alteragdes no capital propric e dos fluxos de caixa do exercicio findo naguela data, e ©

correspondente Anexo.

Responsabilidades

2,

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo a preparagio de demonstracdes financeiras
consolidadas que apresentem de forina verdadeira e apropriada a posigio financeira do conjunto
das empresas incluidas na consolidagdo, o resultado e o rendimento integral consolidado das suas
operagbes, as alteracdes no capital préprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados, bem como
a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de sistemas de controlo

interno apropriados.

A nossa respansabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada

no nosso exame daquelas demonstragBes financeiras.

Ambito

4,

Excepto quanto as limitagdes mencionadas nos pardgrafos 7 a 10, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas e Directrizes de Revis3o/Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem gue o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter
um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragBes financeiras consolidadas estdo isentas de
distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- @ verificacdo das demonstragfes financeiras das empresas incluidas na consolidagio terem

sido apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que nio o tenham sido,

A
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a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes nelas
constantes e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Administrag¢do, utilizadas na sua preparag¢do;

- a verificagdo das operagdes de consolidacdo e da aplicagdo do método de equivaléncia
patrimonial;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagio

uniforme e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

averifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; e

a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes

financeiras consaolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificag8o da concordancia da informagdo constante do

relatério de gestdo consolidado com as demonstrages financeiras consolidadas.

6. Entendemos que 0 exame efectuado proporciona uma hase aceitidvel para a expressio da nossa

opinido,

Reservas

7. Na sequéncia da “atualizagdo e unificagdo do quadro juridico geral da concessdo de servigo publico
atribuida ao ML”, através do Decreto-Lei n.2 175/2014, de 5 de Dezembro, o Estado Portugués
celebrou com o ML, em 23 de Margo de 2015, um contrato de concessdo de servigo publico de
transporte por metropolitano de passageiros na Grande Lishoa. Este contrato compreende os
direitos e obrigagbes destinados a realizaggo do interesse piblico, bem como a universalidade dos
bens afectos a concessdo, particularmente os constantes no activo da Empresa em 31 de Dezembro
de 2014, caracterizados como activos concessionados. No entanto, as demonstraces financeiras
consolidadas em 31 de Dezembro de 2015 ndo apresentam alteragdes de classificagdo,
reconhecimento e mensuragdo dos referidos activos, bem como outros eventuais efeitos
decorrentes da celebragdo do contrato de concessdo. Saliente-se ainda que, conforme referido na
Nota 35 do Anexo, em 28 de Margo de 2016 o ML procedeu, em simultdneo, 3 anulagdo
administrativa do acto de adjudicagdo do concurso relativo & subconcessio da exploracdo do sistema
de transportes do ML e a anulagdo do correspondente contrato de subconcessdo. Ndo obtivemos
informag¢Bes suficientes, incluindo acesso ao referido contrato de subconcessdo, que nos

permitissem concluir sobre eventuais responsabilidades ndo registadas pelo Grupo {Metropolitano
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de Lishoa, E.P.E. ¢ suas subsididrias) decorrentes dos factos mencionados. Desta forma, ndo nos é
possivel concluir quanto aos efeitos destas matérias nas demonstracdes financeiras consolidadas em

31 de Dezembro de 2015.

Conforme divulgado nas Notas 3.3 e 5 do Anexo, 0 Governo assumiu, nos termos do Decreto-Lei n.2
196/80, de 20 de Junho, 0 principio de que competia ao Estado Portugués financiar as infraestruturas
de longa dura¢do (“ILD") do ML, o qual, de acordo com 0s seus estatutos, é responsdvel pela
administragdo dos bens do dominio pablico afectos as suas actividades. Ndo obstante a celebragio,
em 23 de Margo de 2015, entre o Estado Portugués e o ML, de um contrato de concessao de servigo
publico de transporte por metropolitano de passageiros na Grande Lisboa, permanecem omissos os
termos e condic¢des que regem o relaciocnamento entre as partes no que respeita a posse e utilizagéo
das ILD. Deste modo, o Grupo continua a registar todos os fluxos resultantes desta actividade em
rubricas da demonstracdo da posicao financeira consolidada denominadas “Investimentos de
infraestruturas de longa duragido”, apresentadas no activo € no passivo. Assim, em 31 de Dezembro
de 2015, o activo ndo corrente compreende o montante de 4.827.118.250 euros referente aos gastos
suportados com a construgdo, administra¢do e financiamento das ILD (deduzidos dos subsidios
entretanto recebidos), sendo que parte desses gastos ndo se classifica como activos fixos tangiveis
ou intangiveis mas como créditos a receber sobre o Estado; o passivo inclui 0 montante de
3.794.159.525 euros (do qual 3.200.017.540 euros classificado comao ndo corrente), relacionado com
os respectivos financiamentos e outras contas a pagar. De salientar ainda, gue em consequéncia da
referida omissdo contratual, os activos fixos tangiveis e intangiveis classificados como ILD ndo se
encontram a ser depreciados e amortizados. Desta forma, face a indefini¢do contratual que persiste
nesta matéria, ndo nos é possivel concluir quanto 4 adequagdo da politica contabilistica adoptada
pelo Grupo relativa a administragdo das actividades de investimento de infraestruturas de longa

durac¢do, bem como quanto a0s seus efeitos sohre as demonstrac8es financeiras em apreco.

Conforme divulgado na Nota 13 do Anexo, a demonstracdo da posicdo financeira consolidada inclui
em 31 de Dezembro de 2015, na rubrica “Outros activos correntes — trabalhos por conta de
terceiros”, o montante de 42.881.974 euros relativo a obras efectuadas pelo Grupo por conta de
entidades do sector empresarial do Estado, relativamente as quais as guantias a facturar e as
respectivas condigdes de pagamento, até a presente data, ou ndo foram formalizadas, ou foram-no

de forma insuficientemente vinculadora. Consequentemente, ndo nos é possivel concluir quanto ao
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momento de realizacdo € a mensuragdo daqueles activos e, consequentemente, quanto aocs

respectivos efeitos sobre as demonstragdes financeiras consolidadas em apreco.

10. Conforme divuigado na Nota 3.2 do Anexo, o Grupo incorpora pelo método de consolidagdo integral
as demonstragbes financeiras da subsidiaria Ferconsult — Consultoria, Estudos e Projectos de
Engenharia de Transportes, 5.A.. A Certificacdo Legal das Contas desta subsididria, emitida por outra
sociedade de revisores oficiais de contas, inclui uma énfase relacionada com a continuidade das
operagoes e trés reservas por limitagdo de dmbito, cujo efeite global ndo foi quantificado, o que nos
impossibilita de concluir sobre o seu eventual impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas

em 31 de Dezembro de 2015.

Opinido

11. Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios
caso ndo existissem as limitacBes descritas nos pardgrafos 7 a 10, as referidas demonstra¢fes
financeiras consolidadas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posicdo financeira consolidada do Metropolitano de Lisboa, E.P.E. em
31 de Dezembro de 2015, o resultado e o rendimento integral consolidados das suas operagies, as
alteragbes no capital préprio consolidado e os fluxos de caixa consolidados no exercicio findo naquela
data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na

Unido Europeia.

Enfases

12. Sem afectar a opinido expressa no paragrafo 11, chamamos a atengio para as seguintes situagtes:

12.1. Asdemonstragéies financeiras consolidadas mencionadas no paragrafo 1, foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagBes, embora, em 31 de Dezemhro de 2015, os capitais
préprios do Grupo se apresentem inferiores a metade do capital social {ndo considerando os
eventuais efeitos referidos nos paragrafos 7 a 10), situagdo que determina a aplicagdo ao ML das
disposicdes previstas no artigo 352 do Codigo das Sociedades Comerciais. Acresce que as operagdes
do Grupo tém vindo a gerar prejuizos consecutivos, sendo o seu financiamento assegurado pelo
Estado Portugués através de indemnizagdes compensatdrias e de dotagtes de capital, para além de
que o activo corrente & substancialmente inferior ao passivo corrente. Consequentemente, a

continuidade das operagdes do Grupo, a realizagdo dos seus activos e a liquidagdo dos seus passivos
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esta dependente da manutengdo do apoio financeiro do Estado Portuguds, da estratégia para o
sector dos transportes e do éxito a obter pelo Grupo nas operagdes a realizar no futuro.

12.2. As rubricas do passivo ndo corrente ‘Investimentos de infraestruturas de longa durag¢do’ e
‘ProvisGes’ incluem, em 31 de Dezembro de 2015, 0s montantes de 78.795.870 euros e 74.313.700
euros, respectivamente, relativos aos juros vencidos e ndo pagos desde Setembro de 2013 de guatro
“swaps” contratadas com uma institui¢do financeira. Esta situagio decorre de orienta¢des dadas pela
tutela para suspensdo dos referidos pagamentos, aguardando-se a decisdo do Tribunal de Recurso
{(“Court of Appeal”) quanto ao processo que se encontra em curso entre o Estado Portugués e o Banco
contraparte. De salientar zinda que, no corrente exercicio, o Grupo passou a classificar na rubrica
“Juros e gastos similares suportados” da demonstragio consolidada dos resultados, os juros vencidos
e ndo pagos relativos aos quatro “swaps” acima referidos. Consequentemente, procedeu-se a
reexpressdo da informacdo financeira relativa ao exercicio de 2014, o que se traduziv no aumento
da rubrica “Juros e gastos similares suportados” e na diminuigdo da rubrica “ProvisGes”, ambas da
demonstragdo consolidada dos resultados, no montante de 30.394.346 euros. Adicionalmente, o
Grupo procedeu, em 31 de Dezembro de 2015, a um acerto de classificagdo dos instrumentos
financeiros derivados nas rubricas ativas e passivas relacionadas com ILD {Nota 5}, tendo, por esse
motivo, reexpresso as demonstrages financeiras em 31 de Dezembro de 2014, para fins de
comparabilidade, por forma a seguir o0 mesmo critério de classificagio. Assim sendo, o activo e o
passivo em 31 de Dezembro de 2014 (reexpresso) apresentam um aumento de, aproximadamente,
26.280.160 euros, respectivamente, face as demonstragbes financeiras consolidadas em 31 de
Dezembro de 2014, aprovadas pelo Conselho de Administrag8o.

12.3. AsdemonstracBes financeiras individuais e consolidadas do ML relativas ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2014, ndo foram ainda objeto da competente aprovacdo formal pelas Tutelas
financeira e sectorial. O Conselho de Administragdo do ML procedeu ao registo contabilistico da
aplica¢do do resultado daquele exercicio, conforme a proposta incluida no respectivo Relatdrio de
Gestdo, por considerar que as referidas demonstraces financeiras e aquela proposta de aplicacdo
de resultados serdo aprovadas sem alteragdes significativas.

12.4. A certificagdo legal das contas (consolidadas) referente ao exercicio de 2014, por nés emitida
em 24 de Setembro de 2015, incluia uma reserva por desacordo pelo ndo reconhecimento de
responsabilidades relativas a subsididria “TREM 11”. Esta reserva ndo se aplica ao exercicio de 2015,
uma vez que, conforme salientado na Nota 3.2 do Anexo as demonstragdes financeiras, o Grupo
procedeu no exercicio de 2015 a regularizagdo do saldo de 26.170.944 euros constante na rubrica
“Interesses sem controlo”, correspondente as perdas acumuladas com referéncia a 31 de Dezembro
de 2014, por contrapartida da rubrica de “Resultados transitados”. De salientar que, neste caso, ndo
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se procedeu a reexpressdo da informacgdo financeira relativa ao exercicio de 2014, por ser
entendimento do Conselho de Administragio que os efeitos dessa reexpress3o ndo seriam
materialmente relevantes.

Relato sobre outros requisitos legais

13. € também nossa opinido que a informacdo constante do relatério de gestdo consolidado é

concordante com as demonstragBes financeiras consolidadas do periodo.

Lisboa, 6 de Marco de 2017

._.'\
/
A=

ALVES DA CUNHA, A. DIAS & ASSOCIADOS
Sociedade de Revisores Oficigis de Contas, Ldu.
representada por José Luis Areal Alves da Cunha
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RELATORIO DE AUDITORIA EMITIDO NOS TERMOS REQUERIDOS PELO ARTIGO 245° n°1, al b)
DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Opinido com reservas

Auditamos as demonstracoes financeiras consolidadas do Metropolitano de Lisboa, E.P.E. ("Empresa”) e
subsidiarias ("Grupo”), que compreendem a Demonstragdo da posigdo financeira consolidada em 31 de
dezembro de 2015 (que evidencia um total de 5.343.717.802 euros e um total de capital préprio de
93.130.651 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 65.143.882 euros), as demonstragbes
consolidadas dos resultados por naturezas, as demonstragbes consolidadas das alteragdes no capital
proprio e as demonstragBes consolidadas dos fluxos de caixa relativas ao exercicio findo naquela data, e as
notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na se¢do “Bases para a
opinido com reservas”, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo consolidada do Metropolitano de Lisboa,
E.P.E. e subsididrias em 31 de dezembro de 2015 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao exercicio findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal
como adotadas pela Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

Conforme indicado nas Notas 3.2. e 5 do anexo as demonstracgdes financeiras consolidadas, o Governo
assumiu o principio de que competia ao Estado Portugués financiar as infraestruturas de longa duracgao
("ILD")y do Metropolitano de Lisboa, E.P.E., tendo esta Empresa, de acordo com os seus estatutos, a
responsabilidade de administrar os bens de dominio pliblico afetos as suas atividades. Face a inexisténcia de
disposicdo contratual que definisse os termos deste relacionamento entre o Estado Portugués e a Empresa,
esta tem vindo a construir, explorar e a obter o financiamento, por conta do Estado Portugués, das ILD que
explora, seguindo o procedimento de registar todos os custos de construcdo e gastos suportados com a
construcdo, administragdo e financiamento das ILD no seu ativo, bem como todos os pagamentos efetuados
por dividas relacionadas com ILD, referenciando-os como “Investimentos de infraestruturas de longa
duracdo” no ativo ndo corrente (4.827.118.250 Euros em 31 de dezembro de 2015) assumindo o principio
de que estes montantes serdo reembolsados, na sua totalidade, pelo Estado Portugués e os respetivos
financiamentos e outras contas a pagar com eles relacionades no seu passivo referenciando-os como
“"Investimentos de infraestruturas de longa durag¢do” no passivo corrente e ndo corrente (3.200.017.540
Euros e 594.141.986 Euros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2015). A nossa andlise dos montantes
incluidos no ativo da Empresa referenciados como investimentos de infraestruturas de longa duracado,
revelou gue os mesmos incluem, em 31 de dezembro de 2015: (i) gastos departamentais (internos) no
montante de 78.287.727 Euros (75.156.933 Euros em 31 de dezembro de 2014) (Nota 5.1); (ii) valorizagao
liguida em instrumentos financeiros derivados com referéncia a 31 de dezembro de 2015, no montante de
564.081.479 Euros (614.683.586 Euros em 31 de dezembro de 2014) (Nota 5.4); (iii) provistes no
montante de 100.522.278 Euros (47.815.256 Euros em 31 de dezembro de 2014) (Nota 5.4.1); (iv) gastos
com empréstimos obtidos para financiar os ILD e perdas liquidas em instrumentos financeiros derivados no
montante total de 2.020.446.451 Euros (1.913.044.361 Euros em 31 de dezembro de 2014) (Nota 5.4), que
de acordo com os principios contabilisticos em vigor ndo sdo suscetiveis de ser incluidos no custo de
aquisicdo dos ativos fixos tangiveis (ILD) mas apenas como conta a receber do Estado Portugués em virtude
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da assuncgo feita pela Empresa, na auséncia de qualquer contratualizacdo da natureza dos gastos a
reembolsar pelo mesmao, relacionados com a construcdo e financiamento das ILD. Por outro lado, por ndo se
encontrar definido (contratualizado), a Empresa ndo tem vindo a registar qualquer gasto associado a
utilizagdo, na sua atividade, daquelas infraestruturas, a titulo da sua amortizagao ou do seu arrendamento.
Nestas circunstancias a adequabilidade do resultado do exercicio de 2015 e de exercicios anteriores, bem
como a recuperacdo da totalidade dos montantes referenciados como investimentos de infraestruturas de
longa duracéo, incluidos no ativo da Empresa em 31 de dezembro de 2015 e 2014, estdo dependentes da
contratualizacdo pelo Estado Portugués das condigBes de construgdo, financiamento e exploracdo das ILD
pela Empresa e da aceitagdo pelo Estado Portugués das assungbes efetuadas pela Empresa relativamente a
estas ILD. Importa ainda referir que, embora, em 23 de margo de 2015, a Empresa tenha celebrado com o
Estado Portugués, um contrato de concessdo de servigos publico de transporte de passageiros por
metropolitano, cujo prazo termina em 1 de julho de 2024 (Nota Introdutéria), este contrato de concessdo,
que compreende a universalidade dos bens afetos a mesma, incluindo, assim os ILD, é omisso quanto aos
termos e condicdes do relacionamento entre o Estado Portugués e a Empresa no que respeita a posse e
utilizacdo dos mesmos, incluindo aqueles que anteriormente ndo estavam incluidos nos ILD. As
demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2015 ndo apresentam qualquer alteracao de
classificacdo, reconhecimento e mensuragdo dos ativos caracterizados como ativos de concessao (incluindo
os ILD), bem como outros eventuais efeitos decorrentes daquele contrato de concessdo. Acresce ainda
referir que, conforme indicado na Nota 35, em 28 de marco de 2016, a Empresa procedeu a anulacdo
administrativa do ato de adjudicagdo do concurso relativo ao contrato de subconcesséo da atividade
desenvolvida pela Empresa a terceiros, o qual havia sido adjudicado no decurso do exercicio de 2015. Nao
obtivemos informacdes, incluindo acesso ao referido contrato de subconcessao, que nos permitisse concluir
sobre eventuais responsabilidades nédo registadas pela Empresa decorrentes daquela anulacdo. Desta forma,
mantendo-se por contratualizar as condigdes relativas aos ILD, incluindo a sua aplicacao retrospetiva e as
novas condicdes quanto aos restantes bens da Empresa, a que acresce o facto de o Estado Portugués, tnico
detentor do capital da Empresa, ndo ter aprovado as suas contas relativas ao exercicio de 2014, ndo nos €
possivel concluir quanto a existéncia de eventuais ajustamentos ac montante dos ativos referenciados como
ILD em 31 de dezembro de 2015 ou em resultado da expropriacdo de outros atives, em 2015, da
propriedade da Empresa ou de ajustamentos dai decorrentes no montante dos resultados consolidados do
exercicio de 2015 ou de exercicios anteriores. De igual forma, ndo nos é possivel concluir quanto aos
eventuais efeitos ndo registados decorrentes da anulacdo do contrato de subconcessdo celebrado em 2015.

A demonstracdo da posicdo financeira consolidada inclui em 31 de dezembro de 2015 na rubrica de
“Trabalhos por conta de terceiros” (Nota 13) o montante de 42.881.974 Euros (54.651.573 Euros em 31 de
dezembro de 2014, do qual foram registados perdas, na demonstracdo consolidada dos resultados de 2015
no montante de 11.776.855 Euros (Nota 29)), referente a obras efetuadas pela Empresa por conta de
outras entidades puiblicas, ainda ndo faturadas a data deste relatério e para as quais ndo se encontram
ainda acordados e formalizados os seus pregos e condicdes de faturacdo, apesar da sua elevada
antiguidade. NZo obtivemos informacao suficiente que nos permitisse concluir sobre os efeitos destes
assuntos nos componentes das demonstragGes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2015.

Conforme mencionado na Nota 3.2 do anexo as demonstracgdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro
de 2015, o Grupo incorpora pelo método da consolidagdo integral as demonstragdes financeiras da sua
subsidiaria Ferconsult - Consultoria, Estudos e Projectos de Engenharia, S.A. ("Ferconsult”). A Certificagdo
Legal das Contas sobre as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2015 da Ferconsult, datada de
30 de Maio de 2016, emitida por outra sociedade de revisores oficiais de contas, contém: (i) uma énfase
relacionada com a continuidade das operacdes; e (ii) reservas por limitacdo de dmbito relacionadas,
nomeadamente com a realizacdo de ativos e politicas de reconhecimento do rédito, cujo efeito global nao foi
quantificado. Consequentemente, ndo nos € possivel concluir quanto aos eventuais efeitos destes assuntos
nas demonstracoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2015.
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A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na secgdo "Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido com reservas.

Enfases

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Empresa do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2014, nfo foram ainda objeto de aprovacédo formal em despacho ministerial pela Tutela. O Conselho de
Administracdo da Empresa procedeu ao registo contabilistico da aplicagdo do resultado daquele exercicio,
conforme a proposta incluida no seu Relatério de Gestéo das contas individuais sobre aquele exercicio, por
considerar que as referidas demonstragdes financeiras e aquelas propostas de aplicagdo de resultados serdo
aprovadas sem alteragdes significativas.

No exercicio de 2015 o Grupo passou a classificar na rubrica “Juros e gastos similares suportados” da
demonstragdo consolidada dos resultados, os juros vencidos e ndo pagos relativos aos instrumentos
financeiros derivados referidos na secdo “Incerteza material relacionada com a Continuidade” abaixo. Desta
forma, para fins de comparabilidade, a demonstra¢&o consolidada dos resultades do exercicio findo em 31
de dezembro de 2014 foi reexpressa, tendo consistido no aumento da rubrica de “Juros e gastos similares
suportados” e na diminuicdo da rubrica de “Provisdes” no montante de 30.394.346 Euros, sem impacto na
demonstracio consolidada da posicdo financeira em 31 de dezembro de 2014 (Nota 21). Por outro lado, no
exercicio de 2015 o Grupo passou a classificar as compensacdes tarifarias referentes aos Passes 4 18, Sub
23 e Social + na rubrica "Vendas e servigos prestados”. Desta forma, para fins de comparabilidade, a
demonstragdo consolidada dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi reexpressa,
tendo consistido no aumento daquela rubrica e a diminuigdo da rubrica “Subsididrias a exploragéo” no
montante de 2.082.580 Euros, sem impacto na demonstracdo consolidada da posicdo financeira em 31 de
dezembro de 2014. Adicionalmente, a Empresa procedeu, em 31 de dezembro de 2015, a um acerto de
classificagdo dos instrumentos financeiros derivados nas rubricas ativas e passivas relacionadas com ILD
(Nota 5), tendo, por esse motivo, reexpresso as demonstrag@es financeiras consolidadas em 31 de
dezembro de 2014, para fins de comparabilidade, por forma a seguir o mesmo critério de classificacdo.
Assim sendo, o ativo e o passivo consolidados em 31 de dezembro de 2014 (reexpresso) apresentam um
aumento de, aproximadamente, 26.280.160 euros, respetivamente, face as demonstrag¢des financeiras
consolidadas em 31 de dezembro de 2014, aprovadas pelo Conselho de Administracdo. Estas demonstragées
financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014 (aprovadas) foram por nés examinadas e o nosso
Relatério de Auditoria, datado de 24 de setembro de 2015, inclui trés reservas similares as mencionadas nos
pardgrafos primeiro a terceiro da se¢do “Bases para opinido com reservas” e uma reserva por desacordo
relativa ao ndo reconhecimento das responsabilidades inerentes ao Trem II, ACE, a qual foi resolvida no
decurso do exercicio de 2015 mediante a transferéncia do montante de, aproximadamente, 26.170.000
Euros (Nota 16) da rubrica de Interesses sem controlo para a rubrica de resultados transitados (n&o tendo,
contudo, sido efetuada a respetiva reexpressdo nas demonstra¢des financeiras consolidadas de 31 de
dezembro de 2014, para fins de comparabilidade, por ser entendimento do Conselho de Administragao que,
neste caso, os efeitos dessa reexpressdo ndo seriam materialmente relevantes).

A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a estas matérias.
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Incerteza material relacionada com a continuidade

As demonstracBes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2015 acima foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagbes do Grupo, embora, naquela data: (i) o capital préprio seja
manifestamente inferior ao capital social, ndo considerando os efeitos das matérias referidas na secdo
“Bases para opinido com reservas”, situag8o que determina a aplicagdo a Empresa do disposto nos artigos
350 e 171° do Cddigo das Sociedades Comerciais, ndo se encontrando a Empresa a cumprir com estas
disposicBes; (ii) o prejuizo do exercicio de 2015 ascendeu a 65.143.883 Euros (45.996.244 Euros em 2014);
(iii) o passivo corrente - que inclui financiamentos obtidos no montante de 1.007.877.098 Euros
(482.302.384 Euros em 31 de dezembro de 2014) (Notas 5 e 18) e contas a pagar relativas a juros
incorridos e ndo pagos, no montante de 74.939.129 Euros (44.360.467 Euros em 31 de dezembro de 2014)
(Notas 5 e 23) - excede manifestamente o valor do ativo corrente; e (iii) as rubricas de "Provisdes" e de
“Investimentos de infraestruturas de longa duracdo - passivo corrente” incluem, respetivamente, os
montantes de, aproximadamente, 76.209.000 e 80.806.000 Euros (41.394.000 Euros e 38.220.000 Euros,
respetivamente, em 31 de dezembro de 2014), relativo as responsabilidades vencidas de quatro
instrumentos financeiros derivados (Notas 5.4.1 e 17), cujo pagamento se encontra suspenso, por decisdo
da Tutela e do Estado Portugués, e que, relativamente ao qual decorre um processo num Tribunal em
Londres interposto contra a Empresa (Notas 5.4.1 e 17), cujo desfecho em primeira instancia foi
desfavoréavel & Empresa e sobre o qual a mesma apresentou recurso da decisdo proferida. Face ao exposto,
a continuidade das operagdes da Empresa, a realizagdo dos seus ativos e a liquidagdo e classificacdo dos
seus passivos mantém-se dependente do suporte financeiro do detentor de capital da Empresa (Estado
Portugués), da estratégia para o setor dos transportes em Portugal e do sucesso das operacdes futuras da
Empresa.

Responsabilidades do érgdo de gestdo e do érgdo de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras consolidadas

O érgdo de gestdo € responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo
com as Normas Internacionais e de Relato Financeiro;

z elaboracdo do relatério de gestéo consolidado e no relatério de governo societario nos termos legais
e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de
demonstracdes financeiras isentas de distorgdo material devido a fraude ou erro;

= adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstéancias; e

“ avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 érgdo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacao da
informagdo financeira do Grupo.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstractes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢fes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel € um nivel elevado de seguranca mas ndo €
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcdo
material quando exista. As distorcfes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracées financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a
fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaractes ou sobreposicao ao
controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

- concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualguer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengd@o no nosso relatorio para as divulgactes relacionadas incluidas nas
demonstragOes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclustes sd@o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as
suas atividades;

= avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetido global das demonstragées financeiras consolidadas,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacgé&o financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas. Somos responséveis pela orientagéo, supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e
somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o érgao de fiscalizagdo, entre outros
assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclustes significativas da auditoria

v e

incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

R EEE N,

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagéo da concordancia da informac&o constante do relatério de
gestdo consolidado e com as demonstracgGes financeiras consolidadas, e as verificagbes previstas nos
nimeros 4 e 5 do artigo 451° do Cédigo das Sociedades Comerciais. ﬁ ’
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatorio de gestdo consolidado

Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.° 3, al. e) do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatério de gestdo consolidado foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacéo nele constante € concordante com as demonstragées financeiras
consolidadas auditadas, e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéo sobre o Grupo, n&o identificamos
incorregdes materiais.

Sobre o relatério de governo societario
Dando cumprimento ao artigo 451.9, n.? 4 do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério do governo societério inclui os elementos exigiveis a Entidade nos termos do artigo 245°-A do

Cédigo dos Valores Mobilidrios, ndo tendo sido identificdmos incorregdes materiais na informacao
divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), i) e m) do referido artigo.

Lisboa, 10 de margo de 2017
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