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1. Mensagem do Presidente do Conselho de Administragao

O presente relatério refere, com detalhe e rigor, a atividade do Grupo Metropolitano de Lisboa e os resultados obtidos,
no exercicio de 2016, ano em que a Empresa-mde (ML) completou 57 anos ao servigo da cidade de Lisboa.

O Conselho de Administra¢do atualmente em fungdes, nomeado com efeitos a 1 de janeiro de 2017, nos termos da RCM
n.2 16/2017, de 30.12.2016, publicada no Didrio de Republica, 1.2 série, n.2 11, de 16.01.2017, esta bem consciente da
relevancia estratégica do ML para a mobilidade de Lisboa e do seu papel insubstituivel na construgdo de uma cidade
mais sustentavel e com melhor qualidade de vida, como é facil de concluir pela evolugdo constante da extensdo e do
numero das suas estagdes.

Neste contexto, entendemos ser de elementar justica deixar uma palavra publica de reconhecimento ao anterior
Conselho de Administragdo e aos trabalhadores do Metropolitano de Lisboa que conseguiram manter o ML a funcionar,
tentando minimizar os impactos negativos resultantes, em grande parte, da ado¢do de solugdes manifestamente
insustentaveis.

O ano de 2016 ficou caracterizado pelo elevado acréscimo da procura, que veio consolidar o crescimento que ja se havia
verificado nos dois anos anteriores, apds o forte decréscimo assistido a partir do ano de 2011 e até 2013, tendo-se
verificado um acréscimo de 8,7% nos Passageiros com Titulo Pago, correspondendo aproximadamente a um aumento
de 11,1 milhdes de passageiros.

O ano de 2016 caraterizou-se, ainda, por um aumento generalizado de oferta em todas as linhas, com especial incidéncia
da linha Azul, na sequéncia da abertura a exploragdo da extensdo a Reboleira em abril de 2016.

® A Ferconsult registou um volume de negdcios de 5,54 milhdes de euros em 2016, 0 que representou uma
redugdo de 2,39 milh3es de euros (-30,1%) face ao ano anterior, justificada pela falta de novos contratos. No
relativo ao resultado liquido, a Empresa obteve um resultado no montante de 2,22 milhGes de euros negativos,
agravando 38,6% face a 2015.

Em 2016 a Empresa, comemorou o seu 252 aniversario, tendo mantido como principal atividade a exportacdo
de engenharia para os mercados argelino e brasileiro, o que representou cerca de 96% do volume de negdcios.
O mercado nacional continuou sem capacidade de oferecer oportunidades para uma empresa de engenharia
como a Ferconsult, cuja experiéncia e know-how, Unico no Pais, estdo focalizados em sistemas de transporte
urbano em sitio proprio.

Face a conjuntura adversa do mercado nacional e as barreiras existentes para a atuagdo da Ferconsult no
mercado concorrencial internacional, o Conselho de Administragdo decidiu reorientar os objetivos estratégicos
da empresa, que irdo ter repercussdes quer ao nivel da prdpria estrutura organica, como em termos de atuagdo
nos mercados onde a Ferconsult atualmente esta inserida.

e No relativo a Metrocom, registou-se um volume de negécios no valor de 2,52 milhGes de euros, evidenciando
um acréscimo de 3,6% face ao periodo homdlogo. O resultado liquido cifrou-se nos 285,2 mil euros.

O Conselho de Administra¢gdao, nomeado para o triénio 2017-2019, esta focado em resolver, tdo rapidamente quanto
possivel, os problemas gue o Grupo ML atualmente enfrenta, que afetam a sua operacionalidade e a qualidade do
servi¢co prestado.
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Estamos conscientes de que é necessario um novo modelo de mobilidade urbana, mais assente no transporte publico,
que permita cidades descarbonizadas, com melhor qualidade de vida, construindo cidades mais atrativas e
competitivas, onde o Metro assume um papel preponderante neste desenvolvimento.

E, assim, devida uma palavra de agradecimento aos colaboradores do Metro que, com a sua dedicagdo e esforgo didrios,
fazem da empresa uma entidade de referéncia no dominio da mobilidade urbana.

Uma palavra de agradecimento é, também, devida as empresas participadas FERCONSULT e METROCOM, bem como
todos os seus colaboradores pelo contributo que tém dado para o desempenho do Metropolitano de Lisboa.

Por ultimo, um agradecimento, também, aos diferentes titulares dos drgdos sociais que, em estreita cooperagdo com o
Conselho de Administracdo, sempre trabalharam com o objetivo de assegurar o bom funcionamento da empresa.

O Presidente do Conselho de Administragdo

o

Eng.2 Vitor Manuel Jacinto Domingues dos Santos
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2. Enquadramento da Operag¢ao de Consolidac¢ao

O Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de julho, impde a todas as empresas-mde sujeitas ao direito nacional a
obrigatoriedade de elaborar demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo constituido por ela prépria e por todas
as subsidiarias sobre as quais exer¢a influéncia dominante ou controlo. Neste contexto, o Metropolitano de Lisboa,
E.P.E. (“Metropolitano” ou “ML”) (denominagdo assumida em 26 de junho de 2009) como empresa-mae do Grupo
Metropolitano (“Grupo” ou “Grupo ML"), preparou demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo de empresas de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas na Unido Europeia, em vigor
para exercicios econdmicos iniciados em 1 de Janeiro de 2016. Estas correspondem as Normas internacionais de Relato
Financeiro, emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpreta¢Bes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC") ou pelo anterior Standing Interpretations
Committee (“SIC”) que tenham sido adotadas na Unido Europeia.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes
e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas incluidas
na consolida¢do, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, ajustados no
processo de consolidacdo, de modo a que as demonstragdes financeiras consolidadas estejam de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

A presente consolidagdo ndo tera impacto em termos fiscais, nomeadamente no que se refere a impostos sobre o
rendimento, por se ter considerado que ndo existem expectativas de que o Grupo venha a obter lucros tributdveis
futuros que permitam a utilizagdo dos prejuizos fiscais acumulados.
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3. Perimetro de Consolidagao

O perimetro de consolidagdo do Grupo ML é constituido pelas seguintes empresas:

METROPOLITANO DE LISBOA,

TREM, A.C.E.

FERCONSULT, S.A. :
Projetos e Engenharia de Aluguer de Material
Circulante

METROCOM, S.A. TREM II, A.C.E.
Exploracdo de Espagos Aluguer de Material
Comerciais Circulante

As contas das empresas identificadas no quadro abaixo foram incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas de
2016 na rubrica de participagdes financeiras.

Percentagem de capital detida

Empresa Sede
Direta Indireta Total
Publimetro - Publicidade em Meios de Transporte e Outros, S.A. Lishoa 40% - 40%
Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.l.E. Lishoa 5% 45% 50%
Lisboa 14,29% - 14,29%

Otlis, A.C.E.
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4. Atividade do Grupo ML

4.1. Factos mais relevantes ocorridos em 2016 nas empresas do Grupo

Enquadramento

O exercicio de 2016 foi caracterizado, por um lado, pela continuidade do modelo de gestdo integrado com a Carris,
Transtejo e Soflusa, seguido desde maio de 2015 pela aplica¢do do Decreto-Lei n.2 161/2014, de 29 de outubro, e por
outro, pelo refletir sobre uma nova estratégia para 0 modelo de gestdo a seguir pelo ML, decorrente da aplicagdo da Lei
n.2 22/2016, de 4 de agosto, que estabelece a total autonomia juridica do Metropolitano de Lisboa, E. P. E., da
Companhia de Carris de Ferro de Lisboa, S. A., da Transtejo — Transportes do Tejo, S. A., e da Soflusa — Sociedade
Fluvial de Transportes, S. A, e determina o fim da marca Transportes de Lisboa a partir do primeiro dia de 2017.

O Plano Estratégico dos Transportes, aprovado pela Resolu¢do do Conselho de Ministros n.2 45/2011, de 10 de
novembro, que previa a constitui¢do de uma entidade denominada “Transportes de Lisboa, E.P.E.”, veio determinar o
inicio da reflexdo sobre a estratégia a seguir para a gestdo conjunta, em primeiro lugar, da Carris e ML, materializada
com a saida do Decreto-Lei n.2 98/2012, de 3 de maio, que estabelece o regime de acumulacdo de fungdes dos membros
executivos dos Conselhos de Administragdo destas duas empresas, seguindo-se em 2015 a Transtejo e Soflusa, com a
nomeacdo em Resolugdo de Conselho de Ministros de 8 de janeiro dos cinco administradores executivos destas quatro
entidades. O dia 4 de agosto de 2016, com a divulgacdo do Decreto-Lei supra mencionado, é um marco importante na
histdria destas quatro empresas de transportes, pois, vem reverter o percurso conjunto seguido desde 2012 por estas
entidades. Pelo exposto, podemos constatar que 2016 constitui um ano de grande mudanga para o ML, o qual vem
colocar novos desafios no delinear de uma nova estratégia de Modelo Organizacional.

Ao nivel da operagdo, e dando seguimento ao plano de expansdo da rede ML, em Abril de 2016 foi inaugurada a estagdo
Reboleira no Trogo Amadora Este/Reboleira — Linha Azul, contribuindo para o aumento da oferta do servico publico de
transporte, e assim, dar cumprimento aos objetivos estratégicos delineados pela empresa.

Atividade
Metropolitano de Lisboa, E.P.E ﬂ el

O Metropolitano de Lisboa, E.P.E. tem como objeto principal a exploragdo, em exclusividade e regime de servigo publico,
do transporte coletivo de passageiros fundado no aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e dos concelhos
limitrofes da Grande Lisboa, e na manutengdo e desenvolvimento da rede de metro.

A atividade da Empresa sustenta-se em duas vertentes: Transportes de Passageiros e Gestdo de Infraestruturas.

Da sua atividade operacional regista-se a tendéncia de aumento da procura, com um crescimento de 8,7% em relagdo
ao ano anterior. Este crescimento encontra-se suportado pelas validagdes do sistema de bilhética, indicador utilizado
como base para a reparticdo das receitas de passes entre os varios operadores de transporte.

A oferta registou um aumento de 6%, permitindo ajustamento a procura média de transporte e tendo como objetivo o
aumento de eficiéncia da Empresa.

Trem /1 ALE Metropolitano de Lisboa
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Ao nivel do efetivo, registou-se uma redugdo de 6 colaboradores (-0,43%) face a 2015, dando continuidade a medida
determinada pelo Acionista, de otimizagdo dos recursos humanos, aproveitando sinergias com as outras empresas,
sendo que a tendéncia foi ja no sentido da estabiliza¢gdo do efetivo, apds dois anos em que o nimero de saidas foi
bastante significativo.

A taxa de absentismo global foi de 9,11% registando um decréscimo em relagdo ao ano anterior de 1,5 p.p..

FERCONSULT

Ferconsult, S.A.

A Ferconsult, S.A. é uma empresa multidisciplinar e especializada nas areas de Consultoria, Estudos e Projetos de
Engenharia de Transportes, que desenvolve a sua atividade nos mercados nacional e internacional.

O exercicio de 2016 regista uma quebra no volume de negdcios, tendo totalizado o valor de 5,54 milhdes de euros, que
face a anos anteriores, representa uma redugdo de 30%. Este decréscimo reflete as dificuldades na 4rea de negécio e
de tesouraria.

A redugdo do volume de negdcios em 2016 explica-se pela conclusdo dos grandes projetos em curso desde 2013, e por
um reduzido sucesso da atividade comercial nos anos de 2015 e 2016. Apesar de terem sido tentados outros mercados,
com algumas propostas entregues no dmbito de concursos internacionais, os resultados ndo foram os desejados. Ainda
assim, foram apresentadas 31 propostas num total de 17,7 mithdes de euros (das quais 11 em participag¢do isolada e 20
em consdrcio) para os mercados onde a Ferconsult opera, como Argélia e Brasil.

. &

Metrocom, S.A. é

A Metrocom, S.A., tem como atividade principal a promog¢do e comercializagdo de espagos

existentes na rede de metro de Lisboa, gerindo os contratos de concessdo de lojas, escritdrios e vitrinas, programando
e organizando novas formas de comercializagdo de produtos nas estacfes e demais espacos da rede, assim como
desenvolvendo eventos ocasionais (feiras de livros e outras) e agdes promocionais.

Na analise face ao ano anterior, verifica-se uma grande estabilidade na comercializa¢do de espagos comerciais, tendo a
taxa de ocupacgdo se mantido nos 86% em 2016. Dos 201 espacos fixos (lojas e quiosques) comercializaveis, continuam
devolutos 27, inseridos essencialmente nas esta¢es de Restauradores/Norte, Jardim Zooldgico/Norte, Picoas, Sta.
Apolénia e Encarnagao.

0 volume de negédcios cifrou-se em 2,52 milhSes de euros, evidenciando um acréscimo de 3,6% face ao periodo
homélogo, tendo a linha Amarela concorrido com 37,42%, seguida da linha Azul com 34,74%, a linha Vermelha com
21,53% e por ultimo a linha Verde com 6,31%.

De salientar, a concretiza¢do do aluguer da area sita na estagdo Amadora/Este ao gindsio low-cost Fitness Hut no 3.2

A
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TREM, A.C.E.

O TREM — Aluguer de Material Circulante, A.C.E. foi constituido em 2 de margo de 2000, tendo como objeto principal
proceder a aquisi¢do e locagdo de equipamento ferroviario que, eventualmente, venha a ser necessaria ou a ter relagdo
com o objeto principal.

As rela¢des contratuais estabelecidas em 2000 pela TREM, nomeadamente o contrato de aluguer de carruagens
celebrado com o ML e o contrato de financiamento celebrado com a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. (CGD), o Banco
Santander Totta, S.A. (BST) e o Banco Santander de Negdcios Portugal, S.A. (BSNP) — que em maio de 2010 foi
incorporado por fusdo no BST assumindo todos os ativos e passivos do BSNP enquanto sociedade incorporada — foram
mantidas sem qualquer alteragao.

Em 2014 ocorreram as exoneragdes das entidades CGD e BST, sem haver lugar a qualquer pagamento ou reembolso das
respetivas contribuigdes para o ACE, nos termos previstos nos nimeros 3 e 4 do art.2 82 dos respetivos estatutos, pelo
que o capital afeto se mantém inalterado.

TREM 11, A.C.E.

O TREM Il — Aluguer de Material Circulante, A.C.E. foi constituido em 21 de setembro de 2001, tendo como objeto
principal proceder a aquisi¢do e locagdo de equipamento ferrovidrio que, eventualmente, venha a ser necessaria ou a
ter relagdo com o objeto principal.

As relagbes contratuais estabelecidas entre 2001 e 2002 pelo TREM I, nomeadamente os contratos de aluguer de
carruagens celebrado com o ML e os contratos de financiamento celebrados com a Caixa Geral de Depdsitos, S.A. (CGD),
o Caixa — Banco de Investimentos, S.A. (Caixa Bl) & o Crédito Predial Portugués, S.A., que em dezembro de 2004 alterou
a sua designagdo para Banco Santander Totta, S.A. (BST), foram mantidas sem qualquer alteragdo.

Em 2015 ocorreram as exoneragdes das entidades CGD e BST, sem haver lugar a qualquer pagamento ou reembolso das
respetivas contribui¢des para o ACE, nos termos previstos nos numeros 3 e 4 do art.2 82 dos respetivos estatutos, pelo
que o capital afeto se mantém inalterado.

Grupa ML
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5. Sintese do desempenho econédmico e financeiro do Grupo

5.1. Quadro |- Contas consolidadas — 2016

Un.: M€

Contas Individuais
Contas

Indi
2,52 2144 4’49

Volume de Negdcios 106,52 101,19 5,54

Indemnizag¢des Compensatdrias (s/ IVA) 0,00 0,00 - - - -
Rendimentos Operacionais 142,00 136,13 5,60 2,62 2,53 4,70
Gastos Operacionais 140,87 135,19 7,81 2,25 0,03 0,01
EBITDA 34,61 23,98 -2,14 0,37 2,50 4,69
EBITDA ajustado * 10,06 -1,19 -1,46 . - -
Resultado Operacional 1,13 0,94 -2,21 0,37 2,50 4,69
Resultado Liquido -44,14 -44,14 -2,22 0,29 2,47 4,62

* EBITDA ajustado: EBITDA sem provisdes e efeitos extraordinarios (imparidades, aumentos/reduges de justo valor equivaléncia
patrimonial/subsidiarias).

5.2. Quadro Il - Contas consolidadas — 2015

Un.: M€

. Contas
Indicadores "
7,92 2,43 2,66 4,59

Volume de Negécios 102,18 93,82

IndemnizacGes Compensatorias {s/ IVA) 0,00 0,00 - - - -
Rendimentos Operacionais 140,87 132,03 8,21 2,54 2,77 4,84
Gastos Operacionais 153,89 145,60 9,80 2,22 0,04 3,62
EBITDA 21,57 10,50 -1,44 0,33 2,73 4,82
EBITDA ajustado * 2,36 -8,85 - - - -
Resultado Operacional -13,03 -13,57 -1,59 0,32 2,73 1,23
Resultado Liquido -65,14 -65,14 -1,60 0,25 2,59 0,91

* EBITDA ajustado: EBITDA sem provises e efeitos extraordindrios (imparidades, aumentos/reducdes de justo valor e
equivaléncia patrimonial/subsididrias).

Analise de Resultados

Em 2016 observa-se um crescimento do volume de negdcios de 4,24% (+4,34 milhdes de euros) face a 2015, resultante
essencialmente do aumento da procura (+8,1%), que se traduziu num acréscimo de 7,3 milhdes de euros em
Rendimentos de Servigo Publico. Em menor escala, o0 aumento do volume de negédcios resulta também da atividade de
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comercializagdo de espacos comerciais nas estacGes da rede metro (+3,59%). Por outro lado, a falta de novos projetos
de engenharia, reduziu o volume de negdcios da Ferconsult em 2,39 milhdes de euros (-30%}).

Os Rendimentos Operacionais do Grupo registaram em 2016 o valor de 142 milhdes de euros, 0 que representou um
acréscimo de 1,14 milhdes de euros face ao ano anterior.

Os Gastos Operacionais foram de 140,87 milhdes de euros, e representam na sua maior parte gastos diretamente
associados a produgdo do servico de transporte (Pessoal, Fornecimentos e Servigos Externos e Custo das Matérias
consumidas) e em menor grau, gastos relacionados com o desenvolvimento de projetos na Argélia e Brasil.

5.3. Quadro lll — Varia¢do 2016/2015

Un.: M€
Contas Consolidadas Variagao
Indicadores
T N

Volume de Negdcios 106,52 102,18 4,24%
Indemnizag¢des Compensatorias (s/ IVA) 0,00 0,00 0,00 -
Rendimentos Operacionais 142,00 140,87 1,14 0,81%
Gastos Operacionais 140,87 153,89 -13,02 -8,46%
EBITDA 34,61 21,57 13,04 60,45%
EBITDA ajustado * 10,06 2,36 7,70  325,86%
Resultado Operacional 1,13 -13,03 14,16 -108,70%
Resultado Liquido -44,14 -65,14 21,00 -32,24%

* EBITDA ajustado: EBITDA sem provisBes e efeitos extraordinarios (imparidades, aumentos/reduges de justo valor e
equivaléncia patrimonial/subsidiarias).

A performance econémica do Grupo ML revelou grandes methorias em 2016, quer pela concretizagdo de um Resultado
Operacional positivo (1,13 milhGes de euros), quer pelo aumento de 7,7 milhGes de euros do EBITDA ajustado.

Estes resultados advém por um lado, do aumento dos Rendimentos Operacionais (+1,14 milhdes euros), fruto
essencialmente do aumento da procura do transporte publico, e por outro, a redu¢do dos Gastos Operacionais (-13,02
milhGes de euros), resultante quer por medidas de racionalizagdo e contengdo implementadas, quer pelo decréscimo (-
9,01 milhGes de euros) do reconhecimento de custos relacionados com exercicios anteriores registados em 2015 e que
naturalmente ndo tiveram impacto em 2016.

5.4. Modelo de Financiamento
Em 2016, a gestdo econdmica e financeira do Grupo Metropolitano de Lisboa foi caraterizada pelos seguintes factos:
e Os Rendimentos Operacionais tiveram um acréscimo de 1,14 milhdes de euros (+0,81%), devido essencialmente

ao aumento de 7,3 mithdes de euros da receita tarifaria (+8,1%). Por outro lado, os outros rendimentos e ganhos
tiveram uma variacdo negativa de 6,4 milhdes de euros (-53,6%), essencialmente em resultado da redug¢do das
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diferengas de cdmbio favoraveis reconhecidas no periodo (-3,8 milhdes de euros), respeitante a dois colaterais que
a empresa constitui em obriga¢Ges americanas {ver nota 11 do “Anexo as Demonstragbes Financeiras”).

e Os Gastos Operacionais mantiveram a trajetdria descendente, que se traduziu numa redugdo de 13 milhdes de
euros relativamente ao ano de 2015, com especial destaque para os Outros Gastos e Perdas que diminuiram 6,1
milhdes de euros aproximadamente, Imparidades de Dividas a receber que reduziram cerca de 1,3 milhdes de
euros, e para os Fornecimentos e Servigos Externos, que decresceram 2,4 milhdes de euros.

e Foi mantido o Modelo de Financiamento suportado com o apoio do Acionista, através de aumentos de capital —
por conversdo de créditos e entradas de numerario - que permitiram fazer face ao servigo da divida.

E de salientar que em 2016 o ML deu continuidade a recuperagdo dos niveis de autonomia financeira através do
aumento do Capital Préprio, suportado pelo Acionista, conforme acima referido, e que se traduziu no aumento em 5,6
pontos percentuais do Racio de Autonomia Financeira, e 6,2 pontos percentuais do Racio de Solvabilidade. Apesar desta
evolugdo positiva, a estrutura financeira da empresa, continua, naturalmente, muito dependente de Capitais do
Acionista

Por outro lado, desde 2011 que o ML esta incluido na lista de entidades reclassificadas no perimetro das Administragdes
Publicas, EPR — Entidades Publicas Reclassificadas, equiparadas a Servigos e Fundos Auténomos, decorrendo para a
empresa impactos relevantes em matéria de enquadramento orgamental, reporte de informacdo e observancia de
legislacdo especifica aplicavel, designadamente sujei¢do a Lei dos Compromissos e Pagamentos em Atraso?, Lei do
Enguadramento Orcamental? e obrigatoriedade de preparac¢do de Propostas Orgamentais a submeter a Diregdo Geral
do Orgamento {(DGO) para inscrigdo direta no Or¢camento de Estado (OE).

Em 2016, os cash-flows gerados pela atividade de prestacdo de servigo pubico mantiveram a trajetdria positiva, fruto
do crescimento da receita tarifdria.

A caixa gerada pelas operagdes e 0 recebimento de 1,67 milhdes de euros, relativo a subsidios ao Investimento (Fundos
Comunitarios 0,48 milhdes de euros e PIDDAC 1,19 milhdes de euros), permitiu libertar a tesouraria necessaria para
liquidar as despesas de investimento e cobrir o défice gerado pelos fluxos de caixa das atividades de financiamento.

O Grupo Metropolitano de Lisboa obteve recursos financeiros no valor de 358,49 milhdes de euros, dos quais, 358,41
milhdes de euros foram provenientes de aumentos de capital, tendo pago 234,17 milhdes de euros relativos a
empréstimos bancarios, 7,33 milhBes de euros relativos a operacbes de leasing, 3,86 milhdes de euros relativos a
empréstimos obrigacionistas e 116,27 milhdes de euros relativos a gastos e perdas de financiamento. Deste modo, as
atividades de financiamento geraram um cash-flow negativo de 3,11 milhdes de euros.

1lein.2 8/2012, de 21 de fevereiro e Decreto-Lei n.2 127/2012, de 21 de junho.

2 Lein.2 91/2001, de 20 de agosto Lei n.2 91/2001 de 20 de agosto, republicada pela Lei n.2 52/2011, de 13 de outubro, alterada pela
Lei n.2 37/2013, de 14 de junho, e mais recentemente, alterada pela Lei n.2 151/2012, de 12 de setembro, implicando obrigagdes
de reporte a Diregdo Geral do Orgamento / Ministério das Finangas.
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Unidade: Euros

Apoio financeiro do Estado - Sintese

Dota¢Oes de capital cash 358.409.543 189.272.225
Dotagdes de capital por conversdo 0 0
Indemniza¢8es compensatodrias 0 0
Outros subsidios 0 6.000

5.5. Gestdo de Risco Financeiro

Maioritariamente (95%), o passivo remunerado do Grupo encontra-se concentrado na Empresa-mde, sendo que, o ML
tem vindo a consolidar a sua estrutura de capitais através do permanente refor¢o de capitais que o acionista tem
promovido, com a consequente redugdo do endividamento. Em 2016, o Grupo amortizou divida no valor de 245,37
milhdes de euros, reduzindo em 6,2% o passivo remunerado.

Un: milhares de euros

Var. 2016/2015

Passivo remunerado

Empréstimos obrigacionistas 1310000 1317731 1325463 (7 731) (0,6)
BEI 651 849 723 351 794 854 (71 503) (9,9)
Outros de longo prazo / Tesouro 1206 262 1356 262 1206 262 (150 000) (11,1)
Shuldschein 300 000 300 000 450 000 0 0,0
Leasing financeiro 18 998 26 332 46 860 (7 334) (27,9)
Outros Empréstimos (TREM |, TREM 11} 201 686 210 486 219 035 (8 800) (4,2)

Total 3 688 880 3934 163 4042474 {245 283) (6,2)

Apds um periodo em que o modelo de financiamento era suportado pelo mercado bancdrio, o acionista Estado tem
vindo a assumir o apoio financeiro para cobertura das necessidades de tesouraria, sejam operacionais, para o servico
da divida ou para cobertura do plano de investimentos.

Os instrumentos financeiros derivados, contratados para os financiamentos contraidos com o objetivo de financiar as
atividades relacionadas com a gestdo de infraestruturas e a atividade dos ILD, foram registados inicialmente pelo seu
justo valor na data em que foram contratados. Em cada data de relato sdo remensurados ao justo valor, sendo o
correspondente ganho ou perda de remensuracgdo registado de imediato em resultados, salvo se tais instrumentos
forem designados como instrumentos de cobertura. Neste caso, o correspondente ganho ou perda de remensuragao
deve ser registado em resultados quando a posi¢do coberta afetar resultados.
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6. Investimento

Todo o Investimento do Grupo é respeitante ao ML, destacando-se em 2016 a elevada quebra do investimento, em
sequéncia da conclusdo das empreitadas respeitantes ao projeto com maior peso no totat do investimento atual do ML
(68%), nomeadamente o projeto de prolongamento da Linha Azul no trogo Amadora Este/Reboleira, inaugurado em

abril, tendo totalizado no exercicio em andlise um valor de aproximadamente 3,7 milh&es de euros investidos.

As remodelag@es da Rede, com destaque para as interveng@es na Linha Verde e na Linha Vermelha, que totalizaram um
investimento de 787,84 mil euros, contemplaram o desenvolvimento de projetos de interven¢do para colmatagdo de
fissuras e tratamento de patologias nos tuneis e galerias, bem como, trabalhos de remodelagdo das estagdes Areeiro e
Arroios, que venham a permitir a circulagdo da comboios de 6 carruagens na Linha Verde.

Foram ainda desenvolvidos trabalhos no dmbito da regularizagdo e fecho de contratos da empreitada do

Empreendimento Alameda / S. Sebastido (Linha Vermelha), cujo valor total investido foi de 549,25 mil euros.

Grupo ML

Un: €uros

Formacgao Bruta Investimento a Despesa de

de Capital Fixo Custos Técnicos Investimento

A-ILD 5240014 8057 424 8708 616
Extensdo Amadora Este / Reboleira 3670649 3670649 4056 821
Extens&o Oriente / Aeroporto 20703 20703 20423
Extensdo Alameda / S. Sebastido 549 246 549 246 549 246
Extensdo Alvalade / Campo Grande - Terrenos 60943 60 943 60943
Interface do Terreiro do Pago 37 057 37 057 37057
Plano Nacional de Promogdo da Acessibilidade 36 825 36825 36 883
Remodelag¢do da linha Azul 3071 3071 3071
Remodelagdo da linha Amarela 111510 111510 111510
Remodelagdo da linha Verde 445 067 445 067 710311
Remodela¢do da linha Vermelha 228 188 228 188 228 188
Remodelagdo da Rede - Qutros 76 756 76 756 76 756

Autoinvestimento 0 2 817 409 2817 409

B- ML 178 444 178 444 178 444
Parques de material e oficinas 14 490 14 490 14 490
Material circulante 0 o o}
Equipamentos e outros 133 699 133 699 133 699
Investimentos correntes 30256 30 256 30 256

Autoinvestimento 0 0 0

Investimento total 5418 459 8 235 868 8 887 060
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7. Recursos Humanos

Numa época em que o contexto organizacional é caracterizado pela escassez de recursos econémico-financeiros e pelas
mudangas que ocorrem a um ritmo acelerado, a gestdo das pessoas é fator chave para o sucesso de qualquer
organizagao.

Tendo por base a missdo de cada empresa e a prossecu¢do dos objetivos do Grupo ML, foi durante o ano de 2016
prosseguida a adequagdo do numero de efetivos e sua qualificacdo as necessidades dos respetivos negdcios. No
decorrer de 2016 o volume de emprego do Grupo ascendeu 1.509 colaboradores, com a seguinte distribui¢do:

Volume de Emprego (RCM n.216/2012) 2016 2015 2014

Metro 1401 1407 1439 -6
Ferconsult (*) 102 130 138 -28

Metrocom 6

6 6 0

* Os valores de 2015 e 2014 foram reexpressos tendo em conta que ndo tinham sido considerados os trabalhadores colocados fora

do territdrio nacional.

Assinala-se um decréscimo de 34 pessoas no Grupo ML, sendo a Ferconsult a empresa que contabilizou a maior redugio
de colaboradores (28) em 2016.

Os gastos com pessoal atingiram cerca de 69,98 milhGes de euros, o que representou um decréscimo de 2,0% face a
2015. Este decréscimo resultou, essencialmente, da reducdo acentuada das indemnizagdes por despedimento (-71,1%).

O Conselho de Administragdo

)
R __ﬂ/"\.,___/—'-..__-r"f’

Eng.2 Vitor Manuel Jacinto Domingues dos Santos

SA WEQA/\OCA'OAEC»W

Dr. Luis Carlos Antunes Barroso

M%ﬁ( 74 wi{f—q@"fﬂeﬁ/ﬁp{c%f

Eng.2 Maria Helena-Atranhado Carrasco Campos

Z ' l\
L N -,
Dr. Rui Nelson Ferreifa Dinis

- 7 R " 14

FERCONSULT ?IZM ffz Metrapalitano de Lisboa



8. Demonstragdes financeiras
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Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e subsididarias

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DA POSIGAO FINANCEIRA

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Montantes expressos em euros)

Notas 31d bro 31d bro
2016 2015
ATIVO
ATIVO NAO CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de {onga durag3o 5 4,986,145,104 4.827,118.250
Ativos fixos tangiveis 6 324932418 358,135,768
Propriedades de investimento 8 676 591 675,989
Ativos intangiveis 22460 47.529
Participages financeiras - método da equivaléncia patrimonial 9 194216 640.744
Clientes 13 643.754 5558.117
Derivados 10 1,114.000 1.949.000
Qutros ativos financeiros 11 58.787.571 56.354.249
Total do ativo nao corrente 5.372.516.114 5,245.480.646
ATIVO CORRENTE:
Inventérios 12 2,173,269 2.216.394
Clientes 13 9.478.124 7.690.048
Estado e outros entes publicos 20 4.429.774 4.305.091
Qutros créditos a receber 13 41.197.087 55.187.172
Diferimentos 14 1.855.667 1760402
Caixa e depdsitos bancdrios a4 35.564,238 27.078.050
Total do ativo corrente 94.698.159 98.237.157
Total do ativo em investimentos de infraestruturas de longa duragdo ({LD) 4,986.145.104 4.827.118.250
Total do ativo afeto a operagso (ML) 481.069.169 516,599 551
Total do ativo 5.467.214.273 5.343.717 802
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO E RESERVAS ATRIBUIVEIS AOS DETENTORES DE CAPITAL:
Capital subscrito 15 2.176.544 524 1818.134.981
Reserva legais 21597 21.597
Qutras reservas 1.501.878 1.501.878
Resultados transitados (1.733.187.993) (1.661.383.923)
444.880.006 158.274,533
Resultado |iquido do periodo (44.140.386) (65.143.882)
Total do capital préprio 400.739.620 93.130.651
PASSIVO
PASSIVO NAC CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de longa duragdo 5 3.070.524.077 3.200.017.540
ProvisGes 16 112.752.432 78.582.883
Financiamentos obtidos 17 272830266 413674672
Outras dividas a pagar 22 8.816.555 11.199.660
Derivados 10 147.442.569 174.384.013
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 18 255.738.256 251.727.101
Total do passivo ndo corrente 3.868.104.155 4.129.585.869
PASSIVO CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de longa duragdo 5 702.149.898 594.141.986
Fornecedores 19 7.883.787 4.624.591
Estado e outros entes pliblicos 20 2.049.307 2,101.688
Accionistas/sécios 214.463 456
Adiantamento de clientes 21.188 1.180.492
Financiamentos obtidos 17 438.937.032 461.465.686
Outras dividas a pagar 22 47.114.823 57.486.383
Total do passivo corrente 1.198.370.498 1.121.001.282
Total do passivo em investimentos de infraestruturas de longa duragdo {ILD) 3.772.673.975 3.794.159.526
Total do passivo afeto & operagdo (ML) 1.293.800.678 1.456.427.625
Total do passivo 5.066.474.653 5.250.587.151
Total do capital préprio e do passivo 5.467.214,273 5.343.717.802

O anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada da posi¢do financeira exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
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Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e subsididrias

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

{Montantes expressos em euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2016 2015
Vendas e servigos prestados 23 106.520.121 102.182.949
Subsidios a exploragdo 24 - 6.000
Ganhos / perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 9 51.317 136.177
Trabalhos para a prépria entidade 3.20 2.766.682 3.223.624
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 12 (2.180.092) (2.439.098)
Fornecimentos e servigos externos 25 (25.916.855) (28.304.585)
Gastos com o pessoal 26 (69.981.611) (71.424.629)
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversdes) 13 (186.596) (1.465.639)
Provis&es (aumentos / reducdes) 16 e29 (2.008.750) (2.555.245)
Aumentos / redugdes de justo valor 10e11 26.690.393 23.091.328
Qutros rendimentos 27 5.528.603 11.906.759
Qutros gastos 28 (6.675.014) (12.788.305)
Resultalo antes de deprecisgies, gastos de financlamento e Tmpostios 34.608.198 21.569.336
Gastos / revers8es de depreciagdo e de amortizac3o 6e8 (33.921.908) (34.913.281)
Imparidade de investimentos deprecidveisfamortizdveis (perdas/reversdes) 6e8 447.586 318.268
Resultado operacional (antes de gastosde financdamenta e mpostos] 1.133.876 (13.025877)
Juros e rendimentos similares obtidos 29 1.097.521 1.243.768
Juros e gastos similares suportados 29 (44.487.537) (53.237.345)
Rasuitado antes de impostos (42.256.140) (65.019.254)
Imposte sobre o rendimento do periodo 21 (1.884.245) (124.628)
Resultado liquido consolidado de pariodo (44.140.386) (65.143.882)
Resultado liguido consolidado do exercicio atribuivel aos detentores de capital da empresa-mie {44.140.386) (65.143.882)

(44.140.386) !65.143.882!

O anexo faz parte integrante da demonstrac¢do consolidada dos resultados do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO O CONTABILISTA CERTIFICADO
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Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e subsididrias

DEMONSTRAGCAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

{Montantes expressos em euros)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagbes

Pagamento e recebimento do impostos
Outros recebimentos / pagamentos

Fluzos iite calyadas atividades/operacionals (1]

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:

Activos fixos tangiveis

Subsidlos de Investl mento

luros erendimentos similares

Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis
Atlvos intangiveis

Fluxas das athiidadesdeinvestimento [2]

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:

Aumentos de capital

Juros erendimentos similares

Financiamentos obtidos

Pagamentos provenientes de:
Financiamentos obtidos

luros e gastos similares
Outras operagdes de flnanciamento

Fluxosidas atividades de financdamento [3]

Vaniagio de caixa e'seusiequivalantes [4]=[1]4 2]+3]

Efeito das diferengas de cdmbio
Cailkae seus equivilantes moinido do penfodo

Caixa & seus equivalentes no fim do periodo

Notas

53

31 dezembro 31 dezembro

2016 2015
117.833.668 108.424.292
(34.219.512) (33.196.354)
(62.884.892) (62.108.823)

20.729.264 13.119.115

1.110.156 1.263.663
(1.485.626) (5.694.925)
20.353.794 8.687.853

1.800 4.980.122

1.670.125
778.466 727.651
(11.212.550) (11.731.934)
(2.697) =
(8.764.856) (6:024.161)
358.409.543 189.272.225

214.007

84.087
(238.033.653) (87.783.042)
(123.786.117) (112.564.376)
(75.555)

(3.112.134) (11.150.748)

8.476.804 {8.487.056)

9.385 (33.937)
27.078.049 -35.599,043
35.564.238 27.078.050!

O anexo faz parte integrante desta demonstragio consolidada dos fluxos de caixa de 31 de dezembro de 2016.
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Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e subsididrias

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Montantes expressos em euros)

Notas 2016 2015
Resultado liquido consolidado do exercicio (44.140.386) (65.143.882)
Plano de beneficios definidos - perdas atuariais 18 (6.241.370) 2.785.261
Reconhecimento de perdas acumuladas em subsididrias (1.718) (2.617)
Outro rendimento integral do exercicio {6.243.088) 2.782.644
Total do rendimento integral consolidado do exercicio (50.383.474) (62.361.238)

0 anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada do rendimento integral do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.
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Anexo as demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2016

(Montantes expressos em euros)

1. Nota introdutdria

O Metropolitano de Lisboa, E.P.E. (adiante designado por “ML” ou “Empresa”) é uma entidade publica empresarial,
constituida em 1949, com sede social na Av. Fontes Pereira de Melo, n.2 28, em Lisboa, cujo atual regime juridico e
Estatutos foram aprovados pelo Decreto-Lei n.2 148-A/2009, de 26 de junho. Tem por objeto, a titulo principal, a
prestagdo de atividades e servigos que incidem no transporte publico por metropolitano de passageiros na cidade
de Lisboa e nos concelhos limitrofes da Grande Lisboa, nos termos do contrato de concessao celebrado com o Estado

Portugués em 23 de margo de 2015.

As demonstragdes financeiras consolidadas, que incluem a demonstragdo consolidada da posi¢do financeira, a
demonstragdo consolidada do resultado, a demonstragdo consolidada do rendimento integral, a demonstracdo
consolidada das alteragdes no capital préprio, a demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa e o presente anexo,
foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo, no dia 03 de novembro de 2017. Contudo as mesmas estdo ainda

sujeitas a aprovagdo pelas tutelas setorial e financeira, nos termos do regime juridico do setor publico empresarial.

As demonstrag@es financeiras consolidadas do exercicio findo a 31 de dezembro de 2014 e 2015 ndo foram ainda
objeto de aprovac¢do formal pela Tutela. O Conselho de Administragdo procedeu ao registo contabilistico da
aplicacdo dos resultados daqueles exercicios, conforme as propostas incluidas nos respetivos Relatérios de Gestdo,
por considerar que as referidas demonstragdes financeiras e aquelas propostas de aplicagdo de resultados serdo

aprovadas sem alteragGes significativas.

O Conselho de Administragdo entende que estas demonstragdes financeiras consolidadas refletem de forma de
forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do conjunto de empresas incluidas na consolidagdo, o resultado
e o rendimento integral consolidado das suas operagdes, as alteragdes no capital préprio consolidado e os fluxos de

caixa consolidados.

A Empresa é a empresa-m3e do Grupo Metropolitano (“Grupo”) formado pelo ML e suas subsididrias (Nota 3.2),

Grupa ML ey
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2. Referencial contabilistico de preparacio das demonstragdes financeiras

As presentes demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais
(“IFRS”), tal como adotadas na Unido Europeia, em vigor para exercicios econémicos iniciados em 1 de janeiro de
2016. Estas correspondem as Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”) e interpretacbes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (“IFRIC”) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (“SIC”), que tenham sido adotadas na

Unido Europeia.

3. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adotadas pelo Grupo na preparagdo das demonstrag¢des financeiras
consolidadas sdo as que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios

apresentados, salvo indicacdo contrdria.

3.1. Bases de apresentagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livros e registos contabilisticos das
empresas incluidas na consolidagdo, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal, ajustados no processo de consolidagdo, de modo a que as demonstracdes financeiras consolidadas

estejam de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.
Novas normas, interpretagdes e alteragdes, com data de entrada em vigor a partir 01 de janeiro de 2016

O conjunto das novas normas, interpretacdes e alteracdes, id em vigor em 31 de dezembro de 2016, é o seguinte:

e Melhoramentos anuais: ciclo de 2010-2012 (Regulamento n.2 28/2015, de 17 de dezembro de 2014) > Os
melhoramentos incluem emendas a oito normas internacionais de contabilidade, como segue:

- |IFRS 2 Pagamento com Base em A¢bes — Definicdes de condicbes de aquisi¢do > As emendas enaltecem a
defini¢do atual de condigdes de aquisicdo (“vesting conditions”) por meio da adi¢do de definigbes separadas
para condi¢des de desempenho e para condi¢gbes de aquisicdo. As emendas também vém clarificar as
definicdes dos dois tinos de condigBes de aquisi¢io {vesting) e de ndo aquisicdo (non-vesting).

- IFRS 3 Concentragdes de Atividades Empresariais — Contabilizagdo da retribui¢do contingente > As emendas
pretendem clarificar que: (i) toda a retribuicdo contingente, independentemente da sua natureza, devera ser
mensurada pelo justo valor a data do reconhecimento inicial; (ii) o pardgrafo 40 da IFRS 3 requere que a
retribuicdo contingente que seja um instrumento financeiro deverd ser apresentada como capital préprio ou
como passivo em conformidade com a IAS 32; e (iii) toda a retribuicdo contingente, independentemente da
sua natureza, deverd ser subsequentemente mensurada ao justo valor através dos lucros ou prejuizos.
Decorrentes das emendas a IFRS 3 sdo também emendadas a IAS 37, IAS 39 e IFRS 9.

- IFRS 8 Segmentos Operacionais > As emendas vém clarificar os requisitos de: (i} divulgac¢do de juizos de valor
dos dérgdos de gestdo na aplicagdo dos critérios de agregagdo de segmentos operacionais; e (ii) apresentacio
de reconciliagdo do total dos ativos dos segmentos relataveis com os ativos da entidade.

— IAS 16 Ativos Fixos Tangiveis — Modelo de revalorizagdo > As emendas clarificam o tratamento a aplicar aos

ativos tangiveis (bruto e deprecia¢des acumuladas) a data da revalorizacdo.
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— 1AS 24 Divulgacdes de Partes Relacionadas — Servigos de pessoal-chave da geréncia> As emendas alargam
o conceito de entidade que é relacionada com uma entidade relatora a: entidades, ou qualquer membro de
um grupo em que se inserem, que fornecem servigos de pessoal--chave da geréncia a entidade relatora ou a
sua empresa-mde e adicionam requisitos de divulgagdo relacionados com prestagdo de servigos de pessoal-
chave da geréncia prestados por uma entidade de gestao

= 1AS 38 Ativos intangiveis — Modelo de valorizacdo > As emendas clarificam o tratamento a aplicar aos ativos

intangiveis (bruto e deprecia¢gdes acumuladas) a data da revalorizagdo.

e |AS 19 Beneficios dos Empregados (Regulamento n.2 29/2015, de 17 de dezembro de 2014)

- As emendas clarificam a orientagdo para as entidades na atribuigdo de contribui¢des dos empregados ou de
partes terceiras associados ao servigo e requerem que as entidades atribuam as contribui¢des associadas aos
servigos de acordo com o paragrafo 70, ou seja, utilizando a formula de contribui¢do do plano ou um método
linear. Adicionalmente, as emendas acrescentam em apéndice um guia de aplicagdo para as contribui¢Bes
dos empregados ou de partes terceiras. Estas emendas visam a redu¢do de complexidade por via da
introducdo de um expediente pratico que permite a uma entidade reconhecer as contribuigdes dos
empregados ou de partes terceiras associados ao servi¢o que sdo independentes do nimero de anos de

servico, como uma reducio do custo do servico, no periodo em que o servigo associado é prestado.

e Agricultura — Plantas destinadas a produ¢do: Emendas a IAS 16 e a IAS 41 (Regulamento n.2 2015/2113, de 23
de novembro de 2015)

- As emendas a IAS 16 e a IAS 41 vém determinar que as plantas exclusivamente utilizadas para o cultivo de

produtos ao longo de varios periodos, designadas de plantas destinadas a produgdo, passam a ser

contabilizadas da mesma forma que os ativos fixos tangiveis de acordo com a IAS 16 Ativos Fixos Tangiveis,

uma vez que a sua exploragdo é semelhante a das atividades industriais.

e Emendas a IFRS 11 Acordos Conjuntos (Regulamento n.2 2015/2173, de 24 de novembro de 2015)

- As emendas fornecem novas orientagdes sobre o tratamento contabilistico das aquisi¢des de interesses em
opera¢Bdes conjuntas cujas atividades constituem atividades empresariais, nomeadamente referindo que
quando uma entidade adquire um interesse numa operag¢do conjunta cuja atividade constitui uma atividade
empresarial, ha acecdo da IFRS 3, deve aplicar de forma proporcional a sua parte, todos os principios de
contabiliza¢do das concentragdes de atividades empresariais definidos na IFRS 3 e noutras IFRS, que ndo
entrem em conflito com a IFRS 11, e deve apresentar as informacgdes nelas exigidas em relagdo as
concentracdes de atividades empresariais. Tal aplica-se a aquisi¢do tanto do interesse inicial como de

interesses adicionais numa opera¢do conjunta cuja atividade constitui uma atividade empresarial.

e Clarificacio dos métodos aceitdveis de depreciacdo e amortizagdo: Emendas a IAS 16 e a IAS 38 (Regulamento
n.2 2015/2231, de 2 de dezembro de 2015)

- Aemenda alAS 16 vem clarificar que ndo ¢ adequada a utilizagdo de um método de depreciagdo de um ativo

fixo tangivel baseado nos proveitos gerados por uma atividade. Por outro lado, a emenda a IAS 38 vem

clarificar que sé em circunstancias muito limitadas é que é possivel ultrapassar a presuncdo de que um

método de amortizac3o de um ativo intangivel baseado nos proveitos gerados pela atividade é inadequado.
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Melhoramentos anuais: ciclo 2012-2014 (Regulamento n.2 2015/2343, de 15 de dezembro de 2015)
Os melhoramentos incluem emendas a cinco normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IFRS 5 Ativos nao correntes detidos para venda e unidade operacionais descontinuadas — As emendas vém
clarificar que se uma entidade reclassificar um ativo ou grupo para alienagdo diretamente de detido para
venda para detido para distribuicdo aos proprietdrios, ou diretamente de detido para distribuicdo aos
proprietdrios para detido para venda, a alteragdo na classificagdo passa a ser considerada uma continuag¢io
do plano inicial de alienagao.

- IFRS 7 Instrumentos Financeiros: DivulgacGes — Vem clarificar que as emendas introduzidas através do
documento Divulgacbes — Compensagio entre Ativos Financeiros e Passivos Financeiros (Emendas a IFRS 7),
devem ser aplicadas aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2013. As entidades devem

apresentar as divulga¢des exigidas por essas emendas retroativamente.
Vem ainda clarificar que quando uma entidade transfere um ativo financeiro, pode reter o direito ao servico

(de divida) ao ativo financeiro em troca de comiss&es incluidas, por exemplo, num contrato por servico. A
entidade avalia o contrato por servico para decidir se a entidade mantém um envolvimento continuado em
resultado desse contrato para efeito dos requisitos de divulgagdo.

- IFRS 1 Adogdo pela Primeira Vez das Normas Internacionais de Relato Financeiro - As emendas a esta Norma
estdo diretamente relacionadas com as emendas efetuadas a IFRS 7 anteriormente referidas.

- 1AS 19 Beneficios dos Empregados — As emendas vém clarificar que para as moedas (passa a ser
independente do pais) para as quais ndo haja um mercado ativo em obriga¢bes de alta qualidade de
empresas, devem ser usados os rendimentos de mercado (no fim do periodo de relato) em obrigacdes
governamentais expressas nessa moeda.

— IAS 34 Relato Financeiro Intercalar — As emendas vém clarificar que as divulgacdes evidenciadas no paragrafo
16-A da IAS 34 devem ser divulgadas nas demonstragdes financeiras intercalares ou por referéncia cruzada
as demonstragdes financeiras intercalares, em outras demonstra¢des que estejam disponiveis aos utentes
das demonstracdes financeiras nas mesmas condi¢des e na mesma altura que as demonstragdes financeiras
intercalares. Se os utentes das demonstragdes financeiras intercalares ndo tém acesso a informagdo incluida
por referéncia cruzada nas mesmas condicBes e a0 mesmo tempo, o relatério financeiro intercalar esta

incompleto.

Iniciativa de divulgagdo: Emendas a IAS 1 (Regulamento n.2 2015/2406, de 18 de dezembro de 2015)
- As alteragbes a IAS 1 Apresentagdo de Demonstrag@es Financeiras visam melhorar a eficdcia da divulgagdo e
incentivar as empresas a aplicarem o seu julgamento profissional na determinagdo das informacdes a

divulgar nas suas demonstracdes financeiras aquando da aplicacdo da IAS 1.

Método da Equivaléncia Patrimonial no dmbito das Demonstragdes Financeiras Separadas: Emendas 3 IAS 27

(Regulamento n.2 2015/2441, de 19 de dezembro de 2015)

- Asalteragdes a IAS 27 Demonstracdes Financeiras Separadas consistem em permitir que as entidades possam
utilizar o método da equivaléncia patrimonial, tal como descrito na IAS 28 — Investimentos em Associadas e
Empreendimentos Conjuntos, para contabilizar os investimentos em subsidiarias, empreendimentos

conjuntos e associadas nas suas demonstragdes financeiras separadas.

Entidades de Investimento: Aplicar a Exce¢do a Consolidagdo - Alteraces a IFRS 10, a IFRS 12 e a IAS 28
(Regulamento n.2 2016/1073, de 22 de setembro de 2016)
- Esta altera¢do vem clarificar uma série de aspetos da IFRS 10, da IFRS 12 e da IAS 28 relacionados com a

excec¢do a consolidag¢do aplicavel as entidades de investimento.
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Novas normas, interpretagdes e alteracdes, com data de entrada em vigor em exercicios com inicio em ou apds
01 de janeiro de 2017

e [IFRS 15: Rédito de Contratos com Clientes (Regulamento n.2 2016/1905, de 22 de setembro de 2016)
- Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestagdo de servigos, e exige que a
entidade reconheca o rédito quando a obrigacdo contratual de entregar ativos ou prestar servigos é satisfeita
e pelo montante que reflete a contrapresta¢do a que a entidade tem direito, conforme previsto na
“metodologia dos 5 passos”. Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2018.

e IFRS 9: Instrumentos Financeiros (Regulamento n.2 2016/2067, de 22 de novembro de 2016)

- AIFRS 9 substitui os requisitos da AS 39, relativamente: (i) a classificagdo e mensuragdo dos ativos e passivos
financeiros; (ii) ao reconhecimento de imparidade sobre créditos a receber (através do modelo da perda
esperada); e (iii) aos requisitos para o reconhecimento e classificacdo da contabilidade de cobertura. A
adocdo desta norma acarreta, igualmente e em conformidade: (i) alteragdes das normas (IAS/IFRS) e
interpretacdes (IFRIC/SIC): LAS 1, IAS 2, IAS 8, IAS 10, 1AS 12, IAS 20, IAS 21, 1AS 23, IAS 28, IAS 32, IAS 33, IAS
36, IAS 37, 1AS 39, IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4 Contratos de Seguro, IFRS 5, IFRS 7, [FRS 13, IFRIC 2, IFRIC 5,
IFRIC 10, IFRIC 12, IFRIC 16, IFRIC 19, SIC 27; e (ii) revogacdo da IFRIC 9 Reavalia¢do de Derivados Embutidos.

Esta norma sera aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou ap6s 1 de janeiro de 2018.

Normas (novas ou revistas) emitidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB} e interpretagdes
emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Commitee” (IFRIC) e ainda ndo endossadas pela
Unido Europeia

Adicionalmente, até a data de aprovagio destas demonstracbes financeiras, foram ainda emitidas as seguintes
normas e interpretagdes, ainda nao endossadas pela Unido Europeia:

e Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um Investidor e a sua Associada ou Empreendimento Conjunto -
Alteracdes a IFRS 10 e a IAS 28

- Esta alteragdo vem clarificar o tratamento contabilistico para transagdes quando uma empresa-mde perde o

controlo numa subsidiaria ao vender toda ou parte do seu interesse nessa subsididria a uma associada ou

empreendimento conjunto contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial. Ainda ndo foi definida a

data de aplica¢do destas alteracdes e o processo de endosso pela Unido Europeia apenas serd iniciado apds

confirmacgdo da data de aplicagdo das altera¢des pelo IASB.

e Reconhecimento de Ativos por Impostos Diferidos para Perdas n3o Realizadas — Alteragdes a IAS 12
- Esta alterag¢do vem clarificar como contabilizar ativos por impostos diferidos relacionados com instrumentos
de divida mensurados ao justo valor. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017,

estando esta alteragdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Uniao Europeia.
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e Iniciativa de Divulgacdo — Alteragdes a IAS 7
- Esta alteragdo exige que as entidades divulguem informagdo acerca das alteragdes nos seus passivos de
financiamento de forma a que os investidores possam compreender melhor as alteracdes ocorridas na divida
da entidade. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2017, estando esta alteracdo

ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Rédito de Contratos com clientes — Clarificacdes a IFRS 15
- Estas alterages a IFRS 15 vieram clarificar alguns requisitos e proporcionar uma maior facilidade na transi¢do
para as Entidades que estdo a implementar esta Norma. Aplicdvel aos exercicios que se iniciem em ou apds

1 de janeiro de 2018, estando esta alteragdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Clarificagdes a IFRS 2 — Classificacdo e Mensuragdo de transagdes de pagamentos com base em a¢des
- Estas alteragfes a IFRS 2 estdo relacionadas com aspetos de classificagdo e de mensuragdo para um conjunto
de aspetos em que as orientag¢des existentes na Norma ndo eram muito claras. Aplicavel aos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2018, estando esta alteragdo ainda sujeita ao processo de endosso

pela Unido Europeia.

e Clarificagdes a IFRS 4- Aplicar a IFRS 9 Instrumentos Financeiros com a IFRS 4 Contratos de Seguros
— Estas altera¢Bes a IFRS 4 ddo resposta as preocupagdes sobre a implementagdo da nova norma sobre
instrumentos financeiros (IFRS 9) antes da implementacdo da norma sobre contratos de seguros que
substituird a IFRS 4 e que ainda esta em desenvolvimento. Estas alteragdes ainda estdo sujeitas ao processo

de endosso pela Unido Europeia.

» Melhoramentos anuais: ciclo 2014-2016
Os melhoramentos incluem pequenas emendas a trés normas internacionais de contabilidade, como segue:

- IFRS 12 Divulgagdes de Interesses noutras entidades
- IFRS 1 Adogdo pela Primeira Vez das IFRS

- 1AS 28 Investimentos em Associadas e Empreendimentos Conjuntos
Estas alteragdes ainda estdo sujeitas ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Adogdo da IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Considerations
- AIFRIC 22 estabelece a taxa de cdmbio a ser usada em transag¢fes que envolvem uma consideragdo paga ou
recebida em adiantado em moeda estrangeira. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de

janeiro de 2018, estando esta nova interpretagdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia.

e Clarificagdes a IAS 40 - Transferéncias de Propriedades de Investimento
- As alteragBes a IAS 40 Propriedades de Investimento vém clarificar os requisitos relacionados com as
transferéncias, de e para, Propriedades de Investimento. Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds
1 de janeiro de 2018, estando esta nova interpretagdo ainda sujeita ao processo de endosso pela Unido 7

7
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e |FRS 14: Contabilizagdo de Diferimentos Regulatdrios

- Esta norma permite aos adotantes pela primeira vez das IFRS, que continuem a reconhecer os ativos e
passivos regulatdrios de acordo com a politica seguida no ambito do normativo anterior. Contudo para
permitir a comparabilidade com as entidades que ja adotam as IFRS e n3o reconhecem ativos / passivos
regulatdrios, os referidos montantes tém de ser divulgados nas demonstracdes financeiras separadamente.
Aplicavel aos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2016, tendo a Comissdo Europeia decidido
ndo iniciar o processo de endosso desta norma transitdria e aguardar pela norma definitiva a emitir pelo
IASB.

¢ |IFRS 16: Locagdes
Esta nova norma estabelece um modelo Unico de contabilizagdo das locagbes pelos locatdrios, eliminando a

distingdo entre locagdes operacionais e locagdes financeiras na perspetiva do locatario. Aplicavel aos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2019, estando esta nova norma ainda sujeita ao processo de endosso pela

Unido Europeia.

3.2 Principios de consolidagdo

a) Participacdes financeiras em empresas subsididrias

As demonstragdes financeiras consolidadas incorporam as demonstragdes financeiras da Empresa e das entidades
por si controladas (as suas subsididrias). Entende-se existir controlo quando a Empresa tem o poder de definir as
politicas financeiras e operacionais de uma entidade, de forma a obter beneficios derivados das suas atividades,
normalmente associado ao controlo, direto ou indireto, de mais de metade dos direitos de voto. A existéncia e o
efeito de direitos de voto potenciais que sejam correntemente exerciveis ou convertiveis sdo considerados na

avaliagdo do controlo que a Empresa detém sobre uma entidade.

As subsidiarias sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas através do método de consolidagdo
integral, desde a data em que a Empresa assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais e

até ao momento em que esse controlo cessa.

Os resultados das subsididrias adquiridas ou alienadas durante o exercicio sdo incluidos na demonstragdo

consolidada do rendimento integral desde a data da sua aquisigdo ou até a data da sua alienagdo.

Os interesses nos ativos liquidos das subsididrias que ndo pertencem ao Grupo (interesses que ndo controlam) sao
apresentados no capital préprio, separadamente do capital proprio atribuivel aos acionistas da empresa mée, na
rubrica “Interesses sem controlo”. Os interesses sem controlo consistem na guantia desses interesses na data de
aquisicdo e na proporc¢ao dos mesmos nas alteracdes no capital proprio das subsididrias adquiridas apds a data da

sua aquisi¢ao.

O resultado liquido e cada um dos componentes do rendimento integral sdo atribuidos ao Grupo e aos interesses

sem contrcolomna propor¢do da sua detencdo (interesse de propriedade), mesmo que isso resulte num saldo
rupa

‘ E 27

FERCONSULT ¢ e ALE -

el LCE Metrapolitano de Lisboa

7 &z



=

deficitario dos interesses sem controlo. As transag¢des {incluindo as eventuais mais ou menos valias derivadas de
alienagdes entre empresas do Grupo), os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sdo

eliminados no processo de consolidagdo.

As alteragBes no interesse de propriedade do Grupo na subsididria que n3do resulte numa perda de controlo sdo

registadas como transagdes de capital préprio.

Nas situagdes em que o Grupo detenha, em substancia, o controlo de outras entidades criadas com um fim
especifico, ainda que ndo possua participagdes de capital diretamente nessas entidades, as mesmas sdo
consolidadas pelo método de consolidacdo integral. A data de referéncia destas demonstra¢des financeiras nio

existem entidades nesta situacgdo.
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as empresas incluidas na consolidagdo sdo as seguintes:

% de capital detida

Empresa Sede 2016 2015

Empresa-mae:

Metropolitano de Lisboa, E.P.E. Lishoa n/a n/a
Subsididrias:

Ferconsult - Consultoria, Estudos e Projectos de Engenharia de Transportes, S.A. Lisboa 100,00% 100,00%

Metrocom, S.A. Lisboa 100,00% 100,00%

TREM - Aluguer de Material Circulante, ACE Lishoa 100,00% 100,00%

TREM Il - Aluguer de Material Circulante, ACE Lisboa 100,00% 100,00%

Estas Empresas subsididrias foram incluidas na consolidagdo pelo método de consolidagdo integral pela maioria dos

direitos de voto.
b) Empreendimentos conjuntos e associadas

O controlo conjunto de uma entidade resulta de uma forma particular de empreendimento conjunto, o qual se
traduz na criagdo de uma entidade que, por via contratual, é conjuntamente controlada pelos varios

empreendedores.

A classifica¢do dos investimentos financeiros em empreendimentos conjuntos é determinada com base em acordos

parassociais que regulam o controlo conjunto e exigem a unanimidade das decisdes.

Uma associada é uma entidade na qual o Grupo exerce uma influéncia significativa, presumida quando os direitos
de votos sejam superiores a 20%, ou quando o Grupo tem o poder de participar nas decisdes de politica financeira

e operacional da entidade, sem todavia exercer controlo ou controlo conjunto dessas politicas.

As participagbes financeiras em empreendimentos conjuntos e associadas sdo incluidas nas demonstracdes

financeiras consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial.
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 os empreendimentos conjuntos, as associadas e respetiva propor¢do no capital

detido sdo as seguintes:

2016 2015
% de capital detida % de capital detida
Empresa Sede Directa Directa
Publimetro - Publicidade em Meios de Transporte e Outros, S.A. Lishoa 40,00% 40,00%
Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.I.E. Lisboa 50,00% 50,00%
Otlis, A.CEE. Lisboa 14,29% 14,29%

No caso especifico da Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.I.E., apesar da percentagem detida pelo
Grupo direta ser de 50%, o Conselho de Administracdo entende que ndo detém o controlo da mesma, pelo que

reconheceu a sua participagdo de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

3.3. Atividades de investimento em infraestruturas de longa duragdo (ILD)

A Empresa ao longo dos anos tem tido a responsabilidade de construgdo, renovagdo e gestdo das infraestruturas de
longa duracdo relativas ao funcionamento regular do servigo publico de transporte coletivo de passageiros fundado
no aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e zonas limitrofes. Esta é uma atividade desenvolvida de acordo
com as diretivas do Estado, cujo financiamento é garantido através de subsidios e empréstimos maioritariamente

avalizados pelo Estado.

A Empresa, até ao exercicio de 2009, reconheceu no seu balango os ativos e passivos afetos aos ILD’s em
consonancia com a interpretacio do Decreto-Lei n? 196/1980 de 20 de junho, onde o Estado Portugués se
comprometia a sanear econdmica e financeiramente a Empresa, nomeadamente em suportar os encargos com o0s
investimentos em ILD’s realizados até 31 de dezembro de 1978, sendo ainda referido naguele Decreto-Lei que para
os investimentos a realizar apds 1 de janeiro de 1979 o Estado fixaria os montantes em divida que assumiria,
disposigdo esta que nunca veio a ser emitida. Nos exercicios de 2010 e 2011 a Administra¢do entendeu como mais
apropriado anular os ativos e passivos afetos aos ILD’s pelo que o total do balango da Empresa, naqueles exercicios
foi diminuido de forma significativa. No exercicio de 2012, no seguimento do despacho n2 1491/12 da Secretaria de
Estado do Tesouro e Finangas, a Administracdo decidiu retomar o registo dos ativos e passivos associados aos ILD’s

no balango da Empresa.

Assim, todos os fluxos resultantes desta atividade sdo registados no balango nas rubricas de “Investimentos de

infraestruturas de longa duragdo” e incluem os seguintes itens:
No ativo:

e Asinfraestruturas de longa duragdo (“ILD") do dominio publico construidas pela Empresa e sobre as quais
tem o direito de acesso para a prestacdo dos servicos de “Transporte de passageiros” e “Gestdo de
infraestruturas”, as quais incluem as reavaliacGes livres efetuadas em anos anteriores;

¢ Os materiais adquiridos no ambito da construcdo/reparagdo das ILD, com a natureza de inventarios;

)
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e 0Os montantes de subsidios recebidos para o cofinanciamento da construcdo de ILD a deduzir aos
investimentos em ILD;

e  Os encargos financeiros diretamente suportados com os financiamentos contraidos para o financiamento
da atividade de construgdo e reparagao de ILD, correspondentes aos juros, taxa de aval e imposto do selo
decorrentes da atividade desenvolvida por conta do Estado, que ndo tenham sido capitalizados no valor de
custo dos LD durante o seu periodo de construgdo;

e Osinstrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para fazer face as alteragdes na taxa de
juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade dos ILD os quais se encontram, reconhecidos
pelo seu justo valor no ativo, nos casos em que o seu justo valor é positivo.

De mencionar que os ativos fixos tangiveis e ativos intangiveis deduzidos de subsidios e imparidades apresentados

na rubrica ILD ndo se encontram a ser depreciados (Notas 3.4 e 3.5).

No passivo:

e Ossaldos a pagar aos fornecedores de servigos de construgdo de ILD;

e Os empréstimos contraidos para o financiamento da atividade de construgdo e reparacdo das ILD,
nomeadamente os avalizados pelo Estado;

e  Osinstrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para cobrir o risco de alteragdes na taxa
de juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade dos ILD os quais se encontram, reconhecidos
pelo seu justo valor no passivo, nos casos em que o seu justo valor é negativo.

Os gastos com a manutengdo e reparagdo que ndo aumentam a vida Util destes ativos sdo registados na
demonstra¢do dos resultados no periodo em que ocorrem, em resultado das mesmas resultarem da atividade de

gestdo de infraestruturas efetuada pela Empresa.

Nos termos do Decreto-Lei n.2 196/80, de 20 de junho, o Governo assumiu o principio de que competia ao Estado
Portugués financiar as infraestruturas de longa duragdo construidas pela Empresa, definindo como tais os seguintes

tipos de investimentos:

e Estudos para o desenvolvimento da rede;

e Galerias, estagdes e demais construgdes acessdrias ou complementares;

e Via-férrea;

e Redes de alta e baixa tensdo;

e Sistemas de telecomunica¢des e de controlo;

e Equipamentos de ventilagdo e bombagens;

e  ACessos mecanicos.
Aquele principio teve concretizagdo pratica através de subsidios concedidos pelo Estado Portugués, a fundo perdido,
para os investimentos realizados até 31 de dezembro de 1980 e para os encargos financeiros até entdo incorridos
com esses investimentos. Naquela data, 0 montante dos investimentos efetuados e o valor dos subsidios atribuidos
eram coincidentes e tinham expressdo contabilistica nos ativos financiados pelo Estado e reservas para

investimentos, respetivamente.
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O Decreto-Lei supra mencionado continha uma cldusula que impunha a sua revisdo até ao termo da sua vigéncia
em 31 de dezembro de 1980. Contudo, tal ndo ocorreu. Assim, e a partir daquela data, os fundos passaram a ser
atribuidos com base em legislagdo pontual enquadrada nos Planos de Investimento do Sector Empresarial do Estado
e sob a forma de dota¢des para capital estatutdrio ou subsidios genéricos para investimentos e saneamento
financeiro passando, consequentemente, a ndo haver coincidéncia entre os investimentos realizados e os subsidios

atribuidos.

Em resultado da altera¢do da politica de reconhecimento aquando da transi¢do para o SNC, a Empresa procedeu a
quantificagdo dos encargos financeiros relativos a juros, imposto do selo, taxa de aval e gastos de montagem dos
financiamentos incorridos em anos anteriores, e ndo suportados pelo Estado, e alocou os mesmos a rubrica de

“Investimentos de infraestruturas de longa durag3do”.

3.4. Ativos fixos tangiveis

Afetos a gestdo de infraestruturas (ativos nao ILD):

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do ou produgdo, o qual inclui o custo de compra,
encargos financeiros e quaisquer gastos diretamente atribuiveis as atividades necessdrias para colocar os ativos na
localizagdo e condigdo necessdrias para operarem da forma pretendida e, quando aplicdvel, a estimativa inicial dos
gastos de desmantelamento e remogdo dos ativos e de restauracio dos respetivos locais de instalagdo/operacdo
dos mesmos que a Empresa espera incorrer, deduzido de depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade

acumuladas (quando aplicavel).

As depreciacdes sdo calculadas, apds o momento em que 0 bem se encontra em condi¢des de ser utilizado, de
acordo com o método das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o periodo de vida util

estimado para cada grupo de bens:

Classe de bens Anos

Edificios e outras construgdes 10-50

Equipamento basico:

Material circulante de exploragdo 14 - 28
Material circulante de servico 10-30
Sistema de controlo e telecomunicagdes 12-16
Equipamento de transporte 4-5
Ferramentas e utensilios 4-10
Equipamento administrativo 7-10
Outros ativos fixos tangiveis 4-10
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O Conselho de Administra¢do entende que, em qualquer momento, o valor contabilistico dos bens sera realizavel

quer através da sua alienac¢do quer através da sua utilizagdo, no pressuposto da continuidade das operagdes.

A vida util e método de depreciagdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de alguma altera¢do a estas

estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstragdo dos resultados.

As despesas de manutengao e reparagdo (dispéndios subsequentes) que ndo sdo suscetiveis de gerar beneficios

econdmicos futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que s3o incorridas.

As grandes reparag¢des sdo registadas na rubrica de “Ativos fixos tangiveis” respetiva e depreciados no mesmo

periodo de anos do investimento a que respeitam.

As pegas sobressalentes principais sdo reconhecidas como ativos fixos tangiveis quando é expectdvel que sejam

utilizadas por mais do que um periodo.

O ganho (ou a perda) resultante da alienacdo ou abate de um ativo fixo tangivel é determinado como a diferenca
entre o justo valor do montante recebido na transacdo ou a receber e a quantia liquida de deprecia¢des acumuladas,

escriturada do ativo e é reconhecido em resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienagso.

Afetos as infraestruturas de longa duracdo (“ILD"):

Os ativos fixos tangiveis afetos as ILD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de
longa duragdo” ao custo de aquisigdo ou produgdo, o qual inclui o custo de compra, encargos financeiros e quaisquer
gastos diretamente atribuiveis as atividades necessdrias para colocar os ativos na localizagdo e condi¢do necessarias
para operarem da forma pretendida e, quando aplicavel, a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e
remogdo dos ativos e de restauracdo dos respetivos locais de instalagdo/operagdo dos mesmos que a Empresa

espera incorrer.

Os subsidios obtidos para financiamento das atividades de ILD encontram-se a deduzir ao valor dos ativos fixos

tangiveis afetos as infraestruturas de longa durag3o.
Estes ativos ndo se encontram a ser depreciados.

3.5. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis afetos as ILD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa
duragdo” e incluem essencialmente, estudos para o desenvolvimento da rede, sendo que ndo se encontram a ser

amortizados.

3.6. Locagoes

As locagdes sdo classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a propriedade do bem para o locatério. As restantes locagBes sdo classificadas como

operacionais. A classificacdo das locagGes é feita em fungdo da substancia e ndo da forma do contrato.
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LocacGes em que a Empresa age como locadora:

As situacBes em que a Empresa age como locadora respeitam aos contratos com os arrendatarios dos edificios e

andares detidos pela Empresa.

Estes contratos de arrendamento n3o tdm termo de acordo com a Lei do Arrendamento, e foram celebrados em

resultado do processo de realojamento efetuado pela Empresa em resultado das obras realizadas.

De acordo com as respetivas condigdes estes contratos sdo classificados como locagdes operacionais, sendo as
remuneragdes devidas reconhecidas como rendimentos na demonstracdo dos resultados do exercicio a que

respeitam.

Os ativos adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes responsabilidades,
sdo registados no inicio da locacdo pelo menor de entre o justo valor dos ativos e o valor presente dos pagamentos
minimos da locagdo. Os pagamentos de locagdes financeiras sdo repartidos entre encargos financeiros e redugdo da
responsabilidade, por forma, a ser obtida uma taxa de juro constante sobre o saldo pendente da responsabilidade
e a deprecia¢do do ativo, sendo calculada conforme descrito na Nota 3.4 e reconhecida na demonstragdo dos

resultados do exercicio a que respeita.

Os pagamentos de loca¢des operacionais sdo reconhecidos como gasto numa base linear durante o periodo da

locagdo.
As rendas contingentes sdo reconhecidas como gastos do periodo em que sdo incorridas.

3.7. Propriedades de investimento

As propriedades de investimento compreendem, essencialmente, iméveis detidos para obter rendas ou valorizagdes
do capital (ou ambos), ndo se destinando ao uso na producdo ou fornecimento de bens ou servigos ou para fins

administrativos ou para venda no curse ordindrio dos negdécios.

As propriedades de investimento encontram-se mensuradas ao custo deduzido das correspondentes depreciagdes

acumuladas e de eventuais perdas por imparidade.

As deprecia¢des sdo calculadas, apds 0 momento em que o bem se encontra em condiges de ser utilizado, de
acordo com o método das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o periodo de vida util

estimado para cada grupo de bens.
As taxas de depreciagdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida util estimada:

Classe de bens Anos

Edificios e outras construcdes 10-50
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Os gastos incorridos relacionados com propriedades de investimento, nomeadamente, manutengdes, reparacdes,
seguros e impostos, sdo reconhecidos como um gasto no periodo a que se referem. As beneficiagdes ou benfeitorias
em propriedades de investimento relativamente as quais existem expectativas de que irdo gerar beneficios

econdmicos futuros adicionais sdo capitalizadas na rubrica de “Propriedades de investimento”.

Sempre que, a data da demonstragdo consolidada da posi¢do financeira, a quantia recuperavel da propriedade de
investimento seja inferior a correspondente quantia escriturada, é reconhecida a correspondente perda por

imparidade na demonstragdo dos resultados do periodo correspondente.

A quantia recuperdvel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre: (i) o justo valor
deduzido de custos para vender; e (ii) o valor de uso. Na determinac3o do valor de uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado quanto ao valor
temporal do dinheiro (que no caso da Empresa se considerou que ndo existiria) e quanto aos riscos especificos do
ativo (ou da unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo

tenham sido ajustadas.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem evidéncias
de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. A revers3o da perda
por imparidade é efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de depreciagdes) caso a perda

ndo tivesse sido registada.

O ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de algum componente da propriedade de investimento é
determinado como a diferenga entre 0 montante recebido na transacio e a quantia escriturada do ativo, sendo

registados pelo valor liquido na demonstracdo dos resultados.
3.8. Imparidade de ativos fixos tangiveis (ndo ILD)

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo das quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis da Empresa com
vista a determinar se existe algum indicador de que os mesmos possam estar em imparidade. Caso exista algum
indicador, € estimada a quantia recuperavel dos respetivos ativos (ou da unidade geradora de caixa) a fim de

determinar a extensdo da perda por imparidade (se for o caso).

A quantia recuperdve! do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre: (i) o justo valor
deduzido de custos para vender; e (ii) o valor de uso. Na determinacdo do valor de uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado quanto ao valor
temporal do dinheiro (que no caso do Grupo se considerou que nao existiria) e quanto aos riscos especificos do ativo
(ou da unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros n3o tenham

sido ajustadas.

>

Sempre que a quantia escriturada do ativo (ou da unidade geradora de caixa) seja superior a sua quantia

recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato na
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demonstragido dos resultados, salvo se tal perda compensar um excedente de revalorizagdo registado no capital

proprio. Neste Ultimo caso, tal perda sera tratada como um decréscimo daquela revalorizagao.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem evidéncias
de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja nao existem ou diminuiram. A reversao da perda
por imparidade é efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de depreciagBes) caso a perda

por imparidade anterior ndo tivesse sido registada.

3.9. Participagdes financeiras em associadas e empreendimentos conjuntos

As participag¢8es financeiras em empresas associadas e empreendimentos conjuntos, empresas onde o Grupo exerce

uma influéncia significativa mas ndo detém o controlo, sdo valorizadas pelo método da equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participa¢Bes financeiras em associadas sdao registadas
pelo seu custo de aquisi¢do ajustado apds a data de aquisicdo pelo valor correspondente a participagdo do Grupo
na variagdo do capital préprio {incluindo o resultado liquido) das associadas apds essa data. Por aplicagdo do método
de equivaléncia patrimonial, a propor¢do do Grupo no resultado liquido das associadas e empreendimentos
conjuntos é registado por contrapartida da demonstracdo dos resultados e os dividendos recebidos sdo deduzidos

ao valor do investimento.
Os resultados do Grupo incluem a parte que lhe corresponde nos resultados dessas entidades.

E feita uma avaliagio dos investimentos financeiros quando existem indicios de que o ativo possa estar em
imparidade, sendo registadas como gastos na demonstra¢do dos resultados, as perdas por imparidade que se

demonstre existir.

Quando a proporg¢do do Grupo nos prejuizos acumulados da associada excede o valor pelo qual o investimento se
encontra registado, o investimento é relatado por valor nulo, exceto quando o Grupo tenha assumido compromissos
de cobertura de prejuizos da associada, casos em que as perdas adicionais determinam o reconhecimento de um
passivo. Se posteriormente a associada relatar lucros, o Grupo retoma o reconhecimento da sua quota-parte nesses

lucros somente apds a sua parte nos lucros igualar a parte das perdas ndo reconhecidas.

Os ganhos n3o realizados em transacdes com associadas e empreendimentos conjuntos sdo eliminados
proporcionalmente ao interesse do Grupo nas mesmas, por contrapartida da correspondente rubrica do
investimento. As perdas ndo realizadas sdo similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda

ndo resulte de uma situagdo em que o ativo transferido esteja em imparidade.

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisi¢cdo, o qual é inferior ao valor de

mercado.

Os investimentos financeiros em empresas associadas e empreendimentos conjuntos encontram-se detalhados na

Nota 9.
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3.10. Inventdrios

Os inventdrios sdo mensurados pelo menor de entre o custo e o valor realizdvel liquido. As matérias-primas,

subsididrias e de consumo sdo registadas ao custo de aquisigao, o qual ndo excede o respetivo valor de mercado.

O valor realizavel liquido representa o preco de venda estimado deduzido de todos os gastos estimados necessdrios
para concluir os inventarios e para efetuar a sua venda. Nas situages em que o valor de custo é superior ao valor

realizavel liquido, é registado uma perda por imparidade pela respetiva diferenca.
O método de custeio dos inventarios adotado pelo Grupo consiste no custo médio ponderado.

3.11. Ativos e passivos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sdo reconhecidos no balango quando o Grupo se torna parte das correspondentes

disposic6es contratuais.

Os ativos e os passivos financeiros sdo assim mensurados de acordo com os seguintes critérios: (i) ao custo ou custo

amortizado e (ii) ao justo valor com as altera¢des reconhecidas na demonstragdo dos resultados.
(i) A custo amortizado menos perdas por imparidade

S3ao mensurados “ao custo amortizado menos perdas por imparidade” os ativos financeiros que satisfagam as

seguintes condi¢des:

e  Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida;

e Tenham associado um retorno fixo ou determinavel; e

e N3o contenham nenhuma clausula contratual que possa resultar para o seu detentor em perda do valor
nominal. Com excecdo dos passivos financeiros classificados como detidos para negociagdo, todos os

passivos financeiros devem ser mensurados pelo custo.

O custo amortizado é determinado através do método do juro efetivo. O juro efetivo é calculado através da taxa
que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do

instrumento financeiro na quantia liquida escriturada do ativo ou passivo financeiro (taxa de juro efetiva).
Nesta categoria incluem-se, consequentemente, os seguintes ativos e passivos financeiros:
a) Clientes e outros créditos a receber

Os saldos de clientes e de outros créditos a receber sdo registados ao custo amortizado deduzido de eventuais

perdas por imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros nio difere do seu valor nominal
b) Caixa e depdsitos bancérios

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e depdsitos bancarios” correspondem aos valores de caixa, depdsitos
bancérios e depdsitos a prazo e outras aplica¢des de tesouraria venciveis a menos de doze meses.
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Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros nao

difere do seu valor nominal.

c) Fornecedores e outras dividas a pagar

Os saldos de fornecedores e de outras dividas a pagar sdo registados ao custo amortizado. Usualmente, o custo

amortizado destes passivos financeiros ndo difere do seu valor nominal.

d) Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sdo registados no passivo ao custo amortizado.

Eventuais despesas incorridas com a obtencdo desses financiamentos, designadamente comissdes bancérias e
imposto do selo, assim como os encargos com juros e despesas similares, sdo reconhecidas pelo método do juro
efetivo em resultados do exercicio ao longo do periodo de vida desses financiamentos. As referidas despesas
incorridas, enquanto ndo estiverem reconhecidas, sdo apresentadas a deduzir a rubrica de ”Financiamentos

obtidos”. Os juros incorridos e ainda ndo liquidados sdo apresentados na rubrica de “Qutras dividas a pagar”.

(ii) Ao justo valor com as alteracdes reconhecidas na demonstragdo dos resultados

Todos os ativos e passivos financeiros ndo classificados na categoria “ao custo amortizade” sdo incluidos na

categoria “ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstragdo dos resultados”.

Tais ativos e passivos financeiros sdo mensurados ao justo valor, sendo as variagdes no respetivo justo valor

registadas em resultados.

No caso concreto da Empresa nesta categoria incluem-se unicamente os instrumentos financeiros derivados os quais
ndo relinem as condigdes para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com as disposi¢des da IAS 39 -

Instrumentos Financeiros e os colaterais dados como garantia dos financiamentos.

De acordo com o descrito os ativos e passivos financeiros, foram classificados coma segue:

2016 2015
Custo Custo
Ativos Financeiros Notas Justo valor amortizado Justo valor amortizado
N&o correntes:
Clientes 13 - 643.754 - 559.117
Derivados 10 1.114.000 - 1.949.000
Outros ativos financeiros 11 58.787.571 - 56.353.853
59.901.571 643.754 58.302.853 559.117
Correntes:
Clientes 13 - 9.478.124 - 7.690.048
Estado e outros entes publicos 20 - 4.429.774 - 4.305.091
Outros créditos a receber 13 - 41.197.087 - 55.187.172
Caixa e depdsitos bancdrios 4 - 35.564.238 - 27.078.050
- 90.669.223 - 94.260.361

59.901.571 91.312.977 58.302.853 94.819.478

v o

5 irem, LCE
FERCONSULT & IR Metcopolitano de Lisboa é%'




2016 2015
Custo Custo
Passivos Financeiros Notas Justo valor amortizado Justo valor amortizado
N3o correntes:
Financiamentos obtidos 17 - 272.830.266 - 413.674.672
Qutros dividas a pagar 22 - 8.816.555 - 11.199.660
Derivados 10 147.442.569 - 174.384.013 -
147.442.569 281.646.821 174.384.013 424.874.332
Correntes:
Fornecedores 19 - 7.883.787 - 4.624.591
Estado e outros entes publicos 20 - 2.049.307 - 2.101.688
Adiantamentos de clientes - - 21.188 - 1.180.492
Financiamentos obtidos 17 - 438.937.032 - 461.465.686
Outros dividas a pagar 22 - 47.114.823 - 57.486.383
- 496.006.137 ~ 526.858.840
147.442.569 777.652.958 174.384.013 951.733.172

3.12. Encargos financeiros com financiamentos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com financiamentos obtidos sdo reconhecidos como gastos a medida que sdo

incorridos.

Os encargos financeiros de financiamentos obtidos diretamente relacionados com a aquisi¢do e construgdo de ativos
sdo capitalizados, fazendo parte integrante do custo do ativo. O inicio da capitalizagdo destes encargos comega apds
o inicio da preparagdo das atividades de construgio do ativo e é interrompida apds o inicio de utilizagdo ou final de
constru¢do do ativo ou quando o ativo em causa se encontra suspenso. Quaisquer rendimentos gerados por
financiamentos obtidos antecipadamente relacionados com um investimento especifico sdo deduzidos aos encargos

financeiros elegiveis para capitalizagdo.

Nos termos do Decreto-Lei n.2 196/80, de 20 de junho, 0 Governo assumia o principio de que competia ao Estado
Portugués financiar os ILD no Metro. Aquele principio teve concretizagdo pratica através de subsidios concedidos
pelo Estado Portugués a Fundo Perdido para os investimentos realizados até 31 de dezembro de 1980 e para os
encargos financeiros até entdo incorridos com esses investimentos. Decorrente deste principio, a Empresa, regista

os encargos financeiros relativos a ILD na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo”.

3.13. Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base nos resultados tributdveis das empresas incluidas

na consolidagdo.

O imposto corrente a pagar é calculado com base no lucro tributavel. O lucro tributdvel difere do resultado
contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributdveis em

outros exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serao dedutiveis ou tributaveis.

O Grupo ndo procedeu ao registo de impostos diferidos e a esta data ndo se encontram totalmente quantificados.

Os ativos por impostos diferidos corresponderiam a prejuizos fiscais reportaveis e provisdes ndo aceites fiscalmente
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e os passivos por impostos diferidos corresponderiam a depreciagdes de bens reavaliados ndo aceites fiscalmente

e mais-valias fiscais com tributagdo diferida.

3.14. Subsidios do Governo (nao ILD)

Os subsidios do Governo apenas sdo reconhecidos quando existe uma certeza razodvel de que a Empresa ird cumprir

com as condigdes de atribui¢do dos mesmos e de que os mesmos irdo ser recebidos.

Os subsidios do Governo associados a aquisi¢cdo ou produgdo de ativos ndo correntes sdo inicialmente reconhecidos
no capital préprio, sendo subsequentemente imputados numa base sistematica (proporcionalmente as
depreciacGes dos ativos subjacentes) como rendimentos do exercicio durante as vidas Uteis dos ativos com os quais

se relacionam.

QOutros subsidios do Governo sdo, de uma forma geral, reconhecidos como rendimentos de uma forma sistematica
durante os periodos necessarios para os balancear com o0s gastos que € suposto compensarem. Subsidios do
Governo que tém por finalidade compensar perdas ja incorridas ou que ndo tém custos futuros associados sdo

reconhecidos como rendimentos do periodo em que se tornam recebiveis.

3.15. Provisdes, ativos e passivos contingentes

As provisBes sdo registadas quando o Grupo tem uma obrigagdo presente (legal ou implicita) resultante dum
acontecimento passado, é provavel que para a liquida¢do dessa obriga¢do ocorra uma saida de recursos e o
mantante da obrigagdo possa ser razoavelmente estimado. As provisdes sdo revistas na data de cada balango e sdo

ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragBes financeiras consolidadas, sendo divulgados
sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdmicos ndo seja remota.
Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, sendo divulgados

quando for provavel a existéncia de um influxo econdmico futuro de recursos.

3.16. Beneficios pds-emprego

Plano de beneficio definido

A Empresa tem um plano de beneficio definido para complemento de reforma (velhice, invalidez e sobrevivéncia)
adicional ao pago pela Seguranca Social. As responsabilidades da Empresa relacionadas com este plano sdo
determinadas através do método da unidade de crédito projetada, sendo as respetivas avaliagbes atuariais
efetuadas em cada data de relato, o qual é efetuado de acordo com métodos e pressupostos atuarias
internacionalmente aceites, de modo a conhecer o valor das responsabilidades na data de balango e o gasto com

pensdes a registar no exercicio.

A responsabilidade associada aos beneficios garantidos reconhecida no balango, representa o valor presente da
correspondente obrigacdo, ajustado por ganhos e perdas atuariais e pelo gasto dos servicos passados ndo

reconhecidos e deduzido do justo valor dos ativos do plano.
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Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos anualmente no capital préprio.

Os planos de beneficios concedidos que foram identificados pela Empresa para apuramento destas

responsabilidades s3o:

a) Complemento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia;

b) Pré-Reformas.

Cuidados de saude

A Empresa assumiu ainda responsabilidades pelo pagamento aos seus empregados, até a idade de reforma, de
beneficios relacionados com cuidados de sadde, as quais ndo se encontram registadas no balanco em 31 de
dezembro de 2016. Para fazer face a estas responsabilidades, a Empresa assegurou aos seus empregados no ativo,
um seguro coletivo de salde que Ihes da acesso a servigos médicos comparticipados pela Empresa. Estes encargos

sdo registados na demonstracdo dos resultados do exercicio em que sdo pagos.

3.17. Instrumentos financeiros derivados

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para os financiamentos contraidos para financiar as atividades

relacionadas com a gestdo de infraestruturas e os afetos aos ILD.

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor sendo, em cada data de
relato mensurados pelo justo valor, com as altera¢8es de justo valor reconhecidas na demonstrac¢do de resultados,

salvo se tais instrumentos forem designados como instrumentos de cobertura designados e eficazes.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, estes ndo cumprem todos os requisitos da IAS 39 —
Instrumentos Financeiros para que seja aplicada a contabilidade de cobertura, pelo que, sdo considerados como de

especulagdo.

A valorizagdo destes instrumentos financeiros derivados é, no final de cada exercicio efetuada de acordo com a
valorizagdo dos bancos com os quais foram contratados, com a exce¢do dos instrumentos financeiros derivados que
se encontravam em contencioso com o Banco Santander, sendo que estes se encontravam valorizados de acordo
com a valoriza¢do determinada pela Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Puiblica (“IGCP”) que tem como

incumbéncia gerir todas as operacdes sobre instrumentos derivados da Empresa.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo nio classifica nenhum dos instrumentos financeiros derivados como

de cobertura, em resultado de ndo cumprir com os requisitos da IAS 39.

No caso dos instrumentos financeiros derivados contratados pelo Grupo relativamente aos financiamentos
associados a atividade de gestdo de infraestruturas, caso o justo valor seja positivo é reconhecido como um ativo
financeiro na rubrica de “Derivados”, caso o justo valor seja negativo, é reconhecido como um passivo financeiro na

rubrica de “Derivados”. As alterag@es de justo valor destes instrumentos financeiros derivados, s3o reconhecidas na
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demonstrac¢do dos resultados no exercicio a que dizem respeito.

Grupa ML r . ‘ F-

1 Tem, A CE
FERCONSULT i fremil A (£ Metropollitano de Lishoa




P

No caso dos instrumentos financeiros derivados contratados pelo Grupo, relativamente aos financiamentos
contratados para financiar a atividade dos ILD, encontram-se reconhecidos na rubrica de “Investimentos de
infraestruturas de longa duracdo” no ativo ou passivo consoante o agregado do justo valor dos diversos
instrumentos financeiros a data de relato seja positivo ou negativo, respetivamente, registado por contrapartida de
uma conta a receber/a pagar dentro da rubrica de ILD, pelo que o efeito das variagdes de justo valor no capital

préprio do Grupo &, neste caso, nulo.

3.18. Classificacdo da demonstracio consolidada da posicdo financeira

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data de relato, sdo classificados, respetivamente,
como ativos e passivos nao correntes.

3.19. Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestagdo recebida ou a receber. O rédito reconhecido estd
deduzido do montante de devolucdes, descontos e outros abatimentos e ndo inclui IVA e outros impostos liquidados

relacionados com a venda.

O rédito proveniente da prestacdo de servigos é reconhecido com base na percentagem de acabamento da

transagao/servico, desde que todas as seguintes condigBes sejam satisfeitas:

¢ O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

* E provavel que beneficios econdmicos futuros associados & transacao fluam para o Grupo;
e Os gastos incorridos ou a incorrer com a transacdo podem ser mensurados com fiabilidade;
e A fase de acabamento da transagdo/servico pode ser mensurada com fiabilidade.

O rédito proveniente da prestacdo de servicos compreende, essencialmente, as receitas da venda de titulos de
transporte na rede prépria, bem como a reparticdo do produto da venda de passes sociais intermodais utilizaveis
na rede prépria e em outros transportes publicos urbanos e suburbanos explorados por outros operadores, sendo

o0s precos de venda destes, fixados pelo Estado, e ainda o rédito proveniente dos projetos de consultoria.
O Grupo reconhece as receitas relacionadas com a prestagdo de servigos da seguinte forma:

e Passes intermodais - As receitas originadas pelos passes intermodais vendidos pela Empresa e outros operadores
de transportes, s3o afetas a cada um dos operadores com base numa distribui¢do mensal determinada pelo Instituto

da Mobilidade e dos Transportes (“IMT, [.P.”).

Esta distribuigdo é calculada de acordo com indices estatisticos que tomam em linha de conta o nivel de utilizagdo

dos servigos do Grupo e de cada um dos outros operadores.

» Titulos de uso esporadico — as receitas originadas por estes titulos sdo repartidas em fungdo das utilizagdes a
excegdo do bilhete Carris/ML 24 horas que tem quota definida.
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® Estudos e realizacdo de projetos de consultoria — O Grupo reconhece o rédito dos projetos em regime de “time
and materials” na data da prestagdo dos servigos (percentagem de acabamento), usualmente com base no custo
das horas incorridas mensalmente pela equipa afeta ao projeto. O rédito dos restantes projetos é reconhecido de
acordo com a execugdo do contrato, através do método da percentagem de acabamento, com base nos gastos totais

incorridos, estimativa de gastos a incorrer para a conclusdo do contrato, e 0 montante global de faturagdo acordada.

A diferenga ente o montante do rédito assim determinado e o valor faturado é registado na rubrica de “Outros

créditos a receber” ou na rubrica de “Outros dividas a pagar”.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que seja provavel que beneficios

econdmicos fluam para o Grupo e a seu montante possa ser mensurado com fiabilidade.

As compensagBes tarifarias, ndo reembolsaveis, sdo atribuidas pelo Estado a Empresa, para compensar a sua
operagdao em cumprimento das obriga¢Bes de servigo publico, as quais sdo registadas no exercicio em que sdo

atribuidas.

3.20. Gastos departamentais incluidos nos ILD

Os gastos internos de funcionamento dos diversos servigos de gestdo que ndo trabalham exclusivamente para o

investimento, sdo imputados na percentagem de 10% ao valor dos investimentos em curso.

Estes gastos sdo imputados aos investimentos de infraestruturas de longa duracdao — ILD, aos equipamentos e
estudos para o material circulante de exploragdo e parques de material e oficinas (ativos financiados pelo Grupo)
(Nota 5 e 6), por serem estes os de execu¢do mais prolongada, tecnicamente mais complexos e, consequentemente,

carecem de uma gestdao mais intensa em meios humanos.

3.21. Transagoes e saldos em moeda estrangeira

As transagBes em moeda estrangeira (moeda diferente da moeda funcional do Grupo) sdo registadas as taxas de
cambio das datas das transacdes. Em cada data de relato, as quantias escrituradas dos itens monetarios

denominados em moeda estrangeira sdo atualizadas as taxas de cambio dessa data.

As diferencgas de cambio apuradas na data de recebimento ou pagamento das transa¢des em moeda estrangeira e
as resultantes das atualizagGes atrds referidas sdo registadas na demonstragdo dos resultados do periodo em que

sao geradas.

3.22. Regime do acréscimo (periodiza¢do econémica)

O Grupo regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios, pelo qual
os rendimentos e gastos sdo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do momento do
respetivo recebimento ou pagamento. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes

rendimentos e gastos gerados sdo registadas como ativos ou passivos.
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3.23. Politica de gestdo de risco

No desenvolvimento da sua atividade o Grupo encontra-se exposto a uma variedade de riscos: risco de mercado
(incluindo risco de taxa de cdmbio, risco de taxa de juro e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestdo de risco global do Grupo é focado na imprevisibilidade dos mercados financeiros e procura

minimizar os efeitos adversos que dai advém para o seu desempenho financeiro.

A gestdo de risco é controlada pelo departamento financeiro da Empresa, de acordo com politicas aprovadas pelo
Conselho de Administragdo. Nesse sentido, o Conselho de Administragdo tem definido os principais principios de
gestdo de risco globais e bem assim politicas especificas para algumas areas, como sejam a cobertura de risco de

taxa de cambio, risco de taxa de juro e risco de crédito.

a) Risco de taxa de cdmbio

A atividade operacional do Grupo é desenvolvida em Portugal e consequentemente a grande maioria das suas
transacbes sdo mantidas em Euros. A politica de cobertura deste risco especifico passa por evitar na medida,

do possivel, a contratagdo de servigos expressos em divisas.

b} Risco de liquidez
As necessidades de tesouraria sdo geridas duma forma adequada, gerindo os excessos e défices de liquidez. As
necessidades de tesouraria sdo cobertas por financiamento avalizados pelo Estado Portugués ou diretamente

pelo Estado Portugués, através de indemnizagdes compensatodrias ndo reembolsdveis e dotagdes de capital.

¢) Risco de taxa de juro

As receitas e “cash-flows” do Grupo sdo influenciadas pela variagdo de taxas de juro, na medida em que as
disponibilidades do Grupo e os eventuais financiamentos concedidos a outras empresas do Grupo, se
encontram dependentes da evolucdo das taxas de juro em Euro, as quais tém, historicamente, uma volatilidade

baixa.

Anadlise de sensibilidade da taxa de juro

A andlise de sensibilidade abaixo foi calculada com base na exposicdo as taxas de juro para os instrumentos
financeiros derivados existentes 3 data de relato. Para os ativos e passivos com taxa varidvel, foram considerados

0s seguintes pressupostos:

e Asaltera¢Bes nas taxas de juro do mercado afetam o montante de juros a receber ou a pagar, dos instrumentos
financeiros indexados a taxas varidveis e, no caso de taxas fixas contratadas no periodo em analise, as alteragdes
da taxa de juro afetam também esta componente;

e As alteragBes nas taxas de juro do mercado sé influenciam o montante de juro a receber ou a pagar dos
instrumentos financeiros com taxa fixa, se 0s mesmos forem registados pelo seu justo valor;

e As alteracdes nas taxas de juro do mercado afetam o justo valor dos derivados;

e O justo valor dos instrumentos financeiros derivados e de outros ativos e passivos financeiros é estimado

descontando para o momento presente os fluxos de caixa futuros as taxas de juro de mercado existentes no final

de cada ano; e, I&. ,
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e Para efeitos da andlise da sensibilidade, essa andlise é realizada com base em todos os instrumentaos financeiros
existentes durante o exercicio.

As andlises de sensibilidade pressupdem a alteragdo de uma varidvel mantendo todas as outras constantes. Na

realidade, este pressuposto dificiilmente se verifica, e as alteragBes em alguns dos pressupostos poderdo estar

correlacionadas.

Sob estes pressupostos, um aumento ou diminui¢do de 1% nas taxas de mercado para os instrumentos financeiros
derivados, a 31 de dezembro de 2016, resultaria num aumento de 157.915.945 euros aproximadamente e uma
diminuicdao de 230.143.234 euros aproximadamente no resultado antes de imposto (181.140.400 Euros e

271.182.100 Euros, respetivamente, em 31 de dezembro de 2015).

3.24. Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas

Na preparacdo das demonstragées financeiras consolidadas anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias

relatadas de rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato com base no
melhor conhecimento existente a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras consolidadas dos eventos e
transagbes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer
situagBes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras,
ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram posteriormente a data das
demonstragdes financeiras consolidadas serdo corrigidas de forma prospetiva, conforme disposto pela IAS 8. Por
este motivo e dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das transagGes em questao poderdo diferir

das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagdo das demonstragfes financeiras consolidadas

anexas foram os seguintes:
a) Vidas uteis dos ativos fixos tangiveis;
b) Analises de imparidade de ativos fixos tangiveis;

c) Perda por imparidade de contas a receber - sdo calculadas tendo em consideragdo o risco global de

cobranga dos saldos a receber;

d) Determinagdo do justo valor dos instrumentos financeiros derivados — o qual com referéncia a 31 de
dezembro de 2016 e 2015 foi determinado pela entidade com a qual os mesmos foram contratados, com
a exce¢do dos instrumentos financeiros derivados que se encontravam em contencioso com o Banco
Santander, sendo que estes encontram-se valorizados de acordo com a valorizagdo determinada pelo IGCP

que tem como incumbéncia gerir todas as operag¢des sobre instrumentos derivados da Empresa;
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e) Determinagdo das responsabilidades com beneficios de reforma — no final de cada exercicio é obtida a

avaliagdo atuarial das responsabilidades com pensdes preparada pelo atuario.

3.25. Segmentos operacionais

Os segmentos operacionais sdo reportados em conformidade com a informagao utilizada internamente pelos érgdos

de gestdo do Grupo.
3.26. Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apds a data de relato que proporcionam informagdo adicional sobre condig@es que existiam a
data de relato (“adjusting events”) sdo refletidos nas demonstragdes financeiras consolidadas. Os eventos apds a
data do balango que proporcionam informagdo sobre condigbes ocorridas apds a data do balango (“non adjusting

events”) sdo divulgados nas demonstragGes financeiras consolidadas, se forem considerados materiais.

4. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes, inclui numerdrio, depdsitos
bancarios imediatamente mobilizaveis e aplicacdes de tesouraria no mercado monetdrio, liquidos de descobertos
bancarios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes. Caixa e seus equivalentes, em 31 de dezembro

de 2016 e 2015, detalha-se conforme se segue:

Fluxos de Caixa 2016 2015
Numerario 48 730 14 081

Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis 35515508 27 063 969

Caixa e depdsitos bancarios 35 564 238 27 078 050

5. Investimentos de infraestruturas de longa duragdo

O saldo apresentado na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo” decorre da atividade de
investimentos de infraestruturas efetuada pelo Grupo, sendo a sua decomposi¢ao por rubricas de ativos e passivos

como segue:
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Notas 2016 2015
Actividades de investimento de ILD:
Ativo ndo corrente:
Activos Fixos tangiveis 5.1 3106 959 933 3098 604 230
Activos intangiveis 5.2 6938 284 6 936 576
Subsidios 53 (992 355 860) {990 685 735)
Conta a receber - Estado 5.4 2837772507 2686784661
Derivados 5.8 26 830 239 25478519

4986 145104 4 827 118 250
Ativo corrente:

Outras contas a receber 5.6 - -
Total do ativo 4 986 145 104 4 827 118 250
Passivo ndo corrente:

Provis8es 5.5 155 596 149 100 522 278

Financiamentos obtidos 5.7 2331833345 2509935264

Derivados 5.8 583 094 583 589 559 998

3070524 077 3 200017 540

Passivo corrente:

Fornecedores 5.9 1466 104 1603 735
Financiamentos obtidos 5.7 645 279 388 546 411 412
Outras dividas a pagar 5.10 55 404 405 46 126 839
702 149 898 594 141 986
Total do passivo 3772673974 3 794 159 526
Total ILD liquido 1213471129 1032958725

A variag¢do do saldo liquido da rubrica de ILD face a 31 de dezembro de 2016 resulta, essencialmente, dos seguintes

factos:

e Juros incorridos no exercicio de 2016 por conta dos financiamentos obtidos no montante de 103.627.370

euros (Nota 5.4.1.);

e  ProvisGes para processos judiciais em curso no montante de 55.073.871 euros (Nota 5.5).

Grupo ML

- i
-

r Tiem, A.CE
FERCONSULT § Trem /L ACE, Metropolitana de Lisboa




5.1. Ativos fixos tangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos

ativos fixos tangiveis, foi o seguinte:

31 de Dezembro de 2016

Saldo Inicial Transferéncias/

Activo Bruto Saldo Inicial ReavalingBes {eusto histdrico) Aumentos Abates Saldo Final

Activos fixos tangivels - ILD's 3210053 514 (199 793 426) 3010 991 506 1249 462 50 583 647 3 062 824 614
Terrenos e recursos naturais 15 867 385 {2388 442) 13 478 943 = - 13 478 943
Edificios e outras construgdes 2741062764 (177 041 447) 2564752735 1011083 49 859 996 2615623814
Equipamento basico 453 123 365 (20363 537) 432759 828 238378 723 651 433 721 857
Activos fixos tangfvels em curso 85171373 S 85171373 8663 272 (50567 317) 43267 328°
Terrenos e recursos naturais 32112 = 32112 - - 32112
Edificios e outras construcdes 74 974 249 - 74 974 249 4124 646 (49 859 996) 29 238 899
Equipamento basico 10 165 012 B 10 165 012 4538 626 (707 321) 13 996 318
Adlantamentos por conts de activos fixos tangivels 3172769 - (1576 914) 1595 855
Perdas por Imparidade Edificlos & outras construgdes (731 418) 4178 {625) (727455)

Total do active llxo tangivel bruta - 1LD'S 3295 234 887 (199793 426) 3 098 604 230 9916912 [1 559 960) 3106 95% 933

31 de Dezembro de 2015

Actlvo Bruto Saldo Inicial Reavallagdes {custo historico) Aumentos Abates Saldo Final

Activos fixos tangfvels - ILD's. 3197 326 905 {199 793 426} 2998 264 897 1835398 10 891 210 3010 991 506
Terrenos e recursos naturais 15 867 385 (2388 442) 13 478 943 » 13478 943
Edificios e outras construgdes 2733235753 {177 041 447) 2556925724 1665 076 6 161 935 2564752735
Equipamento basica 448 223 767 (20363 537) 427 860 230 170322 4729 275 432759 828
Activos fixos tangivels em curso 82185724 - 82 185 724 13 706 954 {10 721 305} 85171373
Terrenos e recursos naturais 32112 32112 . . 32112
Edificios e outras construgdes 72173 224 - 72173 224 9058 449 (6 257 424) 74 974 249
Equipamento basica 9 980 389 9980 389 4648 504 {4 463 881) 10 165 012
Adlantamentos por conta de activos fixos tangivels 1654771 2638522 {1 120 524) 3172 769:
Perdas por Imparidade Edificlos e ottras construgBes - (731 418) - {731 418)

Total doactiva fixo tangivel buto - ILD' 3 274512630 (199793 426} 3 082 105 352 L7 440 456 {950 613} 1098 604 230

As adigBes ocorridas no exercicio findo a 31 de dezembro de 2016 na rubrica de “Ativos fixos tangiveis em curso —
Edificios e outras construgdes”, no montante de 1.011.083 euros referem-se, essencialmente, ac empreendimento

Alameda/s. Sebastido, com 803.915 euros, e ao empreendimento Amadora/Reboleira 160.035 euros.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2016 para as rubricas de “Ativo fixo tangivel — Edificios e outras
construgdes” e de “Ativo fixo tangivel — Equipamento basico”, nos montantes de 49.859.996 euros e 723.651 euros,
respetivamente, referem-se essencialmente ao movimento de transferéncia de ativo fixo tangivel em curso de

investimentos relativos 3 remodelacio da rede, Amadora/Reboleira e 3 extensdo Oriente/Aeroporto,

respetivamente.

As adicBes ocorridas no exercicio findo a 31 de dezembro de 2016 na rubrica de “Ativos fixos tangiveis em curso”,
no montante de 8.663.272 referem-se essencialmente ao empreendimento Amadora/Reboleira, Edificios e outras

construgdes 3.059.019 euros e Equipamento basico 3.881.052 euros.

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2016, a rubrica adiantamentos por conta de ativos fixos tangiveis no

montante de 1.595.855 euros refere-se ao empreendimento Amadora Este /Reboleira.

No valor de custo dos ativos fixos tangiveis {(incluindo os que se encontram em curso), em 31 de dezembro de 2016

e 2015, encontram-se incluidos os seguintes gastos departamentais: I 9
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2016 2015
GEStoSIapiaacs Tangivel Tangivel Total Tangivel Tangivel Total
em curso em curso
Gastos departamentais 70 412 835 10 286 945 80699 779 70070 762 8 216 965 78 287 727
70 412 835 10 286 945 80 699 779 70 070 762 8 216 965 78 287 727

5.2. Ativo intangivel

Durante os exercicios findos em 2016 e 2015 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos intangiveis foi

0 seguinte:

31 de Dezembro de 2016
Activo Bruto Saldo Inicial Aumentos Transferéncias/ Saldo Final

Abates

Activos intangiveis - ILD's:
Despesas de investigagdo e desenvolvimento 3907 846 666 844 4574 690
Despesas de instalagdo 2019 827 - - 2019 827
Activos intangiveis em curso 1 008 903 1708 666 844 343 767

6 936 576

Total do activo intangivel bruto - ILD's

31 de Dezembro de 2015
Activo Bruto Saldo Inicial Aumentos  Transferéncias/ Saldo Final
Abates
Activos intangiveis - ILD's:
Despesas de investigagdo e desenvolvimento 3.907.846 - - 3.907.846
Despesas de instalagdo 2.019.827 - - 2.019.827
Activos intangiveis em curso 1.006.853 2.050 - 1.008.902,8

Total do activo intangivel bruto - ILD's

5.3. Subsidios

6.934.526

O montante ocorrido na rubrica de subsidios no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foi como se segue:

31 de Dezembro de 2016

Descrigdo Saldo Inicial Aumentos Redugdes Saldo Final

Feder 229 464 397 E 2 229 464 397
Piddac 180547 124 1186 881 = 181 734 005
Fundo Coesdo 376 156 818 483 244 - 376 640 062

Subsidios diversos

Total de subsidios
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O aumento verificado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 no montante de 1.670.125 euros respeita, aos
subsidios atribuidos no dambito do: (i) Fundo de Coesdo, relativamente a comparticipagdo nas despesas relativas a

extensdo Amadora Este/Reboleira, e (ii) PIDDAC, no montante de 1.186.881 euros para o mesmo empreendimento.

5.4. Conta a receber do Estado

Esta rubrica refere-se a conta a receber do Estado Portugués relativamente as atividades de investimento de

infraestruturas de longa duragédo, sendo que a sua composi¢do é como segue:

Descri¢do Notas 2016 2015

Derivados 5.8 556.264.343 564.081.479
ProvisBes 5.5 155.596.149 100.522.278
luros, taxa de aval e imposto de selo 54.1 1.814.288.370 1.710.661.000
Gastos de emissdo 541 20.230.150 20.230.150
Saldo inicial corrigido na transi¢do para as NCRF 541 289.555.301 289.555.301
Perdas porImparidade em ativos fixos tangiveis 5.4.2 727.865 731.418
Encargos financeiros capitalizados 543 (3.495.216) (3.495.216)
Trabalhos Especializados 544 2.563.836 2.456.543
Perdas porimparidade em dividas a receber 5.6 2.041.708 2.041.708

2.837.772.507

2.686.784.661

5.4.1. Gastos com empréstimos

A rubrica de gastos de empréstimos refere-se aos encargos suportados com empréstimos contraidos pela Empresa
para o financiamento da atividade de investimentos e infraestruturas de longa duragdo que ndo foram passiveis de

capitalizagdo nas ILD construidas.

Até 2009, os encargos financeiros suportados com as ILD’s que ndo foram passiveis de ser capitalizados nas mesmas
encontravam-se a ser reconhecidos na demonstrag¢do dos resultados. Com efeitos no exercicio de 2010 (reexpresso),
no decurso da transi¢cdo para as NCRF, a Empresa decidiu recapturar o valor desses encargos financeiros para 0s
poder acrescer a rubrica de “Investimentos de Infraestruturas de Longa Duragdo — Gastos de empréstimos”,
seguindo o principio descrito na Nota 3.10 relativamente aos encargos financeiros no montante de,
aproximadamente, 1.017.000.000 euros incorridos de 1995 até 2008, a Empresa procedeu a sua quantificagdo com
base nos registos contabilisticos disponiveis. Contudo, e no que respeita aos encargos financeiros incorridos,
anteriores a 1995, e por manifesta dificuldade de se proceder a sua quantificagdo, o Conselho de Administragdo
optou por registar o valor de 289.555.301 euros que permitiu saldar as rubricas ativas e passivas de ILD em 31 de
dezembro de 2009, como sendo a estimativa possivel, aquela data, dos juros e outros encargos incorridos e

anteriormente reconhecidos na demonstragdo dos resultados até 1995.
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5.4.2. Perdas por imparidade em ativos fixos tangiveis

No decurso do exercicio de 2016 a Empresa obteve uma avaliagdo dos imdveis, a qual foi efetuada por uma entidade
especializada e independente, da qual resultou o registo de uma perda por imparidade de 625 euros e uma reversdo

de 4.178 euros.

5.4.3. Encargos financeiros capitalizados

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2016 e 2015 os encargos financeiros capitalizados nas rubricas de “Ativo

intangivel”, “Ativo fixo tangivel” e “Ativo tangivel em curso” detalha-se como segue:

31 de Dezembro de 2016 31 de Dezembro de 2015

Descrigdo Intangivel Tangivel Em curso Total intangivel Tangivel Em curso Total

Gastos com emiréstimos 155 989 297841263 11753181 309 750433 154 281 297 645 814 11496 348 309 296 442

5.4.4. Trabalhos especializados

Na sequéncia do processo que se encontravam a decorrer num Tribunal de Londres, interposto por uma institui¢cdo
financeira e o Estado Portugués, no exercicio de 2016 foram reconhecidos os honorarios com Advogados relativo

aos instrumentos financeiros derivados que se encontram afetos a atividade de ILD.

5.5. Provisdes

O montante de 155.596.149 euros em 31 de dezembro de 2016 (100.522.278 euros em 31 de dezembro de 2015)
inclui: (i) o montante de 21.506.333 euros (19.716.542 euros em 2015) referente a provisdo constituida para fazer
face a processos intentados que se encontravam em fase de resolugdo em resultado dos investimentos efetuados;
(i) o montante de 134.089.816 euros {78.795.870 euros em 2015) relativo aos juros vencidos e ndo pagos desde
dezembro de 2013 até dezembro de 2016 a instituicdo financeira com quem foram contratados os dois instrumentos
financeiros derivados associados, em consequéncia da decisdo tomada pela Tutela e pelo Estado Portugués em
suspender os referidos pagamentos na sequéncia do processo que se encontrava a decorrer num Tribunal de
Londres, interposto pela institui¢do financeira contra o Estado Portugués. Com o acordo celebrado entre a Empresa
e 0 Banco Santander Totta foram revertidos os montantes de provisdo de 2.009.866 euros relativo aos juros de mora

correspondentes aos juros vencidos e ndo pagos e 1.683.378 euros referentes a custas judiciais.

5.6. Qutros créditos a receber

O saldo da rubrica de “Clientes” em 31 de dezembro de 2016, no montante de 2.041.708 euros, respeita a uma
multa contratual correspondente ao débito efetuado ao empreiteiro na sequéncia de atrasos na entrega da
empreitada de ampliagdo e remodelagdo da estagdo do Areeiro, a qual foi objeto do registo de uma perda de

imparidade por contrapartida da rubrica de ILD.
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5.7. Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos afetos a atividade dos ILD em 31 de dezembro de 2016 e 2015 detalham-se como segue:

2016 2015
Entidade linanciadora Limite Corrente N3a corrente Total Limite Corrente Nao corrente Total
Empréstimos obrigaccionistas:
Emissao "Private placement” Merrill Lynch 77.313.674 - - - 77.313.674 7.731.367 - 7.731.367
Emiss3o Metro 2019 JP Morgan 400.000.000 . 400.000.000 400.000.000 400.000,000 . 400.000.000 400.000,000
Emissdo Metro 2026 BNPP 400.000.000 400.000.000 400.000.000 400.000.000 - 400.000.000 400.000.000
Emissdo Metro 2027 Barclays 4Q0.000,000 400.000.000 400.000.000 400.000.000 - 400.000,000 400,000,000
Emissdo Metro 2025 DBI, AG 110.000,000 110.000.000 110.000.000 110.000.000 110.000.000 110.000.000
1.310.000.000  1.310.000.000 7.731.367 1.310.000.000 1.317.731.367
Empréstimos bancarios:
ML A BEI 57.193.405 3.183.611 . 3.183.611 57.193,405 3.183.611 3183611 6.367.221
MLI/2 BEI 234,435.012 16.300.000 31.279.594 47.579.594 234.435.012 18.000.000 47.579.594 65.579.594
MLII BEI 74,819.685 4.987.979 9.975.958 14.963.937 74.819.685 4.987.979 14.963.937 19.951.916
ML BEI 54.867.769 5.584,000 13.951.084 19,535,084 54 867,769 5.584.000 19.535.084 25.119.084
MLII/B BE| 99.759.579 6.650.639 19.951.916 26.602.555 99.759.579 6.650.639 26.602.555 33.253.193
MLI/C BE! 54,867.769 3.657.851 16.460.331 20,118.182 54.867.769 3.657.851 20.118.182 23.776.033
ML IV BEI 169,591,285 22.400.000 17,904,090 40,304,090 169.591,285 22.400.000 40.304.090 62.704.090
MLI/3 BEI 124,699.474 8.738.497 B6.003.566 94.742.062 124.699.474 7.038.497 94.742.062 101.780.559
MLI/3B BEI 74,819.685 - 74.819.685 74.819.685 74.819.685 - 74.819.685 74.819.685
ML V/A BEI 150.000.000 . 150.000.000 150.000.000 150.000.000 - 150.000.000 150,000,000
MLV/B BEI 80,000.000 80.000.000 80.000.000 80.000.000 . 80.000.000 80.000.000
MLV/C BEI 80.000.000 80.000.000 80.000.000 80,000,000 - 80.000.000 80.000.000
Emp. LP 613,9 M EUR DGTF {parte) 507,957 564 253.978.782 - 253.978,782 507.957.564 253.978.782 253.978.782
Emp. LP 648,6 M EUR DGTF (parte) 237.747.877 178 310.908 - 178,310,908 237.747.877 116.873,939 59.436.969 178.310.908
Emp. LP 412,59 M EUR DGTF {parte) 282.,974.244 141.487.122 141.487.122 282.974.244 282.974.244 94,324,748 188B.649.496 282.974,244
645.279.388 721.833.345 1.367.112.733 538.680.045 499,935,264 1.430.615.309
Outros empréstimos obtidos:
Schuldschein ABN AMRO 300.000.000 300.000.000 300.000.000 300.000.000 . 300.000.000 300.000.000

Total de ampréstimos obtldos BAS.2TO388 2331833345 29771ATIR 546411412 25099315268 3.056.346.670

No decurso do exercicio de 2016, a empresa liquidou o empréstimo por obriga¢cdes “Private Placement”, foi
contraido em 7 de outubro de 1996 por um periodo de vinte anos, com SWAP/PTE para o montante total final da

emissdo. O reembolso é feito em pagamentos iguais a partir do décimo ano de vida.

O empréstimo por obrigagdes “Metro 2019” foi contraido em 4 de fevereiro de 2009, por um periodo de dez anos,

a taxa fixa, tendo sido dada a garantia pessoal do Estado. A lei aplicavel é a Lei Portuguesa.

O empréstimo por obrigagdes “Metro 2026” foi contraido em 4 de dezembro de 2007 por um periodo de vinte anaos,

a taxa “bullet”, a taxa fixa, tendo sido dada a garantia pessoal do Estado. A lei aplicavel é a Lei Inglesa.

O empréstimo por obriga¢des “Metro 2027”, foi contraido em 7 de dezembro de 2007, por um periodo de vinte
anos “bullet”, a taxa fixa, com a garantia pessoal do Estado. A lei aplicavel é a Lei Portuguesa, a exce¢do do

“subscription agreement” que é regido pela Lei Inglesa. A emissdo foi admitida a cotagdo na Euronext Lisbon.

O empréstimo por obriga¢des “Metro 2025” foi contraido em a 23 de dezembro de 2010 por um periodo de quinze

anos, “bullet”, a taxa fixa, tendo sido dada a garantia pessoal do Estado. A lei aplicavel é a Lei Portuguesa.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Empresa contraiu um empréstimo por obrigagdes no montante
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No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, atendendo a situagdo dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissdo de obrigagdes a fongo prazo,
pelo que a Empresa, contratou com a Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas (“DGTF”) um financiamento no montante
de 613.932.000 euros, dos quais 507.957.564 euros, estdo associados a responsabilidades com as Infraestruturas
de Longa Duracdo (ILD), pelo prazo de 5 anos, amortizavel em 8 prestacdes iguais e semestrais, vencendo-se a

primeira em maio de 2013.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, atendendo a situacdo dos mercados financeiros,
nomeadamente o0 mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissdo de obrigacGes a longo prazo,
pelo que a Empresa, contratou com a Diregdo Geral do Tesouro e Finangas (“DGTF”) um financiamento no montante
de 648.581.846 euros, dos quais 237.747.877 euros, estdo associados a responsabilidades com as Infraestruturas
de Longa Duragdo (ILD), pelo prazo de 5 anos, amortizavel em 8 prestagdes iguais e semestrais, vencendo-se a

primeira em maio de 2014.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, atendendo a situa¢do dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissdo de obriga¢des a longo prazo,
pelo que a Empresa, contratou com a Diregdo Geral do Tesouro e Finangas (“DGTF”) um financiamento no montante
de 412.860.000 euros, dos quais 282.974.244 euros, estdo associados a responsabilidades com as Infraestruturas
de Longa Duragdo (ILD), pelo prazo de 6 anos, amortizavel em 12 presta¢des semestrais de capital iguais e sucessivas,

vencendo-se a primeira em maio de 2015.

Por Despacho do Senhor Secretario de Estado Adjunto, do Tesouro e das Finangas n.2 1518/16-SEATF, de 29 de
dezembro, foi concedida uma moratdria no pagamento do servigo da divida dos empréstimos supra indicados. No

ambito da referida moratéria o servigo da divida ndo esta sujeito ao pagamento de juros.

Em 31 de dezembro de 2016, os empréstimos par obrigagdes classificados como ndo corrente, tém o seguinte plano

de amortizag¢des:

Anos Montante
2019 400.000.000
2022 e seguintes 910.000.000

1.310.000.000

A parcela dos empréstimos bancarios e outros empréstimos obtidos classificados como ndo corrente tem o seguinte

plano de reembolsos:

Grupo ML

0 i

£
FERCONSULT g Trem, A (.

Trem'fl, A.C£ Metropolitana de Lisboa




Anos Montante

2018 118.664.950
2019 118.664.950
2020 263.676.971
2021 139.863.958
2022 e seguintes 380.962.515

1.021.833.345

Em 31 de dezembro de 2016 os financiamentos obtidos que tém associados covenants, nomeadamente, os que se

encontram associados ao “rating” da Repliblica Portuguesa ou que incluem cldusulas de deten¢do, detalham-se

coOmo segue:
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Montanta em » RATING DESPESAS/IMPOST OUTRAS CLAUSULAS
NEGATIVE PLEDGE PARI PASSU OWMNERSHIF GROSS UP ROss
PIATO - DOWNGHRADE O DO SELO RELEVANTES /
151M /NAO} {SIM / NAD) [CLAUSE (5IM J WAD) DEFAULT
CONTRATO {SIM/NAD) COMENTAROS
I da Fl o fanco, Despesas e
Europau da Investimanto, em 7 de Dezembro de 1292, 5 de Dezemb, " - Impostos Gairantid db Repubi
e e e 3183610,69 @ Dezembre NAO NAG NAO NAO NAO sim P e ST
sujeito 3 lei portuguesa e ao foro da Comarea de de 2017 suportados pelo Portugueis
Lishoa ["MLA"), alterado em 10 de Marso de 2006 ML
|Contrato de Financlamanto celebrado com o Banco 54 Despesas &
e
Eus u de Investimento, 28 de Outubro de 1994, F 2 Impostos Garantia ds Aspdbli
I iy g 47579594,03 | Setembro de NAD NAO NAO NAO NAO i N el it
|su1e|m 3 lei portuguesa e ao foro da Comarca de 2019 suportados pelo Foanuguets
Lisboa {" MLI/2"), alterado em 10 de Margo de 2006 ML
\Contrate de Financiaments celsbirado com o Bante e Despesas e
|Europau de Invastimem 16 de D bro d - Impostos Garantis da Republ|
[iiropeuce invastimanto, ém 16 ce Dezembro ce 1496393679 | Dezembro de NAO NAO NAO NAO NAO SiM . Apa dy Repiiio
1994, sujeito a lel portuguesa e ao foro da Comarca 2019 suportados pelo Ponuguess
!de Lisboa (" MLII ML
Contrato de Flnanclamento celebrado com o Banco Despesas e
|Europau da Invastimente, em 7 de Setembro de 1995, | o [15do unho de o P N ks Ao - Impostos Garantis da Awpoblics
|sujeito a lei portuguesa e ao foro da Comarca de 2020 suportados pelo Paruguets
|Lisboa {* MLIII, alterado em 10 de Marco de 2006 ML
|Contiuto do Finandlamento calebrado cam o Banca o Despesas e
e
|Europeu de Investimento, em 18 de Dezembro de - Impostos cantia da Aepablica
[Reropeu ce Investin r 26602554,80 | Dezembro de NAO NAO NAG NAO NAO SIM N ¥
11995, sujeito 3 Tei portuguesa e ao foro da Comarca e suportados pelo
\de isbos [* MLIJE" ML
|
icnntmo de Fnanciamento celebrado com o Banco 154 Despesas e
e
Europau de Investimento, em 28 de Qutubro de 1996, . Impost Garantie da Napiblics
Jiiropau e investiments, sm 28 de OQutubro ce 94742062,47 | Setembro de NAO NAO NAO NAO NAO sIm e il P
[sujeito & lei portuguesa e a0 foro da Comarca de s suportados pelo Farugu
Lisboa {" MLI/3"}, alterado em 10 de Marco de 2006 ML
|Cantrate de Financiamonto celabrado com o Bance " Despesas e
|Europeu de Investimento, em 1997, sujeito 4 lei . . Impostos Garantia da Repubiics
| " 74819.684,56 | Setembro de NAO NAO NAO NAO NAO M
|portuguesa o a0 foro da Comarca de Lisboa {* ML o suportados pelo Portiguess
U3 87, siterada wm 10 de Marga de 2006 ML
|Cantrato du Fimsaciamnnie el shrads com o Dance Despesas
i
|Europeu de vastimento, em 14 de Julho da 1997, 15 de Junha d . NAO Impostos Garuntia da Aepublica
rijpores e mysshmsnto, sm 13 ceulnoce 20,118 181,38 e Junha ol NAO NAO NAO NAO SIM e e Cral
[sujeito 3 lei portuguesa e ao foro da Comarca de 2022 suportados pelo Portuguess
ILisboa (* MLI/C"} ML
|Contrato de Financlamanto celebrado com o Banco
| Despesas e
Europeu de Investimanto, em 26 de Novembro de 15de .
T ; [ = Impostos Garntia da Repibiics
11998, sujeito & lei porruguesa e ao foro da Comarca |  40.304.088,68 | Setembro de NAO NAO NAQ NAO NAO | s elo i
de Lisboa (" MLIV™), alterado em 10 de Margo de 2018 P " 3 "
12005
Contrato de Financlamenta celebrado com o Banco
Despesas e
Europau de Investimento, em 23 de Fevereiro de 2001, 15de ;
' . Impostos Garantia da Republics
sujeito a lei portuguesa e ao foro da Comarca de 150.000 000,00 Dezembro de NAO NAO NAO NAO NAO SIM
A " \ suportados pelo Partuguers
Lisboa (" MLV/A"), alterado em 10 de Marco de 2020 "™
2006
Contrato de Financlamento calebrado com o Banco
Despesas e
X . RN - 15 de Junho de Impostas Garantia da Awpublics
2001, sujeito 4 lei portuguesa e ao foro da Comarca |  §0,000,000,00 NAO NAO NAO NAO NAQ i
’ N h 2021 suportados pelo Partugues s
de Lisboa {* ML V/B"), alterado em 10 de Marco de "
1006
Contrato de Financiamento celebrado com o Banco Despesas &
Europau de Investimanto, em 9 de Maio de 2003, 15 de funho d . . . Impostos Gamntia 43 Repibli
ol N it 80.000,000,00 suunnolSy NAO NAO NAO NAO NAO SIM e gl
sujeito  lel portuguesa e ao foro da Comarca de 2022 suportados pelo Partuguess
Lisboa {" ML V/C"), alterado em 10 de Margo de 200§ ML
| D — Garantis ds Repiblics
Loan lebrado com o ABN e aifle d \ N . Portuguesa / Nia
e Julho de " mpostos
Amro Bank, NV em 20 de Julho de 2004, sujeito 3 lei | 300 000.000,00 s SIM [efe. Aness D) fa NAO NAO sIM smo | m:dos o1 | 2lteracio substancial da
aiaml & 203 Wibunais de Frankhart am Main P o P natureza ou do objecto
|
£UR 400.000.000,00 8,061% Guaranteed Notes due 2026 SIM - Perda da |
JP Morgan Secunties Ltd / Dezembro 2006, sujeita & qualidada de Despesas e o m”i
eragio
lei portuguesa e a jurisdicio dos tribunais . Empresa Publica ; |mpostas i .
_ 400.000.000,00 2026 NAO simM S NAO B sim substancial da natureza
, excepto o Sub: {participacio do suportadas pelo A :
N e T et Lok ou do objecto social da
regulado pela lei inglesa e sujeito & jurisdicao dos Estado inferiora ML
Li o empresa
tribunais ingleses s51%
EUR 400,000,000,00 4,799% Guaranteed Notes due 2027 SIM - Perda da : S
| : e ) Garantia da Repiblica /
BNP Paribas / Dezambro 2007, sujeita & lei qualidade de Despesas e i
. - YT o o
poruguesa e 3 jurisdicio dos tribunais Emnresa Pblica Impastos N
0 400.000.000,00 2027 NAO SIM oL NAO siM siM substancial da natureza
portugueses, excepto o Subscription Agreement, (participagdo do suportados pelo . il
objecto social da
regulado pela lai inglesa e sujeito & jurisdicio dos Estado inferior a ML !
o— y empresa
|tribunais ingleses 51%)
EUR 400.000.000,00 5,75% Guarantead Notes due 2013
: h ) SIM- Perda da .
Barclays Capital, BNP Paribas, Caixa - Banco de . Sarantis da Repdlilics /
) ¢ qualidade de Despesas e " ¥
Investimento, S A, Santander Global Banking & . Nio alteracio
’ iy Empresa Piblica Impostos _
Markets/Fevereiro 2009, sujeita 3 lei portuguesa e |  400.000000,00 2019 NAO sIM . NAO s M substancial da natureza
B g (participacia do suportados pela A )
5 jurisdigio dos tribunais portugueses, excepto o e vt e ou do objecto social da
stado inferior a
Subscription Agraement, regulado pela lei inglesa - empresa
5 sujeito 3 jurisdicao dos tribunais ingleses
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5.8. Derivados

A Empresa conforme referido na Nota 3.15, contratou swaps de taxa de juro com diversas entidades bancdrias,
relativamente aos empréstimos bancdrios afetos as ILD. De acordo com o entendimento do Conselho de
Administragdo da Empresa, apesar de estes ndo terem sido avalizados pelo Estado Portugués, foram contratados no
ambito da gestdo das infraestruturas de longa duragdo, pelo que 0os mesmos se encontram refletidos na rubrica de

“Investimentos de infraestruturas de longa duragdo”.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o justo valor dos contratos de swaps afetos as LD foi determinado de acordo

com o descrito na Nota 3.17 e detalha-se como se segue:

Financiame nlos bandarios derivados _Dsta _Cuptal coberto 31.12.2016

Total do

Designacic Erticade kel Fira) Capital Inc. Capital (BEI]  fivanciamento £ Variaghs
associado 11.12.2016 31122015

BEI [MLA} BBVA 02/02/2006  05/12/1005  15/12/2017 3010179 (58955) (185 637) 126681
Tatal e Unanclamento 2010179 173431 3183611

BEI (MLIj2)* 2°, 32 £62 DESEMBOLSOS BsT 30/03/2006  15/03/2006  15/09/2019 17457926 (10741 324) (14937508} 4196184
Tata do finwnclaments 46887 002 692592 47579594

BEI (ML) TUEAY CESEMBOEOS BIVA 02/02/2006  15/12/2005  15/06/2020 8147032 a101391) (599142} 188751
Totald e Bnanclwments 12802 479 6732605 19535084

BEI [MLIV) 18, 29, 39, 40 €59 DESEMAOLSOS  BES INV 11/02/2010  15/12/2009  15/09/2018 33918257 (1403159) (2785329} 1182170
Total de financiamento 33918257 6385833 40304 090

BEI {MLV/C} 1¢ DESEMBOLSO Bsl 26/05/2003  16/06/2001  15/06/2022 18000 000 (5058 276) (5774678) 716403
Tereal de Hnancismenta 61333334 18666 666 80 000 000

BEN{REEST-INC CAPITAL) * TRANCHEB 8sT 31/05/2007  15/03/2007  15/06/2022 {403 997 485} {424543986) 20546501
Total de financiamanto 227879165 (227879 165)

AB N {SCHULDSCHEIN) TRANCHE C st 25/02/2005  22/07/2005  22/07/2024 1100 000 O {31648 303) (30845813) {802 490}
Total de fnonlsmants 300 000 000 300000 000

MERRILLLYNCH L e 16/07/2010  15/04/2010  15/10/2016 (182622) 182622
Totsl de nancimmanto

OBRIGAGOES 2026 BBVA 15/12/2006  04/12/2006  04/12/2026 70000 000 (24548092} (24866 523) 318431

OBRIGAGOES 2026 MLTNEH 16/07/2010  04/12/2009  04/12/2026 10000 000 (45657 182) (32719891) (12937291)

OBRIGAGOES 2026 <60 16/07/2010  04/12/2009  04/12/2026 30000 000 (44768 457) (32238470) (12529987)
Total de Ananclamesita 400 000 000 400 000 000

OBRIGAGOES 2019 STIANY, 15/01/2010  04/02/2010  04/02/2019 100000 000 (14802958) (19880400} 5077442

Totsi de Anancismento 400 00 009

BARYEIO A0 (=2 T LTELIAS T [A1 DA 54T} i

{(*) Encontram-se valorizados de acordo com a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica- IGCP conforme referido na Nota 3.17.

Capital cobuorto $1.12. 2016 Justo valor
Nuister wabor |
Total do
Copital In, Capital (BET)  fipandamento Varisgha

assotacdo 31122015
BEI (MLI) 29 £ 39 DESEMBOLSOS RBS 16-01-2009  15-12-2008  15-12-2019 5.985.575 150 34.614 {10.864)
BEI {REEST-INC CAPITAL) TRANCHER CAIXABI 1607-2009 15032010 15-06-2022 28484 896 3410 000 3,235,000 175.000
MERRILL LYNCH MLYNCH 16072010  15-04-2010  15-10-2016 1,908,137 (1,908,137}

CHMIGAGOES 2026 CAIXABI 28042010 D4-12-2009 U120 100.000 000 FE 396480 210,300,168 3095721

144400400 26840239 15478819 Las1720

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados tem impacto nulo no capital préprio da Empresa, dado que o

passivo/ativo tem como contrapartida uma conta a receber do Estado na rubrica de ILD.

5.9. Fornecedores

A rubrica de fornecedores, é composta, essencialmente, por dividas correntes originadas no ambito de obras

efetuadas com a continuagéo da politica de expansio e modernizagdo/remodelagdo da rede.

5.10. Outras dividas a pagar

A rubrica de outras contas a pagar é composta, essencialmente, pelo gasto com juros de empréstimos, juros d/"
Y,

instrumentos financeiros derivados e taxas de aval a liquidar no decurso do exercicio seguinte.
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6. Ativos fixos tangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos
ativos fixos tangiveis do Grupo, bem como nas respetivas depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade

acumuladas, foi o seguinte:

2016
Terrenos e Edificios e outras i i de i Outros actlvos Activ’os.fixos
recursos naturais  construgdes basico P ativo  fixos tangis tanglvels em Total
curso
Ativas
Saldo inicial 24.287.679 255.496.014 805.727.254 780.381 23.842.409 24.282.163 1.205.778 1.135.621.678
Aquisicdes - 10.077 38632 - 87.221 31.222 90.700 257.852
AlienagGes - E (45.353) - - - {45.353)
Transferéncias - . - - - (16.330) (16.330)
Abates . (2301) - . (27.757) (6.904) . (36,962}
Saldo final 24,287.679 255.503.790 805.765.886 735.028 23.901.87% 24.306.481 1.280.149 1.135.780.887
DepreciagGes acumuladas e perdas por imparidade
Saldo inicial - 208.056,618 531272543 770,736 23.401.553 12.760.400 - 776.261.850
Depreciagdes do exercicio - 9.518.991 26.853.505 7.232 186.443 B11.537 - 37.377.707
Alienag¢Bes . . {45.353) . . {45,353}
Abates - (2.301) . . {27.543) {6.904) . (36.748)
Saldo final - 217.573.308 554.607.530 732,615 23.560.453 13.565.034 - 810.038.340
Imparidades - 809,526 . - - B09.526

Athvos Heyuidos 20387679 37.120.956 251.158:356 341422 10.741.247 L280.149 323.532.418

2015
Terrenos e Edificios e outras i quip de i QOutros activos Am‘{os.ﬁws
recursos naturais  construgdes basico transporte ini i fixos tangcl:l’:: em Total
Ativos
Saldo inicial 24,287,679 253.362.225 803.576.859 793.501 23,858,965 24,244,655 5328465 1135452348
Aquisigbes 139.789 2.118.840 296.302 37.508 . 2.591.439
Alienagdes {13.120) (9) . . (13.129)
Transferéncias - 1.995.000 32.145 - (4.122.687) {2.095.543)
Abates . = {590) . (312.849) . - (313.439)
Saldo final 24.287.679 255.496.014 805.727.254 780.381 23.842.409 24.282.163 1.205.778 1.135.621.676
Depreciagdes ac e perdas por i
Saldo inicial . 198.560.020 507.703.684 766.350 22.807.669 11.941.386 . 741.779.109
Deprecia¢des do exercicio . 9.496,598 23.569.189 17.506 906.566 819015 - 34.808.873
Alienag¢des . . . (13.120) (9) - (13.129)
Abates - - (330) . (312.673) - . {313.003)
Saldo flnal . 208.056.618 531272543 770.736 23.401.553 12.760.401 - 776.261.851

Imparidades 1.224.058 . - - - 1.224.058

24.287.679 46,215,338 274.454.711 B 11521762 1205778 358,135,768

No decurso do exercicio de 2016 o Grupo obteve avaliagbes de diversos imdveis, resultando uma reversdo de

imparidade dos mesmos no montante de 414.532 euros.

7. Locagdes

LocagBes financeiras

Conforme referido na Nota 3.6 o Grupo regista no seu ativo fixo tangivel (Nota 6} os ativos adquiridos em regime de

locagdo financeira. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo é locatério em contratos de locagdo financeira

fixos tangiveis — equipamento bdsico”.

Grupa ML
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Os bens detidos em regime de locagdo financeira, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, sdo

detalhados conforme se segue:

2016 2015
Amortizagdo Amortiza¢do
Locagdes Financeiras - Bens Montante bruto acumulada Montante liguido Montante bruto ac d Y liquid
Equipamento basico 299 632 078 206 716 530 92 915 548 299 632 078 196 015 302 103 616 776
299 632 078 206716 530 92 915 548 299632078 196015 302 103 616 776

As rendas de locac3o financeira, das unidades triplas de tragdo, venceram juros anuais, cuja taxa, em média, se

situou em -0,39915%.

O capital em divida das locagdes financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é detalhado conforme se segue:

Capital em divida

Locagdes Financeiras 2016 2015
Até 1 ano 3739632 3642831
Entre 1 ano e 5 anos 15 258 682 22 689 229

18 998 314 26 332 060

Locagdes operacionais

Em 31 de dezembro de 2016 a Empresa tem responsabilidades com dez contratos de locagdo operacional celebrados

com o TREM, A.C.E. e o TREM I, A.C.E. n3o reconhecidas no balanco (Nota 4.4) no montante de 201.686.447 euros.

Os pagamentos minimos das locagdes operacionais em 2016 e 2015 sdo detalhados conforme se segue:

Pagamentos minimos

Locagbes Operacionais 2016 2015

Até 1ano 7.117.038 7.115.513
Entre 1ano e 5anos 194.569.409 80.306.764
A mais de 5anos - 123.063.880

201.686.447 210.486.156

8. Propriedades de Investimento

O movimento ocorrido na rubrica de “Propriedades de investimento” em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foi como

segue:
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31 de dezembro de 2016 31 de dezembro de 2015
Perdas de Perdat do
precingde Depreciagdes Montante
Montante brte ®  imparidade  Montameliuido  Justovalor  Montarte bruto ¥ Imparisiade ™ Justo valor
acimuladas acumuladay Iiquido
acumuladas acumiladas
Imdreis arteidados o tercelros 1621 540 780719 164230 676 591 714 965 1621540 748 267 197 284 675 989 716 440

1621 540 e 591 1621 540 748 267 197 284 675 989

As propriedades de investimento detidas pelo Grupo referem-se a 34 imdveis situados na zona metropolitana de
Lisboa, para realojamento de familias de baixos recursos afetadas pelo programa de expansdo da rede, os quais se

encontram a ser amortizados por um periodo de 50 anos.

O justo valor das propriedades de investimento teve por base uma avaliacdo por uma entidade especializada e
independente. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foram reconhecidos em resultados os seguintes rendimentos e

gastos relacionados com propriedades de investimento:

31 de d de 2016 31 de dezembro de 2015
Rendimentos Depreciacdes Rendimentos de Depreciacdes
Resultado
de rendas Gastos directos do exerciclo Resultado rendas (Nota 29} Gastos directos do exerciclo es
Iméveis arrendados a terceiros 107 755 16776 32452 58 527 38 681 17 047 61463 (39 829)
107 755 16 776 32452 58 527 38 681 17047 61 463 {39 829}

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 o Grupo procedeu ao desreconhecimento de perdas por
imparidade anteriormente reconhecidas no montante de

33.054 euros.

9. Participag¢des financeiras

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o Grupo evidenciava 0s seguintes investimentos em associadas e

empreendimentos conjuntos:

1016

Totalde  Resuftado Proporgiono  Montanta  Partidpagio
Sede % dwiiits Ativa Pansive l prrpia rondimantos i resultady raghtado datids
Empresas assodadas:
Publimetro - Publicidade em Meios de Trans porte e Outros, S.A Unba 40,00% Li6465569 1646110 458 1727152 407 163 w L
Empreandimantos canjuntos
Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, A E LE Lisbss 50,00% 3872038 3906381 (34 343) 2881818 (34.343) (1717) (1717)
i, ACE Lisbos 14,29% 5960607 4602517 1.358.090 5111951 478258 68.323 68.323 194.033

1015
Totel de Resultado Preporgheno  Mantants Parthipagdo
Sads w datiids Atlva Patsive Capral o ranadimentol 3 repultado regitado datide
Empresas assodadas:
Publimetro - Publicidade em Meios de Transporte e Oulros, SA. Lisboa 40,00% 1442 145 1442094 52 1.750 395 1,650 660 660 21
Empraendimentos conjuntos
Ensilrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, AELE Lisboa 50,00% 4002 150 3892261 109 889 4983325 109 889 54945 54945 439 391

Otth, ACE 9% 4.151 829 1142 AT4 1.409.354 4 363.04% 519533 75643 7564 101,337
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No caso especifico da Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.L.E., apesar da percentagem detida pelo

Grupo direta e indiretamente ser de 50%, o Conselho de Administragdo entende que ndo detém o controlo da

mesma, pelo que reconheceu a sua participagdo de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

O movimento ocorrido nas participacdes financeiras detidas pelo Grupo no decurso do exercicio de 2016:

2016 2015
Método da Método da
equivaléncia equivaléncia
patrimonial  patrimonial

ParticipagGes financeiras

Saldo inicial 640.744 542.085
Aplicagdo do método da equivalé&ncia patrimonial (369.165) 109.006
Dividendos {75.646) (10.347)
Saldo final 195.933 640.744

Perdas por imparidade

Saldo inicial - -

Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.I.E. 1.717 -
Saldo final 1.717 -
Ativo liquido 194.216 640.744

10. Derivados

O saldo das rubricas de “Derivados” em 31 de dezembro de 2016 e 2015, corresponde ao justo valor dos contratos

de SWAP, determinado pelos bancos contratados, e detalham-se como segue:

Justo valor ("IV") Justo valor {"Iv")
{contraparte) Varia¢io fcontraparte) Variagdo
31.12.2016 31.12.2015
B&s‘igng;io Enilidade Swap lusiciad Final Capital Activo Passivo Activu Passivo
DB EXPORT/97 BST 26/02/2003 15/06/2003 30/12/2015 18 946 700 . 443 914
BSN-CGD (US LEASE) BST 22/09/2005 01/07/2005 01/01/2019 43 846 560 (13 196 139) 9208 635 (22 404 774) 9954 835 *
BSN-CGD (US LEASE) CAIXA BI 16/07/2009 01/07/2009 01/01/2019 21923280 1114 000 (835 000} 1949 000 (1 729 000}

TREM 11 (22 TRANCHE) BST 06/06/2005 23/09/2005 23/09/2022 79 850 569 (134 296 430} 17 732 810 (151 979 239) 13927252 *

164 5367 109 1114000 (147 447 S60) 1 948 000 (174 14 013) 23 507 001

(*) Encontram-se valorizados de acordo com a Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica- IGCP.

De acordo com andlise de sensibilidade reportada a 31 de dezembro de 2016, efetuada pelo IGCP e considerando
determinadas assun¢@es e pressupostos, o impacto da variagdo de 1% na taxa de juro no justo valor da carteira de
investimentos financeiros detidos pela Empresa, conforme detalhe acima e nos afetos aos ILD (Nota 5.8), seria como

segue:

2016 +1% -1%

Justo Valor 157 915 945 (230 143 234)

157 915 945 {230 143 234) / // _
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11. Outros ativos financeiros — ndo corrente

Em 31 de dezembro de 2016 na rubrica “Outros ativos financeiros - ndo corrente” inclui: (i) o montante de
31.972.283 euros relativo a um colateral que o Grupo teve de conceder em Abril de 2009, a favor do Bank of America
Leasing & Capital, LCC, o qual foi avalizado pelo Estado Portugués, em resultado da descida do “rating” atribuido a
Empresa, sendo que o efeito resultante da variagdo do justo valor no montante de 149.280 euros, encontra-se
registado na rubrica de “Aumentos/redugdes de justo valor”; e (ii} o montante de 26.815.288 euros relativo a um
colateral que a Empresa constituiu em 2013, em obrigagGes americanas com a Wilmington Trust em consequéncia
do “downgrade” do rating da Empresa, sendo que o efeito resultante da variagdo do justo valor no montante de

434.668 euros, encontra-se registado na rubrica de “Aumentos/reduges de justo valor”.

Variagdo do JV Variagao do JV

Designagdo
2016 2015
Bank of America Leasing & Capital, LCC 149.280 110.057
Wilmington Trust 434.668 384.271
583.948 494 328

12. Inventdrios

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, os inventdrios eram detalhados conforme se segue:

2016 2015
Montante Perdas por Montante Montante Perdas por Montante

Inventdrios bruto imparidade Liquido bruto imparidade Liquido
Matérias-primas, subsididrias e de consumo:

Materiais 2.062.371 (299.936) 1.762.435 2.007.013 (299.936) 1.707.077

Ferramentas 21.159 - 21.159 20.383 - 20.383

Produtos de limpeza 40.120 - 40.120 22.075 - 22.075

Combustiveis 23.805 - 23.805 27.869 - 27.869

Outros materiais 307.223 - 307.223 419.555 - 419,555

Artigos promocionais/publica¢des 18.527 - 18.527 19.435 - 19.435

2.473.205 {299.936) 2.173.269 2.516.331 (299.936)

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo ndo tinha inventdrios a guarda de terceiros, nem existiam naquelas

datas, inventdrios em transito e a consignagao.
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas reconhecido nos exercicios findos em 31 de dezembro

de 2016 e 2015 é detalhado conforme se segue:

W
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Matérias Primas, subsidiarias e

de consumo
Custo das mercadorias vendidas 2016 2015
Saldo inicial 2516331 2782126
Compras 2205 823 2 260 086
Regularizagbes (68 856) (86 783)
Saldo final 2 473 205 2516 331

2 180 092 2439098

Perdas por imparidade

A evolugdo das perdas por imparidade acumuladas de inventdrios nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016

e 2015 é detalhada conforme se segue:

2016
Perdas por Imparidade - Inventdrios Saldo inicial Aumentos Reversdes Saldo final
Mercadorias 299 936 - - 299 936
299 936 - - 299 936
2015
Perdas por Imparidade - Inventdrios Saldo inicial Aumentos Reversdes Saldo final
Mercadorias 299 936 = - 299 936
299 936 = - 299 936

13. Clientes e outros créditos a receber

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 as rubricas de “Clientes” e “Outras contas a receber” apresentavam a seguinte

composicao:

2016 2015
Montante Desconto Imparidade Montante Desconto Imparidade Montante
bruto fi iro ac liquido bruto financeiro acumulada liquido

Nao correntes:
Clientes 773.142 (129.388) - 643.754 685.383 (126.266) & 559,117
773.142 {129:388) - 643.758 685.383 {126.266} - 559.117

Correntes:

Clientes 10.520.819 - (1.042.695) 9.478.124 8.738.843 (3.122) {1.041.256}) 7.650.048
Outros créditos a receber 45.236.762 . {4.039.675) 41.197.087 59.041.690 - (3.854.518}) 55.187.172
55.757.581 - (5.082:370) 50.675.211  67.780.533 (3-122) [49.895.774) 62877220

56.530.723 (129.388) {5.082.370) 51.318.965 68.465.916 {129.388) (4.895.774) 63.436.337
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O detalhe da rubrica de “Clientes” e a reparticdio entre corrente e ndo corrente € como segue:

Clientes 2016 2015

Corrente N3o corrente Corrente N3o corrente

Associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 30) 1.549.616 - 2.245.213 =
Ar Telecom 463.383 - 463.383
Associagdo Turismo de Lisboa 57.175 - 138.695 -
Meo - Serv. Comun. Multimédia, SA 136.837 - 117.542 -
Multas por cobrar 4.050.124 = 3.171.181 -
GIBB Portugal - 643.754 - 559.117
Outros 4.263.684 - 2.595.290 -
10.520.819 643.754 8.731.304 559.117
Imparidade de contas a receber de clientes (1.042.695) - (1.041.256) -
9.478.124 643.754 7.690.048 559.117

O saldo da sub rubrica Multas corresponde as coimas que estdo por cobrar por falta de titulo de transporte valido,

este valor encontra-se em igual montante na rubrica de ” Outras dividas a pagar” no passivo.

De acordo com a informacdo constante na demonstragdo consolidada da posigdo financeira, a antiguidade do saldo

de “Clientes” é como segue:

Clientes 31.12.2016  31.12.2015
Ndo vencido 1.709.906 2.748.703

Vencido mas ndo ajustado:

0-90 dias 146.101 596.870
90-180 dias 1.944.497 311.588
180-360 dias 1.845.247 624.679
+360 dias 3.832.373 3.408.208

Vencido e ajustado:

+360 dias 1.042.695 1.041.256

Grupo ML
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O detalhe da rubrica de “Outras contas a receber” e a repartigdo entre corrente e ndo corrente é como segue:

Outras contas a receber 2016 2015

Corrente N3o corrente Corrente Ndo corrente

Trabalhos porconta de terceiros 30.438.455 - 42.881.974 -
Devedores poracréscimo de rendimentos 3.209.541 - 4.113.552 -
Servigos Municipais Transportes Coletivos Barreiro 3.065.305 - 3.114.359 -
Receitas de trdfego 3.452.645 - 1.614.138 -
Associadas e empreendimentos conjuntos (Nota 30) 129.313 - 584.610 -
C.P. - Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.E. 1.174.062 - 914.699 -
Pessoal 590.063 - 601.501 =
Refer 24.139 - 2.563.545 -
Outros 3.153.239 - 2.653.312 -

45.236.762 - 59041.690 -
Imparidade de outros ativos (4.039.675) - (3.854.518) -

41.197.087 - 55.187.172 -

De acordo com a informagdo constante na demonstragdo consolidada da posig¢do financeira, a antiguidade do saldo

de “Outras contas a receber” é como segue:

Outras contas a receber 31.12.2016 31.12.2015

Ndo vencido 11.028.265 14.580.655

Vencido mas ndo ajustado:

0-90 dias 188.324 39.806
90-180 dias 22.294 29.967
180-360 dias 71.684 94.726
+360 dias 29.886.520 40.442.018

Vencido e ajustado:
+360 dias 4.039.675 3.854.518

A rubrica “Trabalhos por conta de terceiros” inclui os montantes relativos as obras efetuadas pelo Grupo por conta
de entidades do sector empresarial do Estado relativamente as quais o Conselho de Administragdo entende que

tera de ser alvo de um de protocolo para regularizagio da situac3o.

No decurso do exercicio de 2016 o Grupo transferiu para a Transtejo o montante de 9.776.077 euros relativo a

instalagdo e montagem de postos de acostagem no interface do Terreiro do Pago.

O movimento das perdas de imparidade no decurso dos exercicios de 2016 e 2015 foi como segue:

2016 2015
Sald: ifi Sald Reclassificacd
Imparidades Ao Aumentos Reversdes Utilizagdo Reclassificac Saldo final oo Aumentos Reversdes Utilizagdo — Saldo flnal
inieial o inicial o
De dividas a receberde clientes 1041 256 50792  (49353) - 1042695 102 632 475 242 {1) - 463383 1041256
De outras contas a receber 3854518 185 355 (198) . - 4039675 4458983 1000577 {10 180} (1131485} {463 383) 3854518
4895774 236 147 (49 551) - - 5082370 4561621 1475819 {10 181) (1 131 485) - 4895774
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14. Diferimentos ativos

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a rubrica do ativo corrente “Diferimentos” apresentava a seguinte composic¢io:

Diferimentos ativos 2016 2015

Seguros pagos antecipadamente 6729 6 647
Encargos com contratos de leasing 924 477 1159 290
Outros 924 461 594 465

1 855 667 1 760 402

A rubrica “Diferimentos ativos - encargos com contratos de leasing”, no montante de 924.477 euros, diz respeito a
encargos incorridos na realizagdo de contratos de locacdo operacional celebrados em 1995, 1997, 1999, 2000, 2001

e 2002, os quais sao reconhecidos na demonstra¢do dos resultados durante o periodo dos respetivos contratos.
15. Instrumentos de capital préprio

Em 31 de dezembro de 2016 o capital do Grupo, subscrito e realizado, ascendia a 2.176.544.524 euros, é detido na

totalidade pelo Estado Portugués.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foi efetuado um aumento de capital no montante de

358.409.543 euros, sendo este valor totalmente subscrito e realizado em dinheiro.

Resultados transitados:

O resultado liquido negativo do exercicio findo a 31 de dezembro de 2015 e 2014 constante nas demonstragdes
financeiras do Metropolitano de Lisboa, E.P.E., consideradas para efeitos de consolidagdo, foram transferidos para
a rubrica de “Resultados transitados” nos exercicios subsequentes, apesar das demonstragdes financeiras dos
exercicios findos naquelas datas ndo terem ainda sido objeto de aprovagdo formal em despacho ministerial pela

Tutela.

Reserva legal

De acordo com a legislagdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se positivo, tem de ser
destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva nio é distribuivel a ndo
ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras

reservas, ou incarporada no capital.
16. ProvisGes

A evolugdo das provisdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é detalhada conforme se segue:
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2016
Saldo inicial Aumentos Reversdes Utilizagao Saldo final

ProvisGes para riscos e encargos
Processos judiciais em curso 1.755.618 706.724 1.594.728 110.700 756.915
Juros a liquidar (Nota 29) 74.313.700 34.165.321 - - 108.479.021
Juros Mora 1.895.538 - 1.895.538 - &
Impostos 217.694 2.305.777 = = 2.523.471
Contratos onerosos 372.641 825.588 234.611 = 963.617
78.555.191 38.003.410 3.724.877 110.700 112.723.024

Outras provisdes:

Cobertura de prejuizos 27.691 1.718 - - 29.408
27.691 1.718 - - 29.408

78.582.882 38.005.128 3.724.877 110.700 112.752.432

2015
Saldo inicial Aumentos Reversdes Utilizagdo Saldo final

Provis8es para riscos e encargos
Processos judiciais em curso 1.034.298 1.119.333 350.046 47.967 1.755.618
Juros a liquidar (Nota 29) 41.394.085 33.181.496 261.881 - 74.313.700
Juros Mora - 1.895.538 - - 1.895.538
Impostos 217.694 = = - 217.694
Contratos onerosos 77.368 365.902 70.629 - 372.641
Despesas com pessoal 142,971 - 142971 - -
42.866.416 36.562.269 825.527 47.967 78.555.191

Qutras provisfes:

Cobertura de prejuizos 30.635 - 639 - 27.691
30.635 E 639 - 27.691
42.897.051 36.562.269 826.166 47.967 78.582.882

Em 31 de dezembro de 2016 o Grupo reconheceu provisdes no montante de 34.165.321 euros relativas aos juros

vencidos e ndo pagos em 2016, na sequéncia do processo judicial no Tribunal de Londres.

Em maio de 2017 foi celebrado entre o Grupo e o Banco Santander Totta, com a concordancia do Estado Portugués,
um acordo para terminar o processo judicial no Tribunal de Londres. Em 31 de dezembro de 2016 o Grupo
desreconheceu as provisdes no montante de 1.895.538 euros referente a juros de mora correspondentes aos juros

vencidos e ndo pagos e 1.587.620 euros referentes a custas judiciais.

Em 2016 o Grupo foi notificado pela Autoridade Tributdria (AT) a apresentar elementos fiscalmente relevantes
referente ao exercicio de 2014. Na sequéncia do processo a AT efetuou uma corre¢do ao IRC de 2014 no montante
de 2.305.777 euros, da qual o Grupo apresentou reclamacao graciosa. A 31 de dezembro de 2016 foi constituida

uma provisdo que se encontra refletida na sub-rubrica de “Impostos” no montante de 2.305.777 euros.
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17. Financiamentos obtidos

Os financiamentos incluindo os afetos a atividade de exploracdo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 detatham-se

CcOmo se segue:

2016 015
utilizado Montante utilizado
Financismentos Entidade financisdora Limite Codrenta Filko comente Limite Cetrenta Nillo cotrents
Institui¢des financeiras:
Empréstimos bancarios:
Emp, LP 100 M EUR Goldman Sachs Bank - = . 100 000 000 100 000 000
Emp. LP 50 M EUR Goldman Sachs Bank . - - 50 000 000 50 000 000
Emp. LP 613,9 M EUR DG TF 2011 {parte} 105 974 436 52987 218 . 105 974 436 52 987 218
Emp. LP 648,6 M EUR DG TF 2012 {parte} 410 833 969 308 125476 . 410 833 969 205416 984 102 708 492
Emp. LP 412,9M EUR DG TF 2013 (parte) 129 885 756 64 942 378 64 942 878 129 885 756 43295252 86590 504
Emp. TREM | LP 2000 {50 M EUR) Banco Santander 50 000 000 1527901 29075778 50 000 000 1479327 30616120
Emp. TREM | LP 2000 (50 M EUR}) Caixa Geral de Depdsitos 50 000 000 1552783 29075778 50 000 000 1503418 30616 120
Emp. TREM I LP 2001 {105 M EUR) Banco Santander 52777778 1525284 32 950 080 52717778 1481878 34475364
Emp. TREM |l LP 2001 {105 M EUR) Caixa Geral de Depdsitos 26 388 889 762642 16475040 26 368 889 740939 17 237 682
Emp. TREM I LP 2001 {105 M EUR) Caixa BI 26 388 889 762 642 16 475 040 26 388 BB 740 939 17 237 682
Emp. TREM Il LP 2002 {105 M EUR) Banco Santander 52777778 1463 244 34 288 495 52777778 1426 605 35751739
Emp. TREM 11 LP 2002 {105 M EUR) Caixa Geral de Depdsitos 26 388 889 731622 17 144 247 26 388 BB9 713303 17 875 870
Emp. TREM I LP 2002 [105 M EUR) Caixa BI 26 388 889 731622 17 144 247 26 388 889 713 303 17 875 870

Total Emprdatimes bancirio 435113312 257 571583 AGD 479 105

Locagdes financeiras:

Emp. CP/LP M EUR Santander Totta 18 998 314 3739632 15 258 682 26 332 060 3 642 531 11689129
Tokal de Locagles fhancelras i TanBal 15258 a2 o4z 8 12 689 129

Encargos financeiros (2 676 309)

Descobertos bancarios [fata 4} - 84 087

Total lndtiturgBes finandelras 488 537 097 12 N30 60 461 445 &30 A Gra 6T

A parcela dos empréstimos bancdrios classificados como ndo corrente tem o seguinte plano de reembolsos:

Anos Montante

2018 30971036
2019 31244 576
2020 e seguintes 195 355 972

257 571 584

Em 31 de dezembro de 1998, o Grupo celebrou um contrato de locagdo financeira, relacionado com 24 UT de
material circulante da série ML 95, pelo montante de 124.699.474 euros e com o valor residual de 3% do valor do
equipamento, destinado ao financiamento parcial do Plano de Expansdo e Modernizacdo da Rede do Metro, o qual
tem um prazo de 20 anos e vence juros a taxa EURIBOR a 6 meses menos 0,71%, tendo o Estado Portugués, na sua
qualidade de detentor da totalidade do capital, prestado um aval. A realizagdo do contrato de financiamento
ocorreu em 6 de janeiro de 1999. Em 31 de dezembro de 2016, 0 montante a pagar deste contrato de locagdo

financeira ascende a 18.998.314 euros.

Em 31 de dezembro de 2016 o Grupo utiliza em regime de locaggo financeira 55 unidades triplas de tra¢do, sendo

que os compromissos assumidos com o pagamento de rendas de contratos de locagdo financeira é como segue:

2016 Corrente Nao corrente Total

55 Unidades de trac¢do (Nota 7) 3739632 15 258 682 18 998 314

3 739 632 15 258 682 18 998 314
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A parcela que classificada como ndo corrente tem o seguinte plano de reembolso:

Anos Montante
2017 7 628 011
2018 7 630670

15 258 681

O Grupo tem vindo a obter, em permanente comunica¢do e coordenagdo com o seu acionista, linhas adicionais de
financiamento para fazer face as responsabilidades de curto prazo, ndo tendo existido até a data, situagdes de

dividas bancarias vencidas e ndo pagas.

O Conselho de Administragdo da Empresa entende que a liquidagdo dos seus passivos, nomeadamente no que
respeita a financiamentos obtidos passiveis de reembolso a curto prazo, continuara a ser cumprida, essencialmente

através da obtengdo de linhas adicionais de financiamento em coordenagdo com o seu acionista.

De acordo com o orcamento do Grupo para 2017 aprovado pela Assembleia da Republica Portuguesa e considerado
no orcamento de Estado para 2017, encontrava-se previsto: (i) o recebimento de um empréstimo da DGTF no
montante de 204.422.370 euros, com o propdsito de proceder a liquidagdo dos juros que se irdo vencer no decurso
do exercicio de 2017 e efetuar o reembolso de empréstimos contratados junto de entidades bancarias, estando
previsto que este montante seja convertido num aumento de capital o qual a data de aprovacdo destas

demonstragdes financeiras ainda ndo se encontra concretizado.

O “downgrade” do rating da Empresa bem como de um banco internacional emissor de uma carta de crédito,
colocaram o Metropolitano numa situa¢do de incumprimento das cldusulas contratuais relativas as garantias das
operagdes de “US Cross Border Lease”, respeitantes ao financiamento do material circulante. Decorrente desta
situagdo a Empresa no decurso no exercicio de 2013 constituiu um colateral cujo justo valor, em 31 de dezembro

de 2016, ascende a 26.815.288 euros {Nota 11).
18. Beneficios pds-emprego — planos de beneficios definidos

Conforme mencionado na Nota 3.16, a Empresa assumiu o compromisso de conceder aos empregados prestagdes
pecuniarias a titulo de complemento de reforma por velhice, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Em 31 de
dezembro de 2016, o nuimero de empregados ativos e reformados /pensionistas ascendia a 1.014 e 1.367,

respetivamente (1.027 e 1.389 em 31 de dezembro de 2015).

As prestagOes anteriormente mencionadas correspondem a complementos das pensdes garantidas pelo regime de
Seguranga Social e sdo determinadas em fung¢do do niumero de anos ao servico da Empresa, de contribui¢Bes para

a Segurangca Social e pelo ultimo saldrio auferido a data da reforma.

No exercicio de 2004, a Empresa decidiu e acordou com os sindicatos que todos os empregados que passaram ao

quadro apods 31 de dezembro de 2003 ja ndo sdo abrangidos por este plano de pensdes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, foi efetuada uma avaliagdo atuarial dos ativos do plano e do val/q/r/;/'

presente da obrigacdo e beneficios definidos por uma entidade independente.
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De acordo com os estudos atuariais reportados a 31 de dezembro de 2016 e 2015, o valor atual das

responsabilidades da Empresa por servigos passados dos seus empregados no ativo e reformados foi estimado em:

2016 2015
Trabalhadores activos 71682 164 62 043 044
Reformados 184 056 093 189 684 056
255 738 256 251 727 101

O estudo atuarial reportado a 31 de dezembro de 2016 foi efetuado utilizando o método denominado por “Projected

Unit Credit” e considerou os seguintes pressupostos e bases técnicas e atuariais:

Projected Unit Credit 2016

2015

Tébuas de mortalidade

Tabua de Mortalidade Masculina TV73/77-1
Tabua de Mortalidade Feminina TV88/90
Tabuas de invalidez EKV80
Taxas
Taxa Técnica das Pensdes 1,75%
Taxa de Crescimento Salarial 1,50%
Taxa de Atualizagdo Presta¢do PRT 1,50%
Taxa de desconto 1,75%

TV73/77-1
TVv88/90
EKV80

2,00%
0,00%
1,50%
2,00%

Com referéncia a 31 de dezembro de 2016, na quantificagdo das responsabilidades com beneficios pds-emprego foi

tida em consideragdo: (i) a alteragdo introduzida pelo Orgamento de Estado de 2016, no que se refere 3 ndo

suspensdo de pagamentos de complementos de reformas para as empresas publicas que apresentem prejuizos; e

(ii) a alteragdo da idade de reforma de 65 para os 66 anos (em 2014 e 2015), sendo que apds 2015 a idade normal

de reforma varia em fung¢do da esperanga média de vida aos 65 anos de idade conforme art2 20 do DL 167-E/2013.

A evolucdo nas responsabilidades da Empresa com pensdes no exercicio de 2016 e 2015 foi como se segue:

2016 2015
Responsabilidades totais no inicio do periodo 251727 101 247 102 172
Custos dos servigos correntes 2594771 2727 142
Custo dos juros 5034 542 4942 043
Beneficios pagos no exercicio (9 859 529) (258 996)
Ganhos (perdas) atuariais do exercicio 6241371 (2 785 261)
Reponsabilidades totais no fim do periodo 255 738 256 251 727 101

O custo dos servigos correntes e o custo dos juros do exercicio de 2016, nos montantes de 2.594.771 euros e

5.034.542 euros, respetivamente, foram reconhecidos na demonstragio dos resultados na rubrica “Gastos com o

I”

pessoa
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Empresa reconheceu nas suas demonstragdes financeiras o montante
6.241.371 euros e (2.785.261) euros, respetivamente, relativo a ganhos/perdas atuariais apuradas no exercicio, por

contrapartida da rubrica de “Resultados transitados”, conforme descrito na sua politica contabilistica (Nota 3.16).

Em 31 de dezembro de 2016 a Empresa ndo tem constituido qualquer fundo para fazer face aquelas

responsabilidades, encontrando-se as mesmas registadas na demonstragao consolidada da posigao financeira.

19. Fornecedores

0 saldo da rubrica de “Fornecedores” em 31 de dezembro de 2016 e 2015 detalha-se como segue:

Fornecedores 2016 2015

Fornecedores:
CICEngenharia e Projectos, Lda. 690 500 690 500
Companhia Carris de Ferro 1955244 -
Iberlin, S.A. 75 358 -
Efacec Engenharia e Sistemas, S.A. 25 400 24 600
Edp Comercial 818 048 733 137
Otlis 376 398 80 813
American Appraisal 94 710 20 295
Outros 3848130 3075 246

7 883 787 4 624 591

De acordo com a informagdo constante na demonstragdo consolidada da posi¢do financeira, o saldo de

“Fornecedores” apresenta os seguintes prazos de vencimento:

Fornecedores 31.12.2016 31.12.2015
Ndo vencido 4883 342 2 290 246
Vencido:
30-90 dias 152 005 629 440
90-180 dias 379234 187 073
180-360 dias 788 412 219 954
+360 dias 1680 794 1297 878

20. Estado e Outros Entes Publicos

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos {cinco anos para a Seguranga Social), exceto quando tenham
havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamacgdes ou
impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos. Deste

modo, as declarages fiscais dos anos de 2013 a 2016 poderdo vir ainda ser sujeitas a revisdo.

Nos termos do artigo 882 do cddigo do IRC, o Grupo encontra-se sujeito adicionalmente a tributagdo auténoma
sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.
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O Conselho de Administracdo entende que as eventuais corre¢des resultantes de revisdes/inspegdes por parte das
autoridades fiscais aquelas declarag8es de impostos ndo terdo um efeito significativo nas demonstracgdes financeiras

em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 as rubricas de “Estado e outros entes publicos” apresentavam a seguinte

composicao:
2016 2015

Estado e outros entes publicos Activo Passivo Activo Passivo
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas 2.188.538 12.088 2.537.827 (462.780)
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares - 1.054.884 - 882.269
Imposto sobre o valoracrescentado 173.576 471.844 522.323 123.313
ContribuicGes para a Segurancga Social - 122.060 - 1.196.416
Outros Impostos 2.067.660 388.431 1.244.941 362.469

4.429.774 2.049.307 4.305.091 2.101.688

Em 31 de dezembro de 2016, os montantes referentes ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares,
correspondem a retencdo efetuada no processamento salarial de dezembro de 2016, os quais serdo liquidados em
janeiro de 2017. As contribuigGes para a Seguranga Social efetuadas no processamento salarial de 2016 foram

liquidadas em dezembro de 2016, ficando apenas por liquidar os valores referentes 3 CGA.

21. Imposto sobre o rendimento

O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é detalhado conforme se segue:

Imposto sobre o rendimento 2016 2015

Imposto corrente 13884 245 124 628

1884 245 124 628

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 os prejuizos fiscais reportaveis ascendiam a 129.807.744 euros e 423.000.779

euros, respetivamente. A data limite de utilizagdo dos prejuizos fiscais existentes naquelas datas é conforme se

segue:
2016 2015
Montante Data limite de Montante Data limite de
Prejuizos fiscais utilizacdo utilizacdo

Gerados em 2008 - 2014 - 2014
Gerados em 2009 - 2015 130936 642 2015
Gerados em 2010 = 2014 . 2014
Gerados em 2011 - 2015 159 811 290 2015
Gerados em 2012 89 490 982 2017 93 488 401 2017
Gerados em 2013 34 026 649 2018 34 026 649 2018
Gerados em 2014 6290 113 2026 4737797 2026

Gerados em 2015 1559912 2027 - -
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22. Qutras dividas a pagar

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 a rubrica de “Outras dividas a pagar” apresentavam a seguinte composi¢do:

Outras dividas a pagar 2016 2015
Ndo corrente:
Subsidios ao investimento a reconhecer 8.816.555 11.199.660

Corrente:
Outros credores:

Pessoal

Outros
Empresas do grupo (Nota 30)
Subsidios ao investimento a reconhecer
Férias, subsidio de férias e respectivos encargos sociais
Compensagdo porcaducidade de contratos
Juros vincendos e ndo pagos
Credores poracréscimos de gastos
Fornecedores de investimentos
Rendimento de imdveis
Multas porcobrar (Nota 13)

Outros

8.816.555

575.188
81.972
101.837
2.577.927
8.370.151
22.017.977
763.854
3.657.664
15.872
4.050.124
4.902.257

11.199.660

560.008
115.299
360.147
2.906.231
7.694.581
17.027
33.147.088
913.473
3.608.752
3.171.181
4.992.597

47.114.823 57.486.383

O saldo da rubrica de “Credores por acréscimos de gastos” em 31 de dezembro de 2016 e 2015 respeita,

essencialmente, a gastos incorridos pelo Grupo com investimentos realizados, relativamente aos quais a data de

relato ainda ndo havia sido rececionada a respetiva fatura.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o Grupo beneficiou dos seguintes subsidios ndo

afetos aos ILD:

2016
Rédito L Montante a Outros Qutros

Montante Montante ) Rédito R i N
total recebido do periodo acumulado reconhecer no passivos passivos ndo

Subsidios — {Nota 27) exercicio de 2016  correntes correntes

Subsidios relacionados com ativos:

FEDER-PRODAC 10.942.880 10.942.880 279.786 10.253.287 279.786 279.786 689.593
FEDER-QCA 54.528.374 54.528.374 2.411.393 46.401.412 2.411.393 2.411.393 8.126.962

65.471.254 65.471.254 2.691.178 56.654.699

2.691.178

2.691.178 8.816.555

2015
Rédito . Montante a Outros Outros
Montante Montante , Rédito . . -
total recebido do periodo acumulado reconhecer no passivos passivos nac
Subsidios (Nota 27) exercicio de 2016  correntes correntes
Subsidios relacionados com ativos:
FEDER-PRODAC 10.942.880 10.942.880 494.838 9.252.897 494.838 494.838 1.689.984

FEDER-QCA 54.528.374 54.528.374 2.411.393 45.018.697

65.471,254 65.471.254 2.906.231 54.271,594

2.411.393
2,906.231

2.411.393 9.509.676
2.906.231 11.199.660
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Os subsidios recebidos pela Empresa no ambito do FEDER — PRODAC 1993 e QCA 1994, visaram financiar
investimentos efetuados pela Empresa relativamente aos protétipos PMO [, PMO 11l e com a série intercalar de 17

UT, série complementar de 10 UT e PMO Ili.

23. Rédito

O rédito reconhecido pelo Grupo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é detalhado conforme se segue:

Rédito 2016 2015
Vendas:
Sucatas 65.449 12.554
Prestagdo de servigos:
Bilhetes 47.622.383 42.022.693
Passes 47.114.732 45.639.290
Cartles 3.086.083 2.823.751
Servigos secundarios 928.705 1.384.172
Consultoria técnica 5.180.968 7.866.151
Contratos de arrendamento 126.150 127.335
Contratos de exploragdo 2.395.649 2.306.988
Outros 1 14

106.520.121 102.182.949

O aumento verificado nas receitas em 2016 resulta, essencialmente, do aumento do nimero de passageiros

transportados.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foi atribuida pelo Estado uma compensacéo financeira para o passe
4 _18@escola.tp no montante de 446.603 euros (419.807 euros reconhecido como rédito apds dedugdo do IVA),

para o passe sub23@superior.tp no montante de 453.774 euros {426.548 euros reconhecido como rédito apds

dedugdo do IVA) e para o social + no montante de 1.171.230 euros {1.100.956 euros reconhecido como rédito apds

deducgdo do IVA).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foi atribuida pelo Estado uma compensacio financeira para o passe
4 18@escola.tp no montante de 531.877 euros (501.771 euros reconhecido como rédito apds dedugdo do IVA),

para o passe sub23@superior.tp no montante de 532.186 euros (502.062 euros reconhecido como rédito apds

dedugdo do IVA) e para o social + no montante de 888.250 euros (837.972 euros reconhecido como rédito apds

deducdo do IVA).

24, Subsidios a exploragdo
O detalhe dos subsidios a exploragdo recebidos pelo Grupo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é como segue:

Subsidios a exploragdo 2016 2015
Outros subsidios - 6 000
- 6 000
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No ano de 2015 as compensagdes financeiras atribuidas pelo Estado, a titulo de indemnizagdo compensatdria n3o
reembolsavel para financiar parcialmente as suas operagdes em cumprimento das obrigacdes de servico publico

deixaram de ser atribuidas.
25. Fornecimentos e servigcos externos

A rubrica de “Fornecimentos e servigos externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é

detalhada conforme se segue:

Fornecimentos e servicos externos 2016 2015

Eletricidade 8118 035 7 628 956
Rendas e alugueres 1241534 341989
Vigilancia e seguranca 5071427 4671 041
Conservagao e reparagdo 3524 653 4153 159
timpeza, higiene e conforto 2583458 2490512
Trabalhos especializados 2749 793 5749 026
Honorarios 234 407 677 032
Deslocagdes e estadas 63 663 129 351
Outros 2 329 885 2 463 519

25 916 855 28 304 585

26. Gastos com pessoal

A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é detalhada conforme

se segue:

Fornecimentos e servigos externos 2016 2015

Remunerag¢des dos drgdos sociais 271447 182 164
Remuneragbes do pessoal 48 164 219 48 976 696
Beneficios pds-emprego - complementos pagos (Nota 19) 7 629 314 7 669 186
Encargos sobre remuneracles 11 599 225 10 957 499
Seguros de doencgas profissionais 689 610 641 680
Seguro de saude (Nota 33) 818 725 702 221
Gastos de agdo social 214 151 238 216
Outros 594 919 2 056 967

69 981 611 71 424 629

O Grupo reconheceu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 as responsabilidades com pensdes nesta
rubrica, sendo a responsabilidade com os servigos correntes, no montante de 2.594.771 euros e o custo dos juros,

no montante de 5.034.542 euros.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o nimero médio de trabalhadores foi de 1.461 e

1.509 pessoas, respetivamente, sendo o numero de efetivos no final do exercicio de 1.455 e 1.470 pessoa

respetivamente. f b
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27. Outros rendimentos

O detalhe da rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é

conforme se segue:

Outros rendimentos e ganhos 2016 2015

Subsidios ao investi:nento (Nota 22) 2.691.178 2.906.231
Juros de mora 301.454 364.652
Venda de energia 270.358 255.358
Reconhecimento de mais-valias leasings 195.707 446.629
Recuperagdo de encargos 29.649 -
Diferencas de cdmbio 1.880.244 5.694.112
Cedéncias de espaco 52931 -
Alienag¢do - Ganhos em imobilizado - 904.144
Correccles relativas a periodos anteriores 68.365 1.335.634
Outros 38.717 -

5.528.603 11.906.759

O saldo da rubrica de “Reconhecimento de mais-valias leasings” é relativo a amortizagdo das mais-valias das 24 UT’s,

cujo montante a 31 de dezembro de 2016 ascendeu 195.707 euros. (Nota 22).

O saldo da rubrica ”Diferencas de cadmbio” é relativo a atualizagdo de dois colaterais que a Empresa constituiu em

obrigacdes americanas {Nota 11).

28. Qutros gastos

A decomposigdo da rubrica de “Outros gastos e perdas” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é

conforme se segue:

Outros gastos e perdas 2016 2015

Imposto municipal sobre imdveis 208.070 -
Donativos 14.220 15.405
Perdas em inventdrios 147.205 235.698
Impostos 73.468 90.568
Quotizagdes 85.030 112.338
CorrecgBes de exercicios anteriores 2.795.234 11.809.412
Insuficiéncia da estimativa para impostos 2.812.674 -
Outros 539.113 524.884

6.675.014 12.788.305

O saldo da rubrica “Insuficiéncia da estimativa para impostos” é referente ao Imposto sobre o Rendimento das

Pessoas Coletivas de 2015.

O saldo da rubrica “Corre¢des relativas a periodos anteriores”, inclui essencialmente o montante de 2.713.497 e
referente a instalagdo e montagem de postos de acostagem no interface do Terreiro do Paco (Nota 13). \
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29. Resultados financeiros

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o saldo desta rubrica tem a seguinte decomposicao:

Resultados financeiros 2016 2015
Gastos e perdas
Juros suportados com financiamentos bancarios 12 186 596 19 565 412
Juros a liquidar (Nota 16) 32269 783 33 181 496
LocagBes financeiras - 459 374
Qutros gastos financeiros 31158 31063
44 487 537 53 237 345
Rendimentos de juros
Juros obtidos em aplica¢Bes financeiras 36 329 159
Outros rendimentos financeiros 1061192 1243 609
1097 521 1243 768
Resultados financeiros (43 390 016) (51 993 577)

30. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o Grupo apresentava os seguintes saldos com partes relacionadas:

2016

Contas a receber

Contas a pagar

Outros créditos

Outras dividas

Clientes B . Fornecedores a pagar (Nota Efeito liaui
Partes relacionadas (Nota 13) (aN;(;ell);) e i gzz)( e
Associadas
Publimetro 954.112 - E - 954.112
Empreendimentos conjuntos
Ensitrans A.E.l.E. 167.105 707.637 E 238.677 636.065
Otlis, A.C.E. 428.399 E 376.398 - 52.001
1.549.616 707.637 376.398 238.677 1.642.178
2015

Contas a receber

Contas a pagar

Outros créditos

Outras dividas

Clientes Fornecedores o e
(Nota 13) a receber (Nota 19) a pagar (Nota Efeito liquido
Partes relacionadas (Nota 13) 22)
Associadas
Publimetro 1.022.406 - - - 1.022.406
Empreendimentos conjuntos
Ensitrans A.E.I.E. 865.869 584.610 - 279.041 1.171.437
Otlis, A.C.E. 356.938 - 80.813 81.105 195.020

2.245.213
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No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foram efetuadas as seguintes transa¢des com

partes relacionadas:

2016
Compra de Servigos Servigos Outros rendimentos
Partes relacionadas inventarios obtidos prestados e ganhos
Associadas
Publimetro - - 1026 187 -
Empreendimentos conjuntos
Ensitrans A.E.I.E. - - 1025 585 18 019
Otlis, A.C.E. 1585 030 325414 5798 015 -
1 585 030 325 414 7 849 787 18 019
2015
Compra de Servigos Servigos Outros rendimentos
Partes relacionadas inventarios obtidos prestados e ganhos
Associadas
Publimetro - - 994.613 -
Empreendimentos conjuntos
Ensitrans A.E.I.E. - - 2.125.820 20.664
Otlis, A.C.E. 1.393.340 117.091 5.339.264 =
1.393.340 117.091 8.459.697 20.664

31. Garantias prestadas

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as garantias prestadas pelo Grupo ascendiam a 7.808.353 euros e 4.164.442
euros, respetivamente, e estdo essencialmente relacionadas com os contratos de financiamento e processos

judiciais em curso.

O detalhe das responsabilidades assumidas pelo Grupo relacionadas com garantias prestadas relativamente a

processos judiciais em curso em 31 de dezembro de 2016, é como segue:
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2016
Entidade Montante Data Inicio Beneficiario
Banco BPI 7494 10-03-2006 Trib.Adm.F.Lx-22juizo
Banco BPI 95482 11-05-2006 Finangas 42 Bairro Fiscal
Banco BPI 13087 30-03-2010 Edp - Serv.Universal, S.A.
Banco BPI 1583 30-06-2010 Trib.Tribut.22.Inst.Lisboa
Banco BPI 7661 17/08/2011 Cm Lisboa
Banco BPI 7500 17/06/2014 Petrogal
Banco BPI 1820 03/06/2015 SMAS SINTRA
Banco BPI 438047 31-12-2015 Comarca de Lisboa Inst. Central 1 Trab
Banco BPI 760 160 28/04/2016 Comarca de Lisboa Inst. Central 1 Trab
Banco BPI 2909668 21/12/2016 Autoridade Tributdria
Banco BBVA 35580 02/06/2010 Tratolixo
Banco BBVA 35580 13/04/2010 Tratolixo
Banco BBVA 3990 19/02/1998 Petrogal
Banco BBVA 1632 21/03/2007 Fazenda Publica
Banco BBVA 272118 06/12/2010 Fazenda Publica
Banco CGD 211328 05/06/2013 Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 316992 05/06/2013 Entreprise Metro DAlger
Banco CGD 487 151 05/06/2013 Entreprise Metro D'Alger
Banco CGD 324767 14/05/2013 Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 1500 16/05/2014 TRANSTU
Banco CGD 673371 30/09/2014 Entreprise Metro D'Alger
Banco CGD 443 819 29/09/2014 Entreprise Metro D'Aiger
Banco CGD 448 914 30/09/2014 Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 295879 30/09/2014 Entreprise Metro D'Alger
Banco CGD 8196 01/10/2014 Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 2739 01/10/2014 Entreprise Metro D’Alger
Banco CGD 2294 11/03/1996 LTE, SA

7 808 353

32. Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2016 existem pedidos de indemnizagdes reclamados ao Grupo, no montante de 227.077
euros, 0s quais referem-se essencialmente a processos de expropriagbes e danos causados pelos trabalhos
relacionados com o plano de expans3o da rede. Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo encontra-se em fase de
apuramento do valor total das expropria¢des, tendo sido registada uma provisdo para os processos cujo desfecho é
desconhecido até 3 data de aprovacgdo das demonstrac¢des financeiras consolidadas. Relativamente aos restantes
processos ndo foi registada em 31 de dezembro de 2016 qualquer provisdo, uma vez que, caso aquelas
indemnizacBes sejam pagas, as mesmas virdo a ser registadas como encargos com expropriagdes na rubrica de

“Investimentos de infraestruturas de longa durag¢do”.
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33. Segmentos operacionais

Os segmentos utilizados pelos 6rgdos de gestdo do Grupo sdo os seguintes:

e Atividade de transporte de passageiros e gestdo de infraestruturas;

e  Qutros.

Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 sdo como se segue:

ANO DE 2016

Transporte de passageiros

Outros

@ gestio de infraestruluras segmentos Ajustamentos Eliminagdes Grupo
Vendas e senigos prestados 101.188.096 14.983.988 (9.335.123) 106.837.961
Subsidios a exploragdo - - - -
Trabalhos para a propria entidade 2.448 842 - 2448842
Aumenlos / redugdes de justo valor 26690 393 - - - 26.690.393
Qutms rendimentos e ganhos 5.357.429 472629 (301 455) 5528602
Imparidade de alivos deprecigwei orlizaweis (perdas/reversoes) 447 586 - . . 447 586
Tolal dos rendimentos operacionais 136.133 345 15.456.617 - (9.636.578) 141.853.384
Custo das mercadorias vendidas e das malérias consumidas (2.180.092) - - - {2.180.092)
Fomecimentos e senigos extemos (30.513.040) (5.040.392) - 9636 577 (25 916.855)
Gastos com o pessoal (66.082.399) (3.899.212) - - (69.981 611)
Gaslos / reversdes de depreciagdo e de amortizagdo (23.483.834) {67.703) (10.370.370)" (1) (33921 908)
Imparidade de inventarios (perdas / reversoes) . - . -
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversoes) (186.846) 250 - - (186.596)
Provisdes (aumentos / redugbes) (1.328.157) (680.593) - (2.008.750)
Qutros gastos e perdas (6 264 920) (410.094) - - (6.675.014)
Total dos gastos operacionais (130.039.269) (10.097.744) {10.370.370) 9.636.577 (140.870.827)
6.094.056 5.358 872 (10.370.370) (1) 1.082.557
Juros e rendimenlos similares obtidos 1.097.219 302 - - 1.097.521
Juros e gastos similares suportados {44 391.928) (95.609) - - (44.487.537)
Ganhos / perdas imputados de subsidiarias, associadas e participadas (5.149.393) (15.454) 5.216.164"(2) - 51.317
Resultado antes de impostos (42.350.046) 5.248.111 (5.154.206) (1) {42.256.142)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (1.790.340) {93.905) - - (1.884.245)
Resuitado liquido consolidado do exercicio (44.140.386) 5.154.206 (5.154.206) {1) (44.140.386)

(1) Ajuslamento de consolidagao para uniformizagao da polilica contabilistica
(2) Ajustamento de consolidagdo decorrente da anulagao do efeito de equivaléncia patrimonial

Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 sdo como se segue:

ANO DE 2015

Transporte de passageiros

Qutros

& gestdo de infraestruluras segmentos Ajustamentos

Eliminacdes Grupo

Vendas e senigos prestados 93.823.085 17.602.969 (9 243 105) 102182 949
Subsidios a exploragao 6.000 - - 6.000
Trabalhos para a propria entidade 3223624 - - 3223624
Aumentos / redugbes de justo valor 23 091.328 . - 23.091.328
Qulros rendimentos e ganhos 11.564.191 707.219 (364.652) 11.906.759
Imparidade de ativos depreciaweis/amorlizaveis (perdas/reversdes) 318.268 - = 318.268
Tolal dos rendimenlos operacionais 132.026.497 18.310.188 - (9.607.757) 140.728.929

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (2.439.098) (2.439.098)
Fomecimentos e senigos extemos (31,808 157) (6.003.185) 9.607.757 (28.304.585)
Gastos com o pessoal (66 122 884) (5301 745) . (71 424 629)
Gastos / reversdes de depreciagao e de amortizagao (24.384.780) {158.131) (10.370.370) (1) (34.913.281)
Imparidade de inventérios (perdas / reversdes) - - - -]
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversoes) (1.460.128) (5.511) (1.465.639)
ProvisGes (aumentos / redugdes) (2.283.081) {272.164) (2.555.245)
QOutros gastos e perdas {12.451.188) (337.117) {12.788.305)
Total dos gastos operacionais {141.050.316) (12.077.854) (10.370.370) 9.607.757 {153.890.783)

(9.023 819) 6.232 334 (10.370.370) (13.161.854)

Juros e rendimentos similares oblidos 1243768 . 1.243.768
Juros e gastos similares suportados (62,779 953) (457 393) E (53.237 345)
Ganhos / perdas imputados de subsidiarias, assoctadas e participadas 4.545.391) 49.450 4632118 (2) - 136.177
Resultado antes de impostos (B5.105.394) 5.824.391 (5.738.252) - (65.019.254)

Imposto sobre o rendimento do exercicio 38 488 (86.140) - - (124.628)
Resultado liquido consolidado do exercicio 565. 1-‘3.8321 5.738.252 (5.738.252) - (65.143.882)

(1) Ajustamento de consolidagdo para uniformizagao da politica contabilislica.
(2) Ajustamento de consolidagdo decomente da anulagdo do efeito de equivaléncia patrimonial

As transagles inter-segmentos sdo efetuadas a condi¢Ges e termos de mercado, equipardveis a transagdes

efetuadas com entidades terceiras.
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O rédito incluido no segmento “QOutros segmentos” refere-se, essencialmente, a prestacdo de servi¢os de

consultoria, a entidades do grupo e a terceiras entidades.

Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, sdo como se segue:

31 DE DEZEMBRO DE 2016

Transporte de passageiros Outros
e gestio da infraestruturas  _segmentos _Ajustamentos Eliminagdes Grupo
ATIVO
NAO CORRENTE:
tmastimenlos de infraestruturas de longa duragao 4.986 145 104 - - - 4.986.145 104
Ativos fixos tangiveis 179535513 26534 145.370.3717(1) - 324,932 418
Propriedades de inveslimento 676 591 - - - 676.591
Alivos intangiveis - 22480 - - 22 460
Participagd iras - mélodo da equi i imani 2814343 418 422 (3038 549)"(2) - 194216
Clienles - 843754 - - 643 754
Derivados 1114000 - - - 1.114.000
Oulms alivs financeiros 58.787.571 = - - 58,787 571
Telal do atne nbo comiito 5229073 122 1111.170 142,331 822 =S 5372,516.114
CORRENTE:
Inventérios 2173.269 - - - 2.173.269
Clientes 6 467 880 3630 394 - (628 150) 9.478.124
Eslado e oulros enles publicos 3.250.927 1.169.847 - - 4.420.774
Culros crédilos a receber 9635758 5850 961 29 803.6717(3) (4 093 503) 41.197.087
Dilerimentos 31.305.581 263 958 (29.803.871)"(3) : 1,855 867
Caixa e deposilos bancarios 24 964 665 10 509.572 - - 35.564.238
Total do oclio comnto 77807079 _ 21622732 - (4721653) 94608160
Tolal do alivo em invaslimentos de infraeslruluras de longa duragéo {ILD) 4.986 145 104 - - - 4.986,146.104
Total do ativo afeto a operagao (ML) 320.825.007 22.833.903 142.331.822 (4./721 ml 481,000 164
Total do ative 5 306 970.201 22 633.903 142 331 822 (47218531 214
PASSIVO:
NAO CORRENTE:
Inveslimentas de infraestruturas de longa duragéao 3,070 524.077 - N - 3.070.524 077
Pmuisdes 158 .408.464 1.355.914 (50609 268)"(2) 3507 322 112,752 432
Financiamantos cbiidos 80 201,560 192 620,707 N - 272.830.266
Oulras dividas a pagar - - 8.816.555"(3) - 8.816.555
Darivados 147 442 509 - - - 147 442 569
Responsabilidades por beneficios pos-emprage 255.738.256 - - - 255,738 256
Total do passivo ndo comenle am investimentos de infraestiuluras de longa duragio (ILD) 3.070 524 077 - = = 3.070.5624 077
Total do passivo nao comants afeto 4 operag&o (ML) 641.790.848 193.984.621 41.792.713) 3597322 797 580078
Total do passivo nao coments 3.712314.925 193 984 621 _(41.792.713) 3.507.322 3.868.104.154
CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de longa duragdo 702.149.898 - - - 702.140 898
Fomecedores 4045 701 4 466.236 - (628 150) 7883787
Eslado e oulros enles publicos 1.912.636 138.671 - - 2,040 307
Adiantamento de clienles - 21.188 - - 21.188
Financiamenlos oblidos 420 879.292 9.057.740 - - 438,937 032
Oulras dividas a pagar 44 004 598 4730034 - (1.495.346) 47 320286
Total do passivo corrente em investimertos de infraeslruluras de longa duragao (ILD) 702.149.808 - - - 702.149 898
Tatal do passiw camente afeto 4 aperagao (ML) 479 .932.228 18 411 888 - 2.123.498) 496.220 6800
Tolal do passivw comenle 1102 082,128 18.411.868 - (2.123.496) 1.198 370 498
Total do passivo em investimentos de infraestruturas de longa duregéo (ILD) 3772673975 B = = 3772673075
Tolal do passiw afelo & operagao (ML) 1.121 723.078 212.396.488  (41.792.713) 1.473 826 12083800 677
Total do passivo 4 804 397 050 212 396,489 {41.792.713 1473826 5 066 474 652
(1) Aj de idagéo para unif izagao da polilica conlabilistica
(2) Aj de idaga da do efeilo de aqui i
(3) Aj de idaga da &o da conlas de NCRF pam IFR
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Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, sdo como se segue:

31 DE DEZEMBRO DE 2015

Transporte de passageiros Outros
egestdo deinfraestruturas  segmentos Ajustamentos Eliminagoes Grupo
ATIVO
NAQ CORRENTE:
Investimentos de infraeslruturas de longa duragao 4.827 118 250 - - = 4 827 118 250
Ativos fixos tangivais 202.330 922 84,106 155.740.741 (1) = 358.135 768
Propriedades de imveslimenlo 875 989 - - = 675 980
Ativos intangiveis - 47529 - 5 47529
Patticipagges financeiras - método da aquivaléncia palrimonial 3877 027 433876 {3670.150) (2) - 840 744
Qulros alivs néo camentes - 559117 - 559117
Derivados 1.949 000 & - s 1.949 000
Oulros ativos financeis 56353 853 308 - 2 56.354.249
Tolal do alivo nao comenle 5.092 305.040 1.105.024 1562 070.582 - 5.245 480 646
CORRENTE:
Investimenlos de infraeslnuiluras de fonga duragao - - -
Inventarios 2216 394 - - - 2216384
Clisnles 5020031 2874.434 - (4.417) 7.680.048
Estado e outros enlas publicos 3839 636 981111 - (515,656) 4.305 091
Qulros ¢crédilos a recabar 7800 224 7556123 42 247 390 (3) - 55187 172
Diferimentos. 43 668 045 339 747 {42247 300} (3) (2 416 565) 1.760 402
Caixa e depositos bancarios 15 440 123 11.637 927 - - 27 078 050
Tolal do aclivo comenie 77984 453 23.189 342 = (2.936.638) 98.237.157
Tolal do ativo em investimentos de infraestruluras de longa duragéo (ILD) 4 827 118 250 = . - 4827118250
Tolal do ativo afelo & operagao (ML) 343171243 24,204 366 152 070 582 {2 936 638) 516 509 553
Tolal do alivo 5 170 289 493 24 294 366 152 070 58& {2.936.638) 5.343.717 803
PASSIVO:
NAO CORRENTE:
Investimentos de infraeslruturas de longa duragao 3200017 540 . - . 3,200 017 540
Provises 120642674 786 021 (42.845 813) (2) - 76 582 883
Financiamentos obtidos 211988 225 201.686 447 . . 413.674 672
Outras dividas a pagar . . 11,199 660 (3) - 11.199 660
Derivados 174.384.013 - - . 174384 013
R ili por ios pd prege 251.727.101 - - - 251.727.101
Totat do passiva ndo cormenle em inweslimantos de infraestiuluras de longa duragéo (ILD) 3 200.017 540 - - - 3.200.017.540
Tolal do passivo néo comrente alelo a oparagao (ML) 758.742.014 202,472 468 (31.646.153) E 920.568,328
Tolal do passivo ndo comente 3 958.750 554 202,472 468 (31.646.153) B 4,129 585 860
CORRENTE:
Inveslimentlas de infraesinduras de longa duragao 594.141.986 . . - 594.141.986
Fomecedores 1.764 137 2.864 873 - (4.417) 4.624.501
Eslado e oulros enles publicos 2451527 165 816 - (515.655) 2.101.688
Adiantamento de clienles 651 569 528 923 - - 1.180.492
Financiamanlos oblidos 452 665 976 8799710 = - 461.465.686
Oulras dividas a pagar 52.618 202 4378971 2 908 231 (2.416.565) 57.486.839
Tolal do passivo comenle em investimentos de infraestruluras de longa duragao (ILD) 594.141.986 - - - 594.141.986
Tolal do passivo correrie afelo a aperagaa (ML) 510,151 411 16.738.293 2 906 231 {2.936.638) 526.850.296
Total do passivo comenle 1.104 293 397 16 738 293 2906 231 {2.936.638) 1.121.001.282
Tolal do passivo em imeslimentos de infraesiruluras de longa duragdo (ILD) 3.794 159 525 - - B 3.794.150.526
Total do passivo afeto a operagao (ML) 1.268 893 425 219.210.761 28.730.922) {2.936.638) 1.456.427.625
Total do passivo 5 083 052 950 219.210.761 (28.739.922) (2.936.638) 5.250.587.151
(1) Aj de idagéo para unif izagao da politica
(2) Aj de idaga da anulagao do efeilo de equivaténcia palrimonial
(3) Aj de idagas da 4o de conlas de NCRF para IFRS

As rubricas da demonstragdo consolidada da posigdo financeira e da demonstragdo consolidada dos resultados para
cada segmento de negdcio resultam dos montantes registados diretamente nas demonstragdes financeiras

individuais das empresas que constituem o Grupo.
34. Divulgagoes Exigidas por Diplomas Legais

Os honordrios totais faturados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, pelo Revisor Oficial de Contas

relacionadas com a revisdo legal das contas anuais ascenderam a 33.137 euros.

Os honordrios totais faturados no exercicio findo a em 31 de dezembro de 2016, pelos auditores no ambito da

auditoria as contas individuais e consolidadas ascenderam a 29.780 euros.
35. Acontecimentos apds a data do balango

De acordo com a Lei n2 22/2016, de 4 de agosto, é revogado o Decreto-Lei n2 98/2012, de 3 de maio, e o Decreto-
Lei n? 161/2014, de 29 de outubro, a revogacdo implica a repristina¢do do regime respeitante a composi¢io e
duragdo dos mandatos dos conselhos de administragdo das empresas, com entrada em vigor em 1 de janeiro de

2017.
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Em 2 de Maio de 2017 as empresas de transportes, nas quais se inclui o Metropolitano de Lisboa, E.P.E., o Estado
Portugués e o Banco Santander Totta acordaram desistir das ac¢des judiciais que corriam em Londres e em Lisboa
sobre os contratos SWAP. O acordo contempla o cumprimento dos referidos contratos por parte das empresas de
transportes, nomeadamente o pagamento dos fluxos vencidos e ndo pagos e fluxos vincendos. Ficou igualmente
definido que nenhum outro montante é devido pelas empresas de transporte a referida institui¢do financeira,

incluindo o pagamento de despesas de juros de mora, bem como a titulo de custas de parte ou custas judiciais.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS 2016 DA METROPOLITANO DE LISBOA, E.P.E.

1. ENQUADRAMENTO

Em cumprimento das disposi¢ées legais e estatutdrias em vigor, em especial dos Estatutos da
Metropolitano de Lisboa, E.P.E. (ML)' e do Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC)’, cabe ao
Conselho Fiscal (CF) exercer a sua acdo fiscalizadora e emitir parecer sobre o Relatdrio de Gestdo e as
DemonstracGes Financeiras Consolidadas da ML (“Grupo”) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016, atenta a Certificagdo Legal das Contas (CLC) emitida pelo Revisor Oficial de

Contas (ROC) e o Relatério de Auditoria do Auditor Externo.

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas relativas a 2016, aprovadas por deliberagdo do Conselho
de Administracdo (CA) de 3 de novembro de 2017, formalmente remetidas ao CF em 9 de novembro
de 2017, foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro,
designadas genericamente por “IFRS”, e compreendem a Demonstracdo Consolidada da Posigao
Financeira em 31 de dezembro de 2016, as Demonstragées Consolidadas do Resultado, do
Rendimento Integral, das AlteragGes no Capital Préprio e dos Fluxos de Caixa relativas ao exercicio

findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Com relevo para a atividade do Grupo e, consequentemente, para a emissao do presente parecer, é
de referir que o exercicio de 2016 da ML e do Grupo teve subjacente, por um lado, a continuidade do
modelo de gestdo integrado com a Companhia de Carris de Ferro de Lisboa, S.A. (CARRIS), a
Transtejo — Transportes do Tejo, S.A. (TRANSTEJO) e a Soflusa — Sociedade Fluvial de Transportes,
S.A. (SOFLUSA), em conformidade com o regime previsto no Decreto-Lei n.2 161/2014, de 29 de
outubro, e, por outro, a necessidade de implementagdo, por parte da ML, de um novo modelo de
gestdo decorrente do Decreto-Lei n.2 22/2016, de 4 de agosto, que veio estabelecer a autonomia
juridica das referidas empresas que integram o transporte publico na drea metropolitana de Lisboa, a

partir de 1 de janeiro de 2017, com todas as implicagGes dai advenientes.

! Cfr. alinea d) do n.2 2 do artigo 15.2 dos Estatutos aprovados através do Decreto-Lei n.2 148-A/2009, de 26 de junho.

: Artigos 420.2 e 452.2. Note-se que o n.2 2 do artigo 60.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, na sua atual
redagdo, estabelece que os érgdos de fiscalizagdo tém as competéncias genéricas previstas na lei comercial, sem prejuizo
do disposto no citado Decreto-Lei.
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2. PERIMETRO DE CONSOLIDACAO

As empresas incluidas no perimetro de consolidagdo sdo a ML (empresa-mde) e as suas subsidiarias:
Ferconsult — Consultoria, Estudos e Projectos de Engenharia de Transportes, S.A., Metrocom -
Exploragdo de Espagos Comerciais, S.A., TREM — Aluguer de Material Circulante, A.C.E. e TREM Il ~-
Aluguer de Material Circulante, A.C.E..

As demonstracdes financeiras consolidadas, reportadas a 31 de dezembro de 2016, incorporam as
demonstragGes financeiras da ML e das entidades por si controladas (as suas subsidiarias), pelo

método de consolidacdo integral.
3. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO CONSELHO FISCAL

Como questdo prévia, importa salientar que o CF ora em fungées foi nomeado em janeiro de 2017,
pelo que nao acompanhou a atividade da ML e do Grupo durante o exercicio de 2016. No entanto,
refira-se que um dos membros que integra o atual CF também integrou o anterior, em fungdes
durante o exercicio de 2016, e no ambito do qual foram efetuadas diversas reunides e estabelecidos
contactos com o CA da ML e dirigentes da area financeira, bem como com o Revisor Oficial de Contas

(ROC) e com os auditores externos, de cujo relatério anual nos foi dado conhecimento.

Sem prejuizo do referido no paragrafo antecedente, o CF ora em fungdes suporta a emissdao do
presente parecer, designadamente, na anadlise ao Relatério de Gestdao e Contas Consolidadas do
Grupo do exercicio de 2016 e respetivos relatorio dos auditores externos e CLC, relatorios trimestrais
de controlo orcamental referentes a 2016 e respetivos pareceres do anterior CF e do ROC, Relatério
de Gestao e Contas da ML do exercicio de 2016 e correspondente relatdrio do auditor externo e CLC,
Relatorio do Governo Societario da ML, relatdrios adicionais emitidos pelos auditores externos e pelo
ROC ao drgdo de fiscalizagdo e atas das reunides do CA, bem como nos esclarecimentos prestados e
nas reunioes de trabalho realizadas com o CA, ROC, auditor externo e responsavel pela area

financeira.
4. APRECIAGAO DO RELATORIO DE GESTAO

O Relatério de Gestdo do Grupo, da responsabilidade do CA, refere sucintamente, mas com a
necessaria clareza, a forma como decorreu a atividade da ML e das suas subsidiarias, durante o
exercicio de 2016, sendo que o conteudo do mesmo esta coerente com as correspondentes

demonstragdes financeiras.
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Do contelido desse documento o CF considera que devem ser realgados, se bem que em sintese, os

seguintes aspetos:

L ]

O exercicio de 2016 deu continuidade ao modelo de gestdao conjunto das empresas ML,
CARRIS, TRANSTEJO E SOFLUSA, iniciado em maio de 2015, e, paralelamente, ficou marcado
pela mudanga, decorrente da Lei n.2 22/2016, de 4 de agosto (com efeitos a 1 de janeiro de
2017), que estabeleceu a total autonomia juridica das referidas empresas, e, por

conseguinte, deu inicio a uma nova perspetiva sobre o modelo de gestao das empresas;

A inauguragdo, em abril de 2016, da estagdo Reboleira no Trogo Amadora Este/Reboleira —
Linha Azul, que contribuiu para o aumento da oferta do servigo publico de transporte

prestado pela ML;

A consolidagdo, no exercicio em apreco, da tendéncia de crescimento da procura ja
verificada nos dois anos anteriores, com um acréscimo de 8,7% do indicador “Passageiros

com titulo pago” e de 7,8% nas receitas tarifarias’;
0 aumento global de 6% na oferta da rede ML (lugares x Km), face ao ano de 2015;

A reducdo de 30% no volume de negécios da Ferconsult, face ao ano de 2015, e a
manutencdo da situacdo de resultados operacionais negativos’. Neste contexto, e face a
conjuntura adversa no mercado nacional e as barreiras no mercado concorrencial

internacional, o CA decidiu reorientar os objetivos estratégicos da Ferconsult;

A manutengdo da taxa de ocupacdo (86%) dos espagcos comerciais da Metrocom, no exercicio

de 2016, e 0 aumento do volume de negdcios em cerca de 3,6%, face ao periodo homdélogo;

A 31 de dezembro de 2016, o passivo remunerado da ML (3.688,8 milhGes de euros)
representava cerca de 95% do passivo remunerado do Grupo (3.688,8 milhdes de euros)’.
Sublinhando-se, neste ambito, a diminuicdo do passivo remunerado do Grupo em cerca de

245,3 milhdes de euros, face ao ano anterior;

? Incluindo as receitas com comparticipagdo: 4-18/Sub23/Social+
* Resultados operacionais de -2,21 milh&es de euros e -1,59 milhdes de euros, em 2015 e 2016, respetivamente.
0 passivo remunerado da TREM | e da TREM Il ascendia a 201,7 milhGes de euros, em 31 de dezembro de 2016.
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e Ao nivel dos recursos humanos, assinala-se a redugdo de 34 efetivos no Grupo, face a 2015, e F

a alteragdo do volume global de emprego para 1.509°, no exercicio de 2016.
5. SITUAGAO ECONOMICA E FINANCEIRA

A 31 de dezembro de 2016, as demonstragBes financeiras consolidadas do Grupo evidenciam um
total de ativo de 5.467.214.273 euros, um passivo de 5.066.474.653 euros e um total de capital
préprio de 400.739.620 euros, incluindo um resultado liquido negativo atribuivel aos acionistas de

44.140.386 euros.

O resultado liquido apurado, embora negativo em 44,1 milhdes de euros, representa uma melhoria

de 21,0 milhdes de euros face a 2015 (prejuizo de 65,1 milhGes de euros), a qual se ficou a dever

essencialmente a conjugacgao dos seguintes fatores:

a} Aumento das Vendas e presta¢des de servicos em 4,3 milhGes de euros, em resultado
essencialmente (i) do acréscimo de 7,3 milhdes de euros em rendimentos do servigo publico
(+8,1%), suportado no aumento da procura (+8,7% do nimero de passageiros transportados
com titulo pago — validacbes) dado que ndo ocorreram atualizacGes tarifarias; e (ii) da
redugdo de 2,4 milhGes de euros (-30%) do volume de negécios da Ferconsult, dada a

inexisténcia de novos projetos de engenharia;

b) Atualizagdo do justo valor dos instrumentos financeiros derivados (contratos “swap”) e de
outros ativos financeiros’, com um impacto positivo de 3,6 milhGes de euros nos resultados

de 2016;

¢) Redugdo dos gastos operacionais em 13,0 milhGes de euros, essencialmente devido (i} as
medidas de racionalizagdo e contengdao da despesa, salientando-se os fornecimentos e
servicos externos (- 2,4 milhdes de euros)® e os gastos com o pessoal (- 1,4 milhdes de euros);
(ii) a diminuicdo do reconhecimento de gastos relacionados com exercicios anteriores (com
um efeito liqguido de - 6,1 milhGes de euros na rubrica outros gastos e perdas); (iii) e a

redugdo do reconhecimento de imparidades de dividas a receber (- 1,3 milhdes de euros);

® ML: 1.401, Ferconsult: 102 (considerando os trabalhadores colocados fora do territGrio nacional) e METROCOM: 6.
Namero de recursos humanos calculado nos termos da RCM n.2 16/2012.

7 Colateral que o Grupo teve de conceder em abril de 2009, a favor do Bank of America Leasing & Capital, LCC, em resultado
da descida do “rating” que lhe foi atribuido e colateral que o Grupo constituiu em 2013, em obrigagdes americanas com a
Wilmington Trust, em consequéncia do “downgrade” do seu “rating”.

® Devido sobretudo & redugiio em 3 milhdes de euros em trabalhos especializados {-52,2%), justificado pela diminuicio em

cerca de 2,3 milhdes de euros dos gastos com assisténcia juridica nos processos judiciais relativos a instrumentos
financeiros de cobertura de risco (-95,6%).
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d) Reducdo dos outros rendimentos e ganhos operacionais, em 6,4 milhGes de euros (-53,6%),
principalmente pelo decréscimo das diferencas de cambio favoraveis reconhecidas em 2016,

relativas a dois colaterais que a ML mantém em obrigacdes americanas;

e) Diminuigdo dos juros suportados com financiamentos de médio e longo prazo em 8,7

milhoes de euros (-16,4%);
f) Agravamento do imposto sobre o rendimento em 1,8 milhdes de euros.

Em sintese, em termos econdmicos, as melhorias no Grupo traduziram-se num resultado operacional
positivo de 1,1 milhdes de euros (em 2015 situou-se em -13,0 milhdes de euros) e no aumento de 7,7

milh&es de euros do EBITDA ajustado’.

Os resultados financeiros do Grupo, que em 2016 atingiram os 43,4 milhdes de euros negativos (em
2015 foram de 52,0 milhdes de euros negativos), explicam a quase totalidade do resultado liquido

negativo de 44,1 milhdes de euros.

Também a situacdo financeira do Grupo evoluiu favoravelmente, passando os capitais préprios de

93,1 milhGes de euros para 400,7 milhGes de euros, por via dos aumentos de capital que em 2016

ascenderam a 358,4 milhdes de euros.

A este nivel, real¢a-se a manutengdao do modelo de financiamento através do detentor do capital

estatutdrio, por aumentos de capital, permitindo fazer face ao servigo da divida. Regista-se assim

uma reducdo do passivo remunerado em 245,3 milhGes de euros.

N3o obstante, em 31 de dezembro de 2016 o passivo remunerado ainda totalizava 3.688,9 milhdes
de euros, sendo de salientar os empréstimos obrigacionistas (1.310,0 milhdes de euros, cerca de 36%

do total) e o Tesouro {1.206,3 milhdes de euros, aproximadamente 33% do total).

Em 2016, todo o investimento do Grupo respeita a ML (cerca de 8,9 milhGes de euros), sendo de
registar uma quebra, face a anos anteriores, em resultado da conclusio do projeto de
prolongamento da Linha Azul no trogo Amadora Este/Reboleira, inaugurado em abril, tendo

totalizado no exercicio em analise um valor de aproximadamente 3,7 mithdes de euros investidos.

As remodelac¢des da rede, com destaque para as intervengGes na Linha Verde e na Linha Vermelha,

totalizaram um investimento de 0,8 milhGes de euros.

°EBITDA sem provisBes e efeitos extraordindrios (imparidades, aumentos/redugBes de justo valor e equivaléncia
patrimonial/subsidiarias).
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Numa dtica de fluxos financeiros, em 2016, os aumentos de capital cobriram quase totalmente o

servigo da divida e respetivos encargos, tendo os cash-flows gerados pelas operacgGes sido suficientes
para financiar as atividades operacionais e de investimento, bem como para cobrir o residual défice

gerado pelas atividades de financiamento.

Face ao exposto, no nosso entendimento, para a sustentabilidade econémico-financeira do Grupo, é

desejavel o seguinte:

e Definir os termos e condigdes que regem o relacionamento entre o Estado Portugués e a ML

no que respeita a posse e utilizagdo das infraestruturas de longa duragao (ILD);

e Manter o modelo de financiamento através do detentor do capital estatutdrio, com

aumentos de capital, tendo como principal objetivo a redugdo do passivo remunerado;

e Melhorar as condigbes de operacionalidade e a qualidade do servigo prestado, fatores

determinantes para o crescimento da procura e, consequentemente, da receita tarifaria.
6. CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS E PARECER DOS AUDITORES EXTERNOS

As demonstragOes financeiras consolidadas relativas ao exercicio de 2016 foram objeto da Revisao
do Revisor Oficlal de Contas, o qual, de acordo com as normas legais, emitiu a competente
Certificacdo Legal das Contas, bem como de auditoria externa. Nos documentos emitidos pelo ROC e
pelos auditores externos foram expressas as reservas e énfases julgadas adequadas, documentos que

merecem, na sua generalidade, a concordancia do CF e se consideram aqui como reproduzidos.

O CF tomou conhecimento e apreciou a CLC, datada de 6 de novembro de 2017, na qual é expressa
uma opinido com reservas (quatro reservas e trés énfases). De uma forma muito sintética,

descrevem-se seguidamente as reservas evidenciadas na CLC:

1 - Em 23 de margo de 2015 foi celebrado um contrato de concessdo de servigo publico de
transporte por metropolitano de passageiros na Grande Lisboa. No entanto, as
demonstragdes financeiras consolidadas nao apresentam alteragbes de classificagdo,
reconhecimento e mensuragdo dos ativos concessionados, bem como outros efeitos
decorrentes da celebragdo do contrato de concessdo. Em 28 de margo de 2016 a ML
procedeu a anulagdo administrativa do ato de adjudicagdao do concurso relativo a

subconcessdao da exploragdo do sistema de transporte do metropolitano de Lisboa e a

<
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anulacdo do correspondente contrato de subconcessdo. Por ndo obter informagao suficiente,

nao é possivel concluir sobre as eventuais responsabilidades ndo registadas no Grupo;

2 — N3do obstante a celebracdao do contrato de concessdao de servico publico mencionado no
paragrafo antecedente, permanecem omissos os termos e condi¢bes que regem o
relacionamento entre o Estado Portugués e a ML no que respeita a posse e utilizagao das
infraestruturas de longa duracgdo, ndo sendo possivel concluir quanto a adequagao da politica
contabilistica adotada pelo Grupo relativa a administragdo das atividades de investimento de
infraestruturas de longa duragdo, bem como quanto aos seus efeitos sobre as

demonstragdes financeiras de 2016;

3 — No ativo corrente, na rubrica “Outros créditos a receber — Trabalhos por conta de terceiros”,
o montante de 30.438.455 euros relativo a obras efetuadas pelo Grupo por conta de
entidades do sector empresarial do Estado, relativamente as quais, até a presente data, as
quantias a faturar e as respetivas condi¢cdes de pagamento, ou ndo foram formalizadas, ou
foram-no de forma insuficientemente vinculadora. Assim, ndo é possivel concluir quanto ao
momento da realizagdo e a mensuragdo daqueles ativos e, consequentemente, quanto aos

efeitos sobre as demonstragdes financeiras;

4 - 0 Grupo incorpora pelo método de consolidagao integral as demonstragdes financeiras da
subsididria Ferconsult. A CLC desta subsidiaria inclui reservas por limitagdo de ambito, cujo
efeito global ndo foi possivel quantificar, bem como a referéncia a uma incerteza material
sobre a capacidade da Ferconsult dar continuidade as suas atividades, o que impossibilita

concluir sobre o eventual impacto nas demostracdes financeiras.

O CF tomou ainda conhecimento e apreciou o relatério de auditoria externa, emitido nos termos
requeridos pelo art.2 2459, n.2 1, alinea b), do Cédigo dos Valores Mobiliarios, datado de 7 de
novembro de 2017, no ambito do qual é expressa uma opinido com reservas (cinco reservas e trés

énfases).

A CLC e o relatério de auditoria sdo coincidentes quanto aos assuntos/situagbes evidenciadas,
verificando-se apenas uma diferenca de apresentagdo, ja que a uma das reservas da CLC (anterior

alinea 1.) correspondem duas reservas do relatério de auditoria.



Metropolitano de Lisboa, E.P.E. =7

CONSELHO FISCAL

7. DECLARAGAO DE CONFORMIDADE

Nos termos previstos na alinea c) do n.2 1 do artigo 245.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, os

membros do Conselho Fiscal abaixo indicados declaram que, tanto quanto é do seu conhecimento:

i. A informacgao constante no Relatério de Gestdo Consolidado 2016 e nos demais documentos de
prestagao de contas, foi elaborada em conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis,
dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagao financeira e dos

resultados da ML e das empresas incluidas no perimetro da consolidacdo;

ii. A informagdo constante no Relatério de Gestdo Consolidado 2016 expde fielmente a evolugdo
dos negdcios, do desempenho e da posigdo da empresa e das empresas incluidas no perimetro
da consolidagdo, bem como contém uma descrigao dos principais riscos e incertezas com que se

defrontam.
8. PARECER

Atento ao exposto nos pontos anteriores, e as consideragdes enunciadas nos documentos citados,
relativas a atividade da Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e suas subsididrias, durante o exercicio de
2016, o Conselho Fiscal, em cumprimento do disposto no n.2 6 do artigo 420.2 do CSC, é de parecer

que:

1. O Relatério de Gestdo Consolidado 2016 foi elaborado em conformidade com as orientacGes
legais e estatutarias, evidenciando os aspetos mais relevantes ocorridos na gestao da ML e
suas subsidiarias durante o exercicio em aprego e esta consistente com as respetivas

Demonstragdes financeiras e Anexo;

2. Sujeitas ao efeito das reservas expressas na Certificacao Legal das Contas, as Demonstra¢des

financeiras consolidadas, as quais compreendem a Demonstragdo consolidada da posicdo

Q T

rendimento integral, das alteragdes no capital préprio e dos fluxos de caixa relativas ao
exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materialmente relevantes, a situacdo econdmica e

financeira consolidada da ML e suas subsididrias, em 31 de dezembro de 2016.
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Assim, o Conselho Fiscal da Metropolitano de Lisboa, E.P.E. emite parecer favoravel a aprovacao do
Relatério de Gestdo e das DemonstragOes financeiras consolidadas, respeitantes ao exercicio de

2016.

O Conselho Fiscal regista ainda com muito apreg¢o a colaboragdo e a atengdo dispensada pelo
Conselho de Administragdao, bem como a disponibilidade sempre demonstrada pelo Revisor Oficial de
Contas e pelos Auditores Externos e pelos responsaveis e colaboradores das diversas Dire¢oes e

Servigos com as quais interagiu no desempenho das suas competéncias.

Lisboa, 10 de novembro de 2017.

O Conselho Fiscal

Presidente Vogal efetiva Vogal efetiva
d ' ‘ b 4 Q/\ LA ""‘“ E’ l” 6 Qﬂ
02* kA / &@X\O\@ andg
(José Carlos.Pereira (Cristina Maria Pereira (Margarida Carla Campos
Nunes) Freire) Freitas Taborda)






AWNES DA CUNHA, A.DIAS & ASSOCIADOS

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS, Lda.

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinido com reservas

Auditamos as demonstragGes financeiras consolidadas anexas do ML — Metropolitano de Lisboa, E.P.E. (o Grupo),
gue compreendem a demonstragao consolidada da posi¢do financeira em 31 de dezembro de 2016 (que evidencia
um total de 5.467.214.273 euros e um total de capital proprio de 400.739.620 euros, incluindo um resultado liquido
negativo atribuivel a acionistas da empresa-mae de 44.140.386 euros), a demonstragao consolidada dos resultados,
a demonstragao consolidada do rendimento integral, a demonstragao consolidada das alteragdes no capital préprio
e a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e 0 anexo as demonstragdes
financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas na secgao “Bases para a opinido com
reservas”, as demonstragées financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira consolidada do ML — Metropolitano de Lisboa, E.P.E. em 31 de
dezembro de 2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela
data de acordo com as normas internacionais de contabilidade tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido com reservas

1. Na sequéncia da “atualizagdo e unificagdo do quadro juridico geral da concessdo de servigo publico atribuida ao
ML”, através do Decreto-Lei n.2 175/2014, de 5 de dezembro, o Estado Portugués celebrou com o ML, em 23 de
margo de 2015, um contrato de concessdo de servigo publico de transporte por metropolitano de passageiros na
Grande Lisboa. Este contrato compreende os direitos e obrigacGes destinados a realizagdo do interesse publico, bem
como a universalidade dos bens afetos a concessao, particularmente os constantes no ativo da Entidade em 31 de
dezembro de 2014, caracterizados como ativos concessionados. No entanto, as demonstragGes financeiras
consolidadas em 31 de dezembro de 2016 continuam a ndo apresentar alteragoes de classificacdo, reconhecimento
e mensuracgao dos referidos ativos, bem como outros eventuais efeitos decorrentes da celebragdo do contrato de
concess3o. Saliente-se ainda que, em 28 de margo de 2016, o ML procedeu, em simultdneo, a anulagdo
administrativa do ato de adjudicacdo do concurso relativo a subconcessdo da exploragdo do sistema de transportes
do ML e a anulagdo do correspondente contrato de subconcessao. Nao obtivemos informagdes suficientes, que nos
permitissem concluir sobre eventuais responsabilidades ndo registadas pelo Grupo decorrentes dos factos
mencionados e, consequentemente, sobre os efeitos destas matérias nas demonstragdes financeiras consolidadas
em 31 de dezembro de 2016.

2. Conforme divulgado nas notas 3.3 e 5 do anexo, o Governo assumiu, nos termos do Decreto-Lei n.2 196/80, de
20 de junho, o principio de que competia ao Estado Portugués financiar as infraestruturas de longa duragao (“ILD”)
do ML, o qual, de acordo com os seus estatutos, é responsavel pela administracdo dos bens do dominio publico
afetos as suas atividades. Ndo obstante a celebragdo, em 23 de margo de 2015, entre o Estado Portugués e o ML, de
um contrato de concessdo de servigo publico de transporte por metropolitano de passageiros na Grande Lisboa,
permanecem omissos os termos e condi¢cdes que regem o relacionamento entre as partes no que respeita a posse
e utilizagdo das ILD. Deste modo, o Grupo continua a registar todos os fluxos relacionados com as ILD em rubricas
da demonstragdo consolidada da posi¢do financeira denominadas “Investimentos de infraestruturas de longa
duracdo”, apresentadas no ativo e no passivo. Assim, em 31 de dezembro de 2016, o ativo ndo corrente compreende
o montante de 4.986.145.104 euros referente aos gastos suportados com a construgdo, administracdo e
financiamento das ILD (deduzidos dos subsidios entretanto recebidos), sendo que parte desses gastos ndo se
classifica como ativos fixos tangiveis ou intangiveis mas como créditos a receber do Estado; o passivo inclui o
montante de 3.772.673.975 euros (do qual 3.070.524.077 euros classificado como ndo corrente), relacionado com
os respetivos financiamentos e outras contas a pagar. De salientar ainda, que em consequéncia da referida omissao
contratual, os ativos fixos tangiveis e intangiveis classificados como ILD ndo se encontram a ser depreciados e

amortizados. Desta forma, face a indefinigdo contratual que persiste nesta matéria, ndo nos é possivel concluir
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quanto a adequacdo da politica contabilistica adotada pelo Grupo relativa & administraco das atividades de
investimento de infraestruturas de longa duragdo, bem como quanto aos seus efeitos sobre as demonstra¢des
financeiras consolidadas em apreco.

3. Conforme divulgado na nota 13 do anexo, a demonstragdo consolidada da posi¢do financeira inclui em 31 de
dezembro de 2016, na rubrica “Outros créditos a receber”, o montante de 30.438.455 euros relativo a obras
efetuadas pelo Grupo por conta de entidades do setor empresarial do Estado, relativamente as quais as quantias a
faturar e as respetivas condigdes de pagamento, até a presente data, ou ndo foram formalizadas, ou foram-no de
forma insuficientemente vinculadora. Consequentemente, ndo nos é possivel concluir quanto ao momento de
realizagdo e a mensuragdo daqueles ativos.

4. Conforme divulgado na nota 3.2 do anexo, o Grupo incorpora pelo método de consolida¢do integral as
demonstragdes financeiras da subsididria Ferconsult — Consultoria Estudos e Projectos de Engenharia de
Transportes, S.A.. A Certificagdo Legal das Contas desta subsididria inclui reservas por limitagdo de dmbito, cujo
efeito global ndo foi possivel quantificar, bem como uma secgio relativa a existéncia de uma incerteza material sobre
a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades, ndo nos sendo possivel concluir quanto aos
eventuais efeitos destas situagdes nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2016.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagles técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido com reservas.

Enfases

1. As operagoes do Grupo tém vindo a gerar prejuizos consecutivos, sendo o seu financiamento assegurado pelo
Estado Portugués através de dotagbes de capital e empréstimos, para além de que o ativo corrente é
substancialmente inferior ao passivo corrente. Dado estarmos perante um Grupo cuja empresa-mae é uma Entidade
Pablica Empresarial (EPE), com obrigacSes de servico publico decorrentes da atividade de transporte por
metropolitano de passageiros, entendemos que ndo esta colocada em causa a continuidade das opera¢es do
Grupo, embora esta se mantenha dependente do apoio financeiro do Estado Portugués, da estratégia para o setor
dos transportes e do éxito a obter nas operac¢des a realizar no futuro.

2. As rubricas do passivo ndo corrente ‘Investimentos de infraestruturas de longa duracdo’ e ‘Provisées’ em 31 de
dezembro de 2016 incluem os montantes de 134.089.816 euros e 108.479.022 euros, respetivamente, relativos aos
juros vencidos e ndo pagos desde setembro de 2013 de quatro “swaps” contratados com uma instituicdo financeira,
situagdo decorrente de orienta¢Ges da tutela financeira para suspensdo dos referidos pagamentos. No entanto,
conforme referido na nota 35 do anexo, foi acordado, em 2 de maio de 2017, o cumprimento dos referidos contratos
de swap, nomeadamente o pagamento dos fluxos vencidos e ndo pagos e dos fluxos vincendos. Ficou igualmente
definido que nenhum outro montante é devido a referida institui¢do financeira, incluindo o pagamento de juros de
mora, custas de parte ou custas judiciais, tendo o Grupo desreconhecido nas demonstra¢es financeiras
consolidadas em 31 de dezembro de 2016, provisGes constituidas para este efeito nos montantes de 1.895,538 euros
referentes a juros de mora e de 1.587.620 euros referentes a custas judiciais.

3. Conforme divulgado na nota 1 do anexo, as demonstracGes financeiras consolidadas do ML relativas aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2015, ndo foram ainda objeto da competente aprovacdo formal
pelas tutelas financeira e setorial, tal como as demonstrag¢des financeiras individuais. O Conselho de Administra¢do
procedeu ao registo contabilistico da aplicagdo dos resultados daqueles exercicios, conforme as propostas incluidas
nos respetivos relatdrios de gestdo sobre as contas individuais, por considerar que as referidas demonstragdes
financeiras e aquelas propostas de aplicagdo de resultados serdo aprovadas sem alterag6es significativas.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a estas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia na
auditoria das demonstrac¢des financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas no
contexto da auditoria das demonstrac¢des financeiras consolidadas como um todo, e na formagao da opinido, e ndo
emitimos uma opinido separada sobre essas matérias. Para além das matérias incluidas na secgdo “Bases para a
opinido com reservas”, definimos as seguintes matérias relevantes de auditoria:

1. Mensuracdo de instrumentos financeiros derivados

O Grupo, especificamente o ML, contratou instrumentos financeiros derivados para cobrir o risco de alteragdes na
taxa de juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade das ILD. A mensuracdo destes instrumentos
financeiros derivados é, no final de cada exercicio, efetuada de acordo com a valorizagdo determinada pelas
instituicBes financeiras com as quais foram contratados, com excegdo dos instrumentos financeiros derivados que
se encontravam em contencioso, os quais foram valorizados de acordo com avaliagdo efetuada pela Agéncia de
Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (“IGCP”), a qual faz a gestdo de todas as operagles relacionadas com os
derivados do Grupo.

Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao

Riscos de distor¢gdo material mais significativos . T
material mais significativos

Os instrumentos financeiros derivados sao mensurados |

pelo justo valor, o qual é determinado com base em
técnicas de valorizagdo que envolvem a utilizacdo de
estimativas, julgamentos e pressupostos.

Dada a incerteza associada as estimativas utilizadas e a
complexidade envolvida na respetiva valorizagdo,
nosso entendimento que o risco associado
mensuragdo dos instrumentos financeiros derivados é

- M-

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre

outros:

¢ Avaliagdo das metodologias e pressupostos
considerados na determinacdo do justo valor;

e Anilise das avaliagcbes efetuadas pelas entidades
bancdrias e pelo IGCP;

e Avaliagdo sobre se as correspondentes divulgacSes
nas notas 3.17, 5.8 e 10 do anexo sdo adequadas.

significativo.

2. Mensuracao de responsabilidades com beneficios pos-emprego

O Grupo, especificamente o ML, tem um plano de beneficio definido para complemento de reforma (velhice,
invalidez e sobrevivéncia) adicional ao pago pela Seguranga Social. As responsabilidades do Grupo relacionadas com
este plano sdo determinadas através do método da unidade de crédito projetada, sendo as respetivas avaliagdes
atuariais efetuadas em cada data de relato, de acordo com métodos e pressupostos atuariais internacionalmente
aceites, de modo a conhecer o valor das responsabilidades na data da demonstragdo consolidada da posigdo

financeira e o gasto com pensées a registar no periodo.
Riscos de distor¢do material mais significativos

As responsabilidades com beneficios pds-emprego sao
mensuradas pelo justo valor, o qual é determinado
através de julgamentos e estimativas relativamente a
diversos pressupostos, nomeadamente taxa de
desconto, taxa de inflagdo, taxa de crescimento dos
saldrios e pensoes e tabuas de mortalidade.

Dada a incerteza associada as estimativas utilizadas e a
complexidade envolvida na respetiva valorizagdo, é

nosso entendimento que o risco associado a

Sintese da resposta dada aos riscos de distorcao
material mais significativos

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre

outros:

e Avaliagdo da razoabilidade dos pressupostos e
estimativas utilizados no estudo atuarial efetuado
por perito externo;

e Avaliagio da competéncia, independéncia e
integridade do atudrio contratado;

e Avaliagdo sobre se as correspondentes divulgagGes
nas notas 3.16 e 18 do anexo sdo adequadas.
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Riscos de distor¢ao material mais significativos

mensuracdo das responsabilidades com beneficios pds-
emprego é significativo.

3. Reconhecimento do rédito

Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢do
material mais significativos

<

O rédito proveniente da prestacao de servigos compreende, essencialmente, as receitas da venda de titulos de
transporte na rede prépria, bem como a reparticdo do produto da venda de passes sociais intermodais utilizaveis na
rede prépria e em outros transportes publicos urbanos e suburbanos explorados por outros operadores, sendo os

precos de venda destes fixados pelo Estado.

Riscos de distor¢cdo material mais significativos

O rédito da prestagdo dos servigos acima referidos é

reconhecido mensalmente com base nos relatdrios
emitidos pelo sistema de bilhética contratado pelo ML,
nas vendas reportadas por entidade externa e nos
mapas de vendas reportados pelos restantes
operadores.

Acresce que é integrado na contabilidade um elevado
nimero de registos proveniente do sistema de bilhética
e que o reconhecimento do rédito tem na maioria dos
casos associado um risco de fraude.

Sintese da resposta dada aos riscos de distor¢ao
material mais significativos

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre

outros:

e Levantamento e identificagao
existentes no ciclo da receita;

e Teste a operacionalidade dos controlos relacionados
com o processo de reconhecimento do rédito;

o Testes de detalhe as transagdes, nomeadamente
quanto ao momento de reconhecimento do rédito;

e Avaliagdo sobre se as correspondentes divulgagGes
nas notas 3.19 e 23 do anexo sdo adequadas.

dos controlos

Assim, consideramos que o reconhecimento do rédito
constitui um risco de distor¢ao material significativo.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do orgio de fiscalizagdo pelas demonstragdes financeiras consolidadas
O o6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparagdo de demonstracGes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as normas internacionais
de contabilidade tal como adotadas na Unido Europeia;

- elaboracdo do relatdrio consolidado de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de demonstra¢des
financeiras isentas de distor¢do material devida a fraude ou erro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que
possam suscitar duividas significativas sobre a continuidade das atividades.

O o6rgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacgdo e divulgacdo da informacgdo
financeira do Grupo.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag6es financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragGes financeiras consolidadas
como um todo estdo isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a
nossa opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢cdes podem ter
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origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decis6es econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstrag8es financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras consolidadas, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de n3o detetar uma distor¢do material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissBes intencionais, falsas declarages ou
sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre
a eficdcia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgac¢oes feitas pelo érgdo de gestio;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigbes que
possam suscitar didvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgacdes
relacionadas incluidas nas demonstracGes financeiras ou, caso essas divulga¢des ndo sejam adequadas, modificar a
nossa opinido. As nossas conclusGes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contelido global das demonstracdes financeiras consolidadas, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacfes e acontecimentos subjacentes de
forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa & informac8o financeira das entidades ou atividades
dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstrag¢des financeiras consolidadas. Somos responsaveis
pela orientagdo, supervis3o e desempenho da auditoria do Grupo e somos os responséveis finais pela nossa opinido
de auditoria;

- comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o érgdo de fiscalizacdo, entre outros assuntos, o
ambito e o calendéario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizagdo, determinamos
as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente e que sdo as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir
a sua divulgagdo publica;

- declaramos ao érgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a independéncia e
comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser percecionadas como ameagas a nossa
independéncia e, quando aplicavel, as respetivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério
consolidado de gestao com as demonstragdes financeiras consolidadas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatdrio consolidado de gestdo

Dando cumprimento aos n.** 1 e 3 do artigo 508.2-D do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatdrio consolidado de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares apliciveis em
vigor, a informag¢do nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e,
tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre o Grupo, ndo identificdmos incorrecées materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 102 do Regulamento (UE) n2 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.2 do Regulamento (UE) n2 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16
de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

- Fomos eleitos como Revisor Oficial de Contas do ML — Metropolitano de Lisboa, E.P.E. (entidade-m3de do Grupo)
pela primeira vez por despacho de 18 de margo de 2015 das tutelas setorial e financeira para um mandato
compreendido entre 2015 e 2017.

- O 6rgao de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de
fraude com efeito material nas demonstragGes financeiras. No planeamento e execugdo da nossa auditoria de
acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder
a possibilidade de distor¢ao material das demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do
nosso trabalho ndo identificdamos qualquer distorgdo material nas demonstracées financeiras consolidadas devido a
fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que preparamos e
entregdmos ao dérgdo de fiscalizagdo do ML — Metropolitano de Lisboa, E.P.E. nesta mesma data.

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.2, nimero 8, do Estatuto da
Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante arealizacdo
da auditoria.

- Informamos que nao prestdamos ao Grupo quaisquer servigos distintos da auditoria.

Lisboa, 6 de novembro de 2017
__ﬁ_____/fé

Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC, Lda.
representada por José Luis Areal Alves da Cunha (ROC n.2 585)
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RELATORIO DE AUDITORIA EMITIDO NOS TERMOS REQUERIDOS PELO ARTIGO
245.°, N.° 1, ALINEA B) DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opinid&o com reservas

Auditamos as demonstragoes financeiras consolidadas anexas do Metropolitano de Lisboa,
E.P.E. (o Grupo), que compreendem a demonstracao consolidada da posicao financeira em 31
de dezembro de 2016 (que evidencia um total de 5 467 214 273 euros e um total de capital
proprio de 400 739 620 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 44 140 386 euros), a
demonstracao consolidada dos resultados, a demonstragao consolidada do rendimento
integral, a demonstracao consolidada das alteragdes no capital proprio e a demonstracao
consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as
demonstracoes financeiras consolidadas que inclui um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opiniao, exceto quanto aos possiveis efeitos das matérias referidas nos nimeros 1 a
5 da seccao “Bases para a opinidao com reservas”, as demonstra¢des financeiras consolidadas
anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a
posicao financeira consolidada do Metropolitano de Lisboa, E.P.E. em 31 de dezembro de
2016 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo
naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Uniao Europeia.

Bases para a opinido com reservas

1. Conforme divulgado nas notas 3 e 5 do anexo as demonstragdes financeiras, o Grupo
considera que a responsabilidade pelo financiamento das infraestruturas de longa duragao
(ILD) que tem vindo a construir, renovar e explorar pertence ao Estado Portugués, registando
assim no seu ativo nao corrente todos os custos de construcao e gastos associados a
construcao e financiamento das ILD, numa rubrica designada “Investimentos de
infraestruturas de longa duragao”, no valor acumulado de 4 986,1 milhdes de euros a 31 de
dezembro de 2016, incluindo ativos fixos tangiveis que nao tém vindo a ser depreciados,
liquidos de subsidios, no valor de 2 114,6 milhdes de euros, bem como uma conta a receber
do Estado de 2 837,8 milhoes de euros. De igual modo, tem vindo a registar no passivo, em
rubricas com a mesma designacao de “Investimentos em infraestruturas de longa duragao”, os
financiamentos obtidos, outras dividas a pagar e provisdes relacionados com a construcao,
renovacao e financiamento das ILD, incluindo 3 070,5 milhdes de euros no passivo nao
corrente e 702,1 milhGes de euros no passivo corrente. Nao € claro o enquadramento legal ou
contratual, que tem vindo a ser assumido pelo Grupo, da eventual obrigacao do Estado de
reembolsar o Grupo pela parte nao subsidiada do investimento em ILD e pelos gastos
associados ao seu financiamento, subsistindo assim uma importante incerteza quanto a
recuperacao dos valores investidos em ILD e a forma e valor de realizagao da referida conta a
receber do Estado de 2 837,8 milhdes de euros, o que configura uma limitacado ao ambito do

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Repiblica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatdria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o niimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384,
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nosso trabalho no que respeita a valorizacdo dos referidos ativos e ao impacto desta politica
contabilistica nos resultados e no capital proprio do Grupo.

2. Através de contrato de concessao celebrado em marco de 2015, o Estado Portugués
atribuiu ao Metropolitano de Lisboa, E.P.E. a concessao, até 1 de julho de 2024, do transporte
publico por metropolitano de passageiros na cidade de Lisboa e concelhos limitrofes,
compreendendo a universalidade dos bens afetos a concessao, que se encontram evidenciados
no ativo do Grupo, bem como os direitos e obrigagdes destinados a realizacéo do interesse
publico. No entanto, as demonstracées financeiras consolidadas de 2015 e de 2016 nao
refletem qualquer alteracao na classificacao, reconhecimento e mensuracao dos ativos afetos
a concessao, bem como outros eventuais efeitos decorrentes do contrato de concessao,
nomeadamente de acordo com o definido na Interpretacao n® 12 do International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC 12) - “Contratos de Concessao”, nao sendo
possivel quantificar os efeitos desta situacao nas demonstracoes financeiras consolidadas, o
que constituiu uma limitacao ao ambito do nosso trabalho.

3. Em 28 de marco de 2016, o Metropolitano de Lisboa, E.P.E. procedeu a anulacéo
administrativa da adjudicacao da subconcessao da atividade a uma outra entidade, que havia
sido efetuada em 2015. Tendo essa entidade contestado judicialmente a referida anula¢ao,
desconhece-se os eventuais efeitos caso a decisao judicial venha a ser desfavoravel as
pretensdes do Grupo, o que constituiu uma limitacdo ao ambito do nosso trabalho.

4. No ativo corrente, a rubrica de “Outros créditos a receber” inclui 30,4 milhoes de euros (31
de dezembro de 2015: 42,9 milhoes de euros) de obras efetuadas pelo Grupo por conta de
entidades do sector empresarial do Estado que ainda nao foram faturadas, encontrando-se
pendentes de formalizacao de protocolos para regularizacao da situacao. Nao estao
disponiveis elementos que nos permitam concluir sobre a recuperabilidade destes montantes,
0 que constituiu uma limitacao ao ambito do nosso trabalho.

5. As demonstracoes financeiras do Grupo incorporam, pelo método da consolidacéo integral,
as demonstracgoes financeiras da Ferconsult - Consultoria, Estudos e Projetos de Engenharia
de Transportes, S.A., cuja certificacdo legal das contas de 2016 inclui trés reservas por
limitacdo de ambito, ndo quantificaveis, essencialmente relacionadas com o reconhecimento
do rédito e o valor de realizacao de ativos, bem como uma incerteza material relacionada
com a continuidade das operagdes. Nao nos é possivel concluir sobre os eventuais efeitos
destas situacoes nas demonstracgoes financeiras consolidadas do Grupo, o que constituiu uma
limitacao ao ambito do nosso trabalho.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢oes financeiras consolidadas”
abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.
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Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao com reservas.

Enfases

1. Apesar do ativo corrente (94,7 milhoes de euros) ser significativamente inferior ao passivo
corrente (1 198,4 milhoes de euros), conforme referido nas notas 3.3 e 17 do Anexo as
demonstracoes financeiras consolidadas: o Grupo tem uma “atividade desenvolvida de acordo
com as diretivas do Estado, cujo financiamento é garantido através de subsidios e
empréstimos maioritariamente avalizados pelo Estado”; e “O Conselho de Administracao da
Empresa entende que a liquidacao dos seus passivos, nomeadamente no que respeita a
financiamentos obtidos passiveis de reembolso a curto prazo, continuara a ser cumprida,
essencialmente através da obtencao de linhas adicionais de financiamento em coordenacao
com o seu acionista”.

2. Conforme divulgado na nota 1 do Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas, as
demonstracgdes financeiras consolidadas dos exercicios de 2014 e 2015 nao foram ainda objeto
de aprovacao formal pela Tutela. O Conselho de Administracdo decidiu proceder ao registo
contabilistico da aplicacdo dos resultados daqueles exercicios, conforme as propostas
incluidas nos respetivos relatorios de gestao, por considerar que as referidas demonstracoes
financeiras e aquelas propostas de aplicacao de resultados serao aprovadas sem alteragoes
significativas.

3. Conforme divulgado nas Notas 16 e 35 do Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas:
“Em 2 de Maio de 2017 as empresas de transportes, nas quais se inclui o Metropolitano de
Lisboa, E.P.E., o Estado Portugués e o Banco Santander Totta acordaram desistir das agcoes
judiciais que corriam em Londres e em Lisboa sobre os contratos SWAP. O acordo contempla o
cumprimento dos referidos contratos por parte das empresas de transportes, nomeadamente
o pagamento dos fluxos vencidos e nao pagos e fluxos vincendos”. Em consequéncia deste
acordo, a Empresa desreconheceu, nas demonstracoes financeiras consolidadas de 31 de
dezembro de 2016, provisoes nos montantes de 1,9 milhdes de euros referentes a juros de
mora e de 1,6 milhdes de euros referentes a custas judiciais.

A nossa opinidao nao é modificada em relacao a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sao as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente.
Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo, e na formacao da opiniao, e nao emitimos uma opiniao separada
sobre essas matérias.

Para além das matérias mencionadas na seccao das “Base para a opinidao com reservas”,
consideramos na auditoria as seguintes matérias relevantes:



IBDO

Matéria relevante de auditoria

Sintese da resposta de auditoria

1. Valorizacdo de instrumentos financeiros

Na sequéncia das operagdes de financiamento, o
Grupo subscreveu instrumentos financeiros
derivados, de mensuragac complexa, relevados no
ativo por 29,9 milhées de euros e no passivo por
730,5 milhoes de euros.

Estes instrumentos financeiros foram registados de
acordo com a valorizacao dos bancos com os quais
foram contratados, com excecao dos instrumentos
financeiros derivados que eram objeto de
contencioso com o Banco Santander Totta, os quais
se encontram registados de acordo com a
valorizacdo determinada pela Agéncia de Gestao
da Tesouraria e da Divida Publica (“IGCP”).

As divulgagdes relacionadas com esta matéria
constam das notas 3, 5, 10, 16 e 35 do anexo as
demonstrac¢des financeiras consolidadas.

A resposta de auditoria envolveu a realizagao dos
seguintes principais procedimentos:

(i) Envolvimento de especialistas para a realizacao
de avaliagao independente; (ii) Analise das
avaliacoes efetuadas pelo IGCP e pelas entidades
financeiras; (iii) Analise da avaliacao
independente e comparagao dos resultados com a
quantia escriturada pelo Grupo com referéncia a
31 de dezembro de 2016.

2. Mensuracao de provisdes e das responsabilidades por beneficios pés-emprego

A mensuragao das provisoes para processos
judiciais em curso e das responsabilidades por
beneficios pds-emprego reveste-se de grande
complexidade, tendo em consideracao o volume e
natureza dos processos judiciais em curso, 0s
pressupostos atuariais utilizados na mensuracao
das responsabilidades com beneficios pés-emprego
e a exposi¢cao da Empresa, envolvendo um grau de
incerteza elevado e um elevado nivel de
julgamento por parte do 6rgao de gestao. Assim, a
valida¢ao dos pressupostos e calculos subjacentes
aos passivos reconhecidos é uma area significativa
de auditoria.

As divulgacbes relacionadas com esta matéria
constam das notas 3, 5, 16 e 18 do anexo as
demonstracdes financeiras consolidadas.

Abordagem substantiva, que inclui: (i) A
compreensao e analise critica dos pressupostos
técnicos e financeiros utilizados na mensuracao
das provisoes; (ii) Indagacdes junto do drgao de
gestao quanto a consisténcia e validade técnica
dos pressupostos e estimativas e quanto a
documentacao que suporta os pressupostos;

(iii) Verificagao detalhada dos calculos dos
especialistas externos relacionados com os
encargos pos-emprego; (iv) Analise das respostas
dos advogados externos aos pedidos de
informagoes efetuados e indagacoes adicionais
junto dos responsaveis da Empresa; e (v)
Conferéncia detalhada das divulgacdes efetuadas
nas demonstracoes financeiras consolidadas.

3. Reconhecimento do rédito

A dispersao da rede de pontos de venda, o
envolvimento de entidades terceiras e os
automatismos associados a geracdo de receita,
constituem fatores de risco que nos levam a
considerar o reconhecimento do rédito como area
significativa de auditoria.

As divulgagoes relacionadas com esta matéria

constam das notas 3 e 23 do anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas.

Para fazer face a este risco efetuamos,
nomeadamente, o seguinte trabalho: (i) Analise
dos procedimentos de controlo interno e de
contabilizacdo de receita; (ii) Validacao da
concordancia da faturacao e das estimativas de
rendimento com a informagao proveniente de
terceiros e do concentrador de bilhética; e

(ifi) Testes especificos aos langamentos no diario,
destinados a validar a plenitude e detetar
eventuais indicios de fraude.
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QOutras matérias

As demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio de 2015 foram examinadas por outro
auditor, tendo o respetivo Relatério de Auditoria, datado de 10 de margo de 2017, sido
emitido com trés reservas por limitacao de ambito, que se mantém (correspondendo aos
paragrafos 1 a 5 da seccao “Bases para a opinido com reservas” do presente relatorio), bem
como uma incerteza fundamental quanto a continuidade, que entendemos nao existir, na
presente data, na sequéncia do referido no paragrafo 1 da seccao das “Enfases” do presente
relatdrio.

Responsabilidades do orgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstra¢oes
financeiras consolidadas

0 orgao de gestao € responsavel pela: (i) preparacdo de demonstracgdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢cao financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia; (ii) elaboracao do relatério
de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis; (iii) criacao e manuten¢ao de um
sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacao de demonstracées
financeiras isentas de distorcao material devido a fraude ou erro; (iv) adogao de politicas e
critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e (v) avaliacao da capacidade do Grupo
de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias que possam suscitar
duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

0 d6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdao do processo de preparacao e divulgacao
da informacao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes
financeiras consolidadas como um todo estao isentas de distorcdes materiais devido a fraude
ou erro, e emitir um relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranca razoavel € um nivel
elevado de seguranca mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com
as ISA detetara sempre uma distorcao material quando exista. As distorcoes podem ter origem
em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisGes economicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)  identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstragoes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
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(if)

(iif)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

nao detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distorcao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao
controlo interno;

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno
do Grupo;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo orgao de gestao;

concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condicdes que possam suscitar dividas
significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se
concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencao no nosso
relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgacdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas
conclusées sao baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio.
Porém, acontecimentos ou condigcdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as
suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contelido global das demonstracdes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgacées, e se essas demonstracoes financeiras
representam as transacoes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das
entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opiniao sobre as
demonstracoes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacgao,
supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela
nossa opiniao de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governacao, incluindo o 6rgao de fiscalizacao,
entre outros assuntos, 0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées
significativas da auditoria inctuindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o orgao de
fiscalizacao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstracdes financeiras consolidadas do ano corrente e que sao as matérias
relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando
a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica;

declaramos ao orgéo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando
aplicavel, as respetivas salvaguardas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opiniao, o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as
demonstracoes financeiras auditadas, nao tendo sido identificadas incorre¢6es materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n°® 537/2014

Nos termos do artigo 10.° do Regulamento (UE) n° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para atém das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:

(i) Fomos nomeados auditores do Metropolitano de Lisboa, E.P.E., pela primeira vez, em
1 de janeiro de 2017, para o exercicio de 2016.

(if) O orgao de gestao confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracoes
financeiras. No planeamento e execugao da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para
responder a possibilidade de distorcao material das demonstragoes financeiras devido
a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos qualquer distorcao
material nas demonstragoes financeiras devido a fraude.

(iif) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatoério
adicional que preparamos e entregamos ao orgao de fiscalizacdo do Grupo em 7 de
novembro de 2017.

(iv) Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°,
n.° 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a
nossa independéncia face ao Grupo durante a realizacao da auditoria.

(v)  Informamos que nao prestamos ao Grupo quaisquer servigos distintos da auditoria.

Lisboa, 7 de novembro de 2017

ZPaulo Torres Cunha Ferreira, em representacao de

BDO & Associados - SROC




