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O movimento ocorrido nas participagées financeiras detidas pelo Grupo no decurso do exefcicio Le

2012 e 2011 foi como segue:

Métedo da

equivaléncia

patrimonial
Participa¢des financeiras
Saldo inicial 539.855  9.310.613 9.850.468
Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 167.792 - 167.792
Dividendos (49.311) - (49.311)
Outras variagdes no capital préprio - subsidios (131.634) - (131.634)
Aumento de suprimentos - GIL - 5.052.207 5.052.207
Outras variagdes (45) (45)

Saldo final 526.657| 14.362.820 14.882.477

Perdas por imparidade
saldo inicial (313.493) - (313.493)

(Bu3a93)] | (313493

Métodc da
equivaléncia Custo Total
patrimonial

Participagdes financeiras
Saldo inicial 484.005  5.131.967 5.615.972
Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 157.277 B 157.277
Dividendos (59.035) 1 (59.035)

Outras variagdes no capital préprio - subsidios (42.407) - (42.407)
Aumento de suprimentos - GIL - 4.178.646 4.178.646
Qutras variagbes

R S P T T

Perdas por imparidade
Saldo inicial (312.346) - (312.346)
Perdas porimparidade do exercicio - Publimetro (1.147) (1.147)

A A S R T

Activo liquido 226.362] 9.310.613 9.536.975
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10. Derivados
O saldo das rubricas “Derivados” em 31 de dezembro de 2012 e 2011, corresponde ao justo valor dos

contratos de SWAP, determinado por uma entidade independente, diferente daquela com a qual os

mesmos foram contratados, e detalham-se como segue:

Caphial 31.12.2012 31.12.2011
Designagio Entidade Swap Variagdo
(Ao | rasieo | Auo | pao |

GOLDMAN SACHS [SCHULDSCHEIN) 11-03-2011 21-07-2010  21-07-2016 71.042.080 16.260.750 . 8648218 = 7612572
GOLDMAN SACHS (SCHULDSCHEIN) GSI 11-03-2011 24-07-2010  24-07-2016 50.000.000 11.573.189 - 6.203.110 - 5370079
DB EXPORT/35 BST 26-02-2003 15-06-2003  30-12-2013 26,199,752 3 (510.593) = (L049.048) 538.455
DB EXPORT/97 BST 26-02-2003 15-06-2003  30-12-2015 29.132.966 = [L706.142) = (2008.031) 301889
BSN-OGD (US LEASE) BST 22-0%9-2005 01-07-2005  01-01-201% - (48.770.499) - (63.505.413) 14.734.914
BSN-CGD (US LEASE) JP MORGAN 15-07-2009 01-07-2009  01-01-2019 57.050.204 4.700.505 - 4.916.378 - (215.873)
BSN-CGD (US LEASE) CAIXA BI 16-07-2009 01-07-2009 01-01-2019 4.700.505 - 4.916.378 - {215.873)
TREM | C SUISSE 16-11-2009 20-03-2007  20-03-2020 75.227.378 = |1816.003) - (7.369.895) 5.553.892
TREM 11 CSUISSE 16-11-2009 24-03-2007  24-09-2021 82.949,743 = |3.030,532) - (11809381} 8.778.849
TREM 11 (2* TRANCHE) BST 06-D6-2005 23-09-2005  23-09-2022 St - (166.698.901) - (119.222.995) (47.475.906)
TREM 11 (22 TRANCHE) JP MORGAN 08-07-2008 23-03-2008  23-09-2022 10.561.546 = 11.495.006 ] (933.450)
DEUTSCHE BANK (SCHULDSCHEIN) Dal 27-07-2009 18-08-2009  18-08-2014 150.000.000 - |5.721.988) - (5.393.975) (328.013)
DEUTSCHE BANK (SCHULDSCHEIN) DBl 27-07-2009 18-08-2009  18-08-2016 25.500,000 - (2084751} - (1354.825)  (729.426)
DEUTSCHE BANK (SCHULDSCHEIN) DEl 27-07-2009 18-08-2009  18-08-2016 24,500,000 739.133 - 345980 - 393.153

G76.674.886 AR535.668 (230.338.90%) 36.525.070 (211.713.563} (6.614.748)

A metodologia utilizada pelo avaliador Independente na quantificagdo do valor daqueles contratos
consiste na projecdo dos cash-flows esperados no futuro, atualizados para 0 momento presente, usando
a curva de cupdo zero atual, de forma a projetar os Indexantes a pagar e a receber pela Empresa,

conforme consta nos contratos efetuados com as diversas instituicdes bancarias.

0 efeito da varia¢do do justo valor dos derivados no exercicio de 2012, no montante de 6.614.748 euros,

encontra-se registado na rubrica de “Aumentos/redugées de justo valor”.

De acordo com andlise de sensibilidade reportada a 31 de dezembro de 2012, efetuada pelo avaliador
independente, e considerando determinadas assungdes e pressupostos, o impacto da variacdo de 1% na
taxa de juro no justo valor da carteira de investimentos financeiros detidos pelo Grupo, conforme

detalhe acima e nos afetos aos ILD (Nota 5.6), seria como segue:

Justo Valor 332.932.557 (277.450.144)

R A BT R

11. Outros ativos financeiros — ndo corrente
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a rubrica “Outros ativos financeiros - ndo corrente”, nos montantes

de 17.539.253 euros e 24.351.216 euros, respeita a uma garantia adicional que o Grupo teve de
conceder em abril de 2009, a favor do Bank of America Leasing & Capital, LCC, no &mbito do contrato de
locagdo operacional celebrado para a aquisicdo das 24 UT, o qual foi avalizado pelo Estado Portugués,

em resultado da descida do “rating” atribuido a Republica Portuguesa.
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12. inventdrios ﬂ.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os inventarios eram detalhados conforme se segue:

2012 2011
Inventarios Montante | Perdas por | Montante | Montante | Perdas por Montante
bruto imparidade Liquido bruto imparidade Liquido

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo:

Materiais 1.002.947 (320.000) 622.947 931.921 (330.000) 601.921
Ferramentas 22.722 - 22722 33.997 - 33.997
Produtos de limpeza 19.668 - 19.668 17.439 - 17.439
Combustiveis 26.900 - 26.900 19.261 - 19.261
Titulos de transporte 130.064 - 130.064 607.796 - 607.796
Outros materiais 400.317 400.317 564.672 564.672

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o Grupo ndo tinha inventérios a guarda de terceiros, nem existiam

naquelas datas, inventarios em transito e a consignacao.
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas reconhecido nos exercicios findos em 31

de dezembro de 2012 e 2011 é detalhado conforme se segue:

Matérias Primas,
Custo das mercadorias vendidas subsidiarias e de consumo

2012 2011

Saldo inicial 2.175.086  1.844.236
Compras 2.093.143  2.403.145
RegularizacBes (460.207) 94.462
Saldo final 1.602.618 2.175.086

Perdas por imparidade

A evolugdo das perdas por imparidade acumuladas de inventérios nos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2012 e 2011 é detalhada conforme se segue:

Perdas por Imparidade - Inventarios
oo o] umenes | Reverses | so o

Mercadorias 330.000 50.000 - 380.000
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2011 1/J’
Perdas por Imparidade - Inventérios
Sakde i ——

Mercadorias 280.000 = 330.000

Os aumentos das perdas por imparidade de inventdrios dos exercicios findos em 31 de dezembro de

2012 e 2011 foram registados na rubrica de “Imparidade de inventdrios — (perdas/reversées)” na

demonstragdo dos resultados.

13. Clientes e outros ativos correntes e ndo correntes
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a rubrica de “Clientes e outros ativos” apresentavam a seguinte

composicao:

2012 2011

Clientes e outros ativos Montante | Imparidade | Montante Montante | Imparidade | Montante
bruto acumulada liquido bruto acumulada liquido

N3o correntes:

Qutros ativos 12.433.723 - 12433723 12.445.631 - 12.445.631
T ] ] el s ] nwsel
Correntes:

Clientes 13.077.931 (73.938) 13.003.993  13.766.321 (418.530)  13.347.791

Qutros ativos 77.961.337 (4.458.989) 73.502.348 80.623.429 (5.344.906)  75.278.523

_ 91.039.268] (4.532.927)| 86.506341] 94.389.750| (5.763.436) 88.626.314

O detalhe da rubrica de “Clientes” e a reparti¢do entre corrente e ndo corrente é como segue:

2012 2011
Clientes
Associadas e participadas (Nota 31) 4.595.429 - 4.339.011
GIBB Portugal 835.658 1.313.371 -
Ar Telecom 463.383 - 463.383 =
Soflusa - Soc. Fluvial Transportes 278.650 - - -
C.P.- Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.E. 188.309 - 188.309 -
Tmn - Telecomunicagdes Moveis Nacionais, S.A. 180.615 - 190.147 -
Simtejo 59.624 - 59.624 -
Direcdo Geral de Transportes Terrestres 23.644 - 233.649 -
Refer 1.045 - 1.045 -
Outros 6.451.574 6.977.782
PR R 1 SR BT T
Imparidade de contas a receber de clientes (73.938) (418.530)
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De acordo com a informagdo constante na demonstragdo da posicdo financeira consolidada, a

antiguidade do saldo de “Clientes” é como segue:

suizzoilstizan

N&o vencido 1.810.044 52.538
Vencido mas néo ajustade:
0-%0 dias 2158074 4.433.829
50-1B0 dias 716.617 2.832.234
1B0-360 dias 1564.776 2.366.465
+360 dias 6.5759.583 3.2440%¢6
Vencido e ajustado:
C-50 dias
50-180 dias
180-360 dias
+360 dias 73938 418530

2012 2011
Qutros ativos
Corrente | N3o corrente| Corrente | N3o corrente

Parque Expo' 98 7.980.766 - 7.980.766

Devedores poracréscimo de rendimentos 3.440.155 - 3.740.855 -
Transtejo 2.577.739  12.002.602  2.586.074 12.002.602
Receitas de trafego 1.230.036 - 743,239 -
Associadas e participadas (Nota 31) 896.968 - 725.938 -
Trabalhos por conta de terceiros 53.562.488 - 52.864.466 -
C.P. - Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.E. 491.366 - 963.706 -
Pessoal 391.497 - 884.472 -
Rodovidria de Lisboa 199.177 - 908.999 o
Cémara Municipal do Barreiro 151.833 - 2.807.530 -
Camara Municipal de Lisboa 18.054 413.067 68.766 413.067
Refer - - 114.414 -
Qutros 7.021.258 18.054 6.234.204 29.962
CC s o] wsmas] usse
Imparidade de outros ativos (4.458.989) - (5.344.906)

st ] mamsn| wasen
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De acordo com a informagdo constante na demonstracdo da posicdo financeira consol}d’zﬁ:\/;

antiguidade do saldo de “Outros ativos” é como segue:

3122012 31122011

NEc vencido 1712384 1.656.065
Vencido mas ndo ajustado:;
0-S0 dias 665.332 9.920.347
S0-180 dias 120.685 437677
180-360 dias 1751175 8211867
<360 dias 77227506 62153292
vencide e ajustado:
0-90 dias
90-180 dias
180-360 dias
+360 diss 4458088 5.344.806

Em 17 de agosto de 1994, a Empresa celebrou um protocolo de acordo com a Parque Expo’98, S.A.
(“Parque Expo’98”) no qual ficou determinada uma compensagdo a receber pela Empresa pela
antecipacdo da construgdo e exploragdo da linha Vermelha e respetivas estacdes Alameda — Expo. A
compensagao no montante total de 9.975.957 euros seria paga pela Parque Expo’98 durante os anos de
1995 a 1998 nos montantes de 1.995.191 euros, 2.493.990 euros, 2.493.990 euros, e 2.992.787 euros,
respetivamente. Em resultado deste protocolo de acordo, a Empresa registou uma conta a receber e um
rendimento a reconhecer no montante de 9.975.957 euros. Até 31 de dezembro de 2012 da
compensacdo total, o Grupo recebeu o valor de 1.995.191 euros relativo a parcela de 1995, tendo

registado naquela data na rubrica de “Outros ativos correntes” o montante de 7.980.766 euros.

Em 1998, com a conclusio das obras de construgdo e inicio de exploragdo da linha Vermelha e
respetivas estagGes, a Empresa decidiu dar inicio ao reconhecimento do rendimento a reconhecer
relacionado com a compensacdo atribuida, durante o periodo compreendido entre maio de 1998 (data
em que a linha passou a funcionar) e 2003 (data em que o Grupo concluiria a construcdo e daria inicio a

exploragdo desta linha).

Em 29 de setembro de 1995 foi celebrado um Protocolo de Acordo entre o Grupo, a Parque Expo’98 e a
Camara Municipal de Lisboa, no qual ficou definido que o Grupo pagaria a Parque Expo’98 a importancia
de 7.082.930 euros a titulo de expropriacdo da drea indispensavel a implementacdo e construgdo da
estacdo de metro Oriente, ndo tendo sido definido um prazo ou plano para o seu pagamento. Em
resultado deste protocolo o Grupo capitalizou nos encargos com a constru¢do da linha Vermelha
Alameda/Oriente e respetivas estagdes o montante de 7.082.930 euros e registou uma conta a pagar na

rubrica de “Outras passivos ”, pelo mesmo montante (Nota 23).
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No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 o Grupo celebrou um protocol@

Transtejo, tendo em vista a transferéncia para aquela entidade, do montante de 14.502.602 euros

relativo a obras efetuadas por conta daquela entidade no terminal fluvial do Cais do Sodré.

Decorrente deste contrato, a Transtejo obrigava-se a pagar ao Grupo, anualmente, 0 montante de
1.000.000 euros, sendo que tal como contratualizado o mesmo podera ser reduzido para 500.000 euros
caso aquela entidade assim o comunique ao Grupo. No decurso dos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2012 e 2011 a Transtejo ndo procedeu ao pagamento de qualquer montante ao Grupo.

Esta conta a receber vence juros a taxas normais de mercado. Contudo, o Grupo por uma questdo de
prudéncia ndo reconheceu os juros relativos aos exercicios de 2012 e 2011. O montante classificado

como nao corrente tem o seguinte plano de pagamentos:

et

2013 1.000.000
2014 1.000.000
2015 1.000.000
2016 1.000.000
2017 e seguintes £.002.602

O Conselho de Administragdo entende que o valor contabilistico das contas a receber no exercicio findo

em 31 de dezembro de 2012 é préximo do seu justo valor.

A rubrica “Diferimentos ativos — trabalhos por conta de terceiros” inclui, essencialmente, os montantes
de 33.865.383 euros (o qual inclui o montante de 1.037.585 euros relativo as obras efetuadas no
terminal da Transtejo no Cais Sodré e o montante de 32.827.798 euros relativo as obras efetuadas pela
Empresa no Terreiro do Paco) e relativamente ao qual o Conselho de Administragdo entende que terd
de ser alvo de um de protocolo para regularizagdo da situagdo), 9.550.544 euros e 7.292.390 euros
relativos a obras efetuadas pela Empresa por conta da Camara Municipal de Lisboa e da Refer,

respetivamente.

O movimento das perdas de imparidade no decurso dos exercicios de 2012 e 2011 foi como segue:

2011

Imparidades 1 Saldo
s‘_‘ o Reversdes Saldo final Reversdes | Utilizagdes :
inicial final

De dividas a receber de clientes 418530 12,690 (357.282) - 73.938 502.962 10.285 (2.594) (92.123) 418530

De outras contas a receber 5.344.906 - (B85.917) - 4458989 5.505.371 - [160.465) - 5.344.906
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14. Diferimentos ativos ' \

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a rubrica do ativo corrente “Diferimentos” apresentava a seguinte

composicao:

[ otemenorate | w2 | o]
Seguros pagos antecipadamente 42.863 92.821
Rendas pagas antecipadamente 65.756 66.620
Encargos com contratos de leasing 2.048.687 2.356.969
Encargos com financiamentos 1.198.563 1.600.617

A rubrica “Diferimentos - encargos com contratos de leasing”, no montante de 2.048.687 euros, respeita
a encargos incorridos na realizacdo de contratos de locagdo operacional celebrados em 1995, 1997,
1999, 2000, 2001 e 2002, os quais sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados durante o periodo

dos respetivos contratos.

15. Instrumentos de capital préprio
Em 31 de dezembro de 2012 o capital da Empresa, subscrito e realizado cujo valor ndo se encontra

fixado, mas que naquela data ascendia a 603.750.000 euros, e detido na totalidade pelo Estado

Portugués.

As demonstragdes financeiras do Metropolitano de Lishoa, E.P.E. dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010, consideradas para efeitos de consolidagdo, ndo foram ainda objeto de

aprovacgdo formal em despacho ministerial pela Tutela.

16. Interesses sem controlo
O movimento ocorrido nos interesses sem controlo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi

como segue:

Resul

liquido
TREM I (9.451.385) (1.249.895) (10.701.280)
TREM I (17.286.095) (2.976.392) (20.262.487)
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17. Provisdes e passivos contingentes / l
A evolugdo das provisdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é detalhada

conforme se segue:

e s T e T el e e
Saldo inicial m Utilizagao Saldo final

ProvisGes para riscos e encargos

Processos judiciais em curso 1.799.877 160.297  (1.043.858) (193.217) 723.099
Juros a liquidar 261.881 - - - 261.881
Impostos 217.694 - - - 217.694
Reestruturacgdo 365.910 - - (80.769) 285.141
Contratos onerosos 211.649 25.875 - (129.186) 108.338
Despesas com pessoal 142.971 142.971

Outras provisdes:
Qutras 27.691 27.691

T A T B B N

2011

s s S R T I TR e
Satdo i Geiagso | satda

Provisdes para riscos e encargos

Processos judiciais em curso 1.585.441 1.024.854 (670.418) (140.000) 1.799.877
Juros a liquidar 261.881 B B - 261.881
Impostos 217.694 - = = 217.694
Reestruturagdo - 365.910 - - 365.910
Contratos onerosos 578.275 45,005 (411.631) - 211.649
Despesas com pessoal 142,971 142,971

_ 2.786.262 1.435.769] (1.082.049) (140.000) 2,999,982

Qutras provisdes:
Outras 27.691 27.691

s e e a  Toe o

T | meas] s nosom| woon| soren

O montante de 1.043.858 euros registado como reversdo de provisdo para “Processos judiciais em

curso”, respeita a processos intentados contra o Grupo por danos causados pelas obras realizadas, as

quais se encontram afetas aos ILD.
Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2012, existem pedidos de indemnizag¢des reclamados ao Grupo, no montante de
3.694.154 euros, os quais referem-se essencialmente, a um processo intentado a contestar a

adjudicacdo de uma obra, processos de expropriacdes e danos causados pelos trabalhos relacionados
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com o plano de expansdo da rede. Em 31 de dezembro de 2012, a Empresa encontra-se em fase c\'le
apuramento do valor total das expropriagdes, tendo sido registada uma provisdo para 0s processos cujo
desfecho conhecido até a data de aprovacdo das demonstracdes financeiras consolidadas.
Relativamente aos restantes processos nao foi registada em 31 de dezembro de 2012 qualquer provisao,
uma vez que, caso aquelas indemnizacdes sejam pagas, as mesmas virdo a ser registadas como encargos

com expropriagdes na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duracao”.
Compromissos financeiros assumidos e ndo incluidos na demonstragdo da posi¢do financeira
a) Responsabilidades com satde

O Grupo tem vindo a efetuar o pagamento de beneficios aos seus empregados ativos, relacionados com
servicos de saude e que lhes da acesso a servicos médicos comparticipados pela Empresa. Estes
encargos sdo registados na demonstracdo dos resultados do exercicio em que sdo pagos. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, foram registados encargos de saide no montante de 899.778 euros

(Notas 3.16 e 27), correspondentes aos prémios do seguro de satde pagos naquele exercicio com ativos.
b) Compromissos com fornecedores de imobilizado

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Empresa tinha assumido compromissos com fornecedores de
imobilizado nos montantes de 89.825.435 euros (Nota 7 e 18) e 112.513.495 euros, respetivamente.

Estes compromissos relacionam-se basicamente com a expansdo da rede.
c) Cartas de crédito

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Empresa tinha assumido compromissos através de duas cartas de
crédito com o BNP Paribas, no ambito do financiamento da aquisicdo de material circulante, no

montante de 12.029.142 dolares e de 12.078.049 délares.
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18. Financiamentos obtidos
O detalhe dos financiamentos afetos a atividade de exploragdo em 31 de dezembro de 2012 e 2011

detalha-se como segue:

Tipo de
Firandamentos Emtidade financiadora Montante ..nm ato mmm.- utliirade 3
amurtizarde
Corrente rdl'! cafrante

TnatitubgSes financeine:
Empréstimos banciros:

Emp. CP S0 MEUR BNP Paribas - = »  50.000.000 50.000.000 - SAgo-13 Maturidade
Emp. OF SOMEUR BNP Paribas 2014 50,000 000 50,000,000 = 50,000,000 50.000.000

Emp. CF 175 M EUR Bardays Bank - . + 175,000,000 175,000,000

Emgp. LP 100 M EUR Goldman Sachs Bank 100,000,000 . 100,000,000  100.000.000 - 100.000.000 21-Jul-16 Maturidade
Emp, LP 50 M EUR Goldman Sachs Bank 50,000,000 . 50000000 50,000,000 . 50000000  24-jul-16  Maturidade
Emp. CPfLP 50 M EUR Deutsche Bank 50,000,000 = S50.000.000 50,000,000 - S50.000.000 18-Ago-16 Maturidade
Emp. LP 613.9 M EUR D GTF {2011} 105,974,436 16.493.609 TSABD.EIT 105974436 . 105974436 30-Now16  Semestral
Emp. LP 648,6 M EUR D6 TF (2012) 410.833.969 - 410833969 . - « 30Nowl?  Semestral
Emp. TREM | LP 2000 [SOM EUR)  Banco Santander 50,000,000 1.353.608 34949505 50,000,000 1.310.575 36.303114 20-Mar0  Semestral
Emp. TREM | LP 2000 [SOM EUR)  Calxa Geral de Depdsitos 50,000,000 1.353.608 IMMO505  50.000.000 1.310.575 36.303.114 20-Mari0 Semestral
Emp. TREM || LP 3001 (105 M EUR) Banco Sanmander S1L.771.778 1331953 IRRMOEEL 52771078 1.320.258 40154613 28-Ser-11 Semeitral
Emp. TREM || LP 2001 {105 MEUR) Calxa Geral de Depdsitos 26.388.889 666.977 19410330  26.388.889 660,129 20077.307  24-Set-21  Semestral
Emp, TREM || LP 2001 {105 M EUR) Caixa BI 16.385.889 666977 19410330  26.3B8.889 560,129 20077.307  24-Set-21  Semestral
Emp. TREM 1| LP 3007 (105 M EUR)  Banco Santander 5277718 1322100 I9.925.285 52771978 1.78B.996 41.247.385  13-S+t-12 Semestral
Emp. TREM 11 LP 2002 {105 MEUR) Caixa Geral de Depésitos 6.388.889 661051 15.962.642  26.388.889 £44.498 20623693 33-Set-22  Semestral

Emp. TREM 11 eruns MEUR) Caixa Bl 661.051 19.962.647  26.388.889 644,498 20633.693 33-5et-22  Semestral

Unhas de crédito:

Bardays Bank 25.000.000 24935491 - M-ul-12 Rollover
BNP Paribas B4.551.628
m———-——
Locagles financeims:
Emp. CP/LP M EUR D.B.Export - Leasing - 18.365.621 - - T.AMAN 18.365.631 30-Dez-13  Semestral
Emp. CP/LP M EUR D.B.Export - Leasing - 5.243.636 1B.946.700 - 4.942.630 24.190336 30-Dex-13  Semestral
Emp. OPfLP M EUR Santander Totta . 2367190 43.846.560 - 6,488 B90 SOS60858 2-lsn-19 Semestral
Emp. CP/LP M EUR BBVAFinantiamento 15,641 . 57488
Emp. CP/LP M EUR BMW Bank GmbH - Sucurial Partugal » 23.535 16.542 24,243 28-Jun-14 Mensal

Total de Locacde financeras

Encarges financelros - .
ot btvien ioancsion s wasise . e B, DT

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, atendendo a situa¢do econdmica dos
mercados financeiros, nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer
emissdo de obrigagdes a longo prazo, pelo que a Empresa contratou com a DGTF um financiamento no
montante de 613.932.000 euros, dos quais 105.974.436 euros, estdo associados a gestdo de
infraestruturas e cujo reembolso serd efetuado em 5 anos, sendo amortizavel em 8 prestacdes iguais e

semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2013.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, atendendo a situagdo dos mercados
financeiros, nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissdo de
obrigagbes a longo prazo, pelo que a Empresa, contratou com a Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas
(“DGTF”) um financiamento no montante de 648.581.846 euros, dos quais 410.833.969 euros, estdo
associados a gestdo da infraestrutura e cujo reembalso serd efetuado em 5 anos, sendo amortizavel em

8 prestacdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2014.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o Grupo procedeu ao reembolso dos
empréstimos contratados junto do BNP Paribas e Barclays Bank, nos montantes de 50.000.000 euros e

175.000.000 euros, respetivamente, em consequéncia do seu vencimento, tal como estipulado
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contratualmente. Adicionalmente, o Grupo reembolsou as linhas de crédito que tinha contratualiza 5
com aquelas duas instituicGes, no montante global de 109.887.149 euros, em resultado do

encerramento das mesmas, tal como estipulado contratualmente.

A parcela dos empréstimos bancarios classificados como ndo corrente tem o seguinte plano de

reembolsos:

[ Anos | Montante |
2014 187.557.748

2015 137.751.199

2016 138.001.812

2017 111.766.232

2018 e seguintes 342.628.705

R KT T

Em 29 de dezembro de 1995 e em 30 de dezembro de 1997, o Grupo celebrou com a DB EXPORT
Leasing Gmbh, dois contratos de leasing, relacionados com 17 e 14 unidades triplas de tragdo (UT),
respetivamente. Em 31 de dezembro de 2012, as contas a pagar aquela entidade ascendiam a
42.555.967 euros (18.946.700 euros classificados como ndo corrente e 23.609.267 euros como

corrente).

Em 31 de dezembro de 1998, o Grupo celebrou um contrato de locac¢3o financeira, relacionado com 24
UT de material circulante da série ML 95, pelo montante de 124.699.474 euros e com o valor residual de
3% do valor do equipamento, destinado ao financiamento parcial do Plano de Expansdo e Modernizagado
da Rede do Metro, o qual tem um prazo de 20 anos e vence juros a taxa EURIBOR a 6 meses menos
0,71%, tendo o Estado Portugués, na sua qualidade de detentor da totalidade do capital, prestado um
aval. A realiza¢do do contrato de financiamento ocorreu em 6 de janeiro de 1999. Em 31 de dezembro

de 2012, o montante a pagar deste contrato de locacdo financeira ascende a 47.213.750 euros.

Em 31 de dezembro de 2012 o Grupo utiliza em regime de locagdo financeira 55 unidades triplas de
tragdo e quatro viaturas ligeiras, sendo que 0s compromissos assumidos com o pagamento de rendas de

contratos de locacédo financeira é como segue:

55 Unidades de tracgdo (Nota 7) 26.976.457 62.793.260 89.769.717
3 Viaturas ligeiras (Nota 7) 39.176 16.542 55.718

27.015.633 62.809.802 89.825.435
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A parcela que classificada como néo corrente tem o seguinte plano de reembolso: /)/

2014 12.431.276
2015 20.434.554
2016 7.238.201
2017 7.430.547
2018 e seguintes 15.275.224

As rendas de locagdo financeira, vencem juros a taxas anuais que se situam entre 3,328% e 14,738%.

Em 31 de dezembro de 2012 o Grupo tinha uma linha de crédito, no montante de 50.000.000 euros, a

qual se encontra totalmente utilizada.

A Empresa tem vindo a obter, nos ultimos meses, em permanente comunicacdo e coordenacdo com o
seu acionista, linhas adicionais de financiamento para fazer face as responsabilidades de curto prazo,

nao tendo existido até a data, situagbes de dividas bancarias vencidas e ndo pagas.

O Conselho de Administra¢do da Empresa entende que a liquidagdo dos seus passivos, nomeadamente
no que respeita a financiamentos obtidos passiveis de reembolso a curto prazo, continuara a ser
cumprida, essencialmente através da obtengdo de linhas adicionais de financiamento em coordenagdo

com o seu acionista.

Em 31 de dezembro de 2012 os financiamentos obtidos que tém associados covenants, nomeadamente,
0s que se encontram associados ao “rating” da Republica Portuguesa ou que incluem cldusulas de

detencdo, detalham-se como segue:
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O “downgrade” do rating da Empresa e do banco internacional emissor da carta de crédito associados as
operacdes US Cross Border Lease, colocaram o Metropolitano numa situagdo de incumprimento das
cldusulas contratuais relativas as garantias das operagdes de US Cross Border Lease, respeitantes ao

financiamento do material circulante.
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A resolugdo deste incumprimento serd objeto de negociagdo com os investidores estrang 'os,l
contando o Metropolitano com a colaboracdo de consultores com experiéncia internacional na

[

negociagdo deste tipo de transagbes.

19. Beneficios pés-emprego — planos de beneficios definidos
Conforme mencionado na Nota 3.16, 0 Grupo assumiu o compromisso de conceder aos empregados

prestacbes pecunidrias a titulo de complemento de reforma por velhice, invalidez e pensdes de
sobrevivéncia. Em 31 de dezembro de 2012, o nimero de empregados ativos, e reformados
/pensionistas abrangidos ascendia a 1.127 e 1.449, respetivamente (1.183 e 1.401 em 31 de dezembro

de 2011).

As prestagOes anteriormente mencionadas correspondem a complementos de pensdes garantidas pelo
regime de Seguranga Social e sdo determinadas em fung¢do do nimero de anos ao servigo do Grupo, de

contribuigdes para a Seguranga Social e pelo Gltimo salario auferido a data da reforma.

No exercicio de 2004, o Grupo decidiu e acordou com os sindicatos que todos os empregados que

passaram ao quadro apds 31 de dezembro de 2003 ja nao sdo abrangidos por este plano de pensdes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi efetuada uma avaliagdo atuarial dos ativos do plano

e do valor presente da obrigacdo e beneficios definidos por uma entidade independente.

De acordo com os estudos atuariais reportados a 31 de dezembro de 2012 e 2011, o valor atual das

responsabilidades da Empresa por servigos passados dos seus empregados no ativo e reformados foi

estimado em:

R R B e
Trabalhadores activos 56.655.595 66.811.180
Reformados 206.083.505 195.883.985
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O estudo atuarial reportado a 31 de dezembro de 2012 foi efetuado utilizando o método deneminado’

“Proi . o . - - oo =z
por “Projected Unit Credit” e considerou os seguintes pressupostos e bases técnicas e atuariais: /_;_Z;?—-—

Prjected UnitCredit R T e

Tabuas de mortalidade TV88/90 - Franga TV88/90 - Franga
Tabuas de invalidez EVK 80 - Suica EVK 80 - Suica
Taxa média de crescimento dos salarios 2,50% 2,50%
Taxa média anual do rendimento do fundo 3,75% 6%
Taxa média anual de crescimento de pensdes 1% 2%

Taxa média anual de atualizagdo até a idade

normal de reforma das prestagoes de pré-reforma 2,50% 5%

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram reconhecidas perdas atuariais
decorrentes da altera¢do da taxa de desconto de 6% para 3,75%, e ganhos atuariais resultantes da
adogdo do esquema de beneficios face ao regime atualmente em vigor, nomeadamente da atualizagdo

das tabelas salariais com impacto no salario pensionavel.

Na determinagdo das responsabilidades dos beneficios pos-emprego com referéncia a 31 de dezembro
de 2011, a entidade independente procedeu a alteracdo da tdbua de mortalidade utilizada para a
determinagdo das referidas responsabilidades, passando adotar a TV 88/90, dado ser entendimento que

esta tabua e a que melhor se adequa as caracteristicas da populagdo afeta.

A evolugdo nas responsabilidades o Grupo com pensdes no exercicio de 2012 e 2011 foi como se segue:

Responsabilidades totais no inicio do periodo 262.695.165 229.032.219
Custos dos servigos correntes 3.373.150 2.327.075
Custo dos juros 15.761.710 13.102.053
Beneficios pagos no exercicio (13.604.173) (12.532.891)
(Ganhos) / perdas atuariais do exercicio (5.486.752) 30.766.709

Reponsabilidades totais no fim do periodo 262,735.100 m

O custo dos servigos correntes e o custo dos juros do exercicio de 2012, nos montantes de 3.373.150

euros e 15.761.710 euros, respetivamente, foram reconhecidos na demonstra¢do dos resultados.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Empresa reconheceu nas suas demonstragdes financeiras o
montante de 5.486.752 euros e 30.766.709 euros, relativo a ganhos atuariais e perdas atuariais,
respetivamente, apuradas nos exercicios, por contrapartida da rubrica de “Resultados transitados”,

conforme descrito na sua politica contabilistica (Nota 3.16).
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, as responsabilidades relativas ao pagamento de

complementos de pensdes no montante de 262.739.100 euros, encontram-se registadas no passivo na

rubrica “Responsabilidades por beneficios pés emprego”,

Em 31 de dezembro de 2012 o Grupo ndo tem constituido qualquer fundo para fazer face aquelas

responsabilidades, encontrando-se as mesmas registadas na demonstracdo da posicdo financeira.

20. Fornecedores
O saldo da rubrica de “Fornecedores” em 31 de dezembro de 2012 e 2011 detalha-se como segue:

T R T e

Fornecedores:
ClICEngenharia e Projectos, Lda. 680.500 690.500
Emel 290.726 290.986
Companhia Carris de Ferro 158.937 245.864
Iberlin, S.A. 109.238 444,825
Eurest, S.A. 65.956 219.416
Thyssenkrupp Elevadores, S.A. 24.521 122.956
Efacec Engenharia e Sistemas, S.A, 23.524 461.596
Optimus Comunicagdes, S.A. 10.683 24.653
Empresas do Grupo (Nota 31) 2.192 795.550
Grupo 8- Vigilancia e Prevencido 863 590.594
2045 Empresa de Seguranga - 1.883.004
Edp Comercial - 1.676.269
Iss Facility Services - 239.327
Safira Facility Services ' - 229.915
Policia de Seguranga Publica - 13.639
Vadeca Ambiente - 1.244
Outros 5.788.213 7.790.929

T P T
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De acordo com a informagdo constante na demonstragdo da posicdo financeira consolidada, o saldo de

“Fornecedores” apresenta os seguintes prazos de vencimento:

Fornecedores 31.12.2012 31.12.2011

N3o vencido 852.400 5.283.880
Vencido mas n3c sjustado:
0-20 dias 22805 2.638.084
20-180 dias 60.974 1.014.870
180-360 dias 266.360 1.286.393
+360 dias 5.885.813 5.457.040
Vencido e ajustado:
0-90 dias
90-180 dias
180-360 dias
+360 dias

21. Estado e Outros Entes Publicos
De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragGes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por parte

das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto
quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspec¢des, reclamac6es ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos
sao alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragoes fiscais dos anos de 2009 a 2012 poderdo vir

ainda ser sujeitas a revisdo.

Nos termos do artigo 882 do codigo do IRC, o Grupo encontra-se sujeito adicionalmente a tributacdo

autonoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O Conselho de Administracdo entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspecdes por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas

demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 as rubricas de “Estado e outros entes publicos” apresentavam a

seguinte composicdo:
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Estado e outros entes publicos

Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas

Pagamentos por conta 303.937 - 286.224 -
Estimativa de imposto (160.760) 128.086 (154.033) 171.429
Retencbes na fonte 2.545.727 (362.436) 2.525.934 (420.551)
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares E 760.177 - 917.180
Imposto sobre o valor acrescentado 1.797.236 18.396 845.338 1.809.139
ContribuigBes para a Seguranga Social - 1.221.435 - 1.467.450
Qutros Impostos 158.429 2.195.685 612.655 264.271

Em 31 de dezembro de 2012, os montantes referentes ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares e as contribuicdes para a Seguranga Social, correspondem a retencao efetuada nos

processamentos salariais de dezembro de 2012, os quais serdo liquidados em janeiro de 2013.

O montante de 2.195.685 euros registado na rubrica do passivo “Outros impostos”, inclui o montante de
1.893.294 euros a pagar a Caixa Geral de Aposentagdes decorrente do OE 2012, e que se refere ao
subsidio de férias e de natal dos pensionistas, cujo pagamento foi suspenso, consistindo este montante

numa contribui¢do extraordinaria.

22. Imposto sobre o rendimento
O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2012 e 2011 e detalhado conforme

se segue:
Imposto sobre o rendimento
Imposto corrente 288.845 325.462

R T B

Em consequéncia da alteracdo do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, com
efeitos a partir do exercicio de 2012, a dedugdo de prejuizos fiscais a efetuar em cada um dos periodos
de tributagdo ndo pode exceder o montante correspondente a 75% do respetivo lucro tributavel.
Decorrente desta situacdo as autoridades tributdrias poderdo entender que os ajustamentos de
transicdo para o SNC (reportados a 1 de Janeiros de 2010), poderiam ser relevantes para efeitos do

calculo do imposto sobre o rendimento do exercicio.

E entendimento do Conselho de Administracdo da Empresa que face a natureza dos ajustamentos de
transicdo efetuados, os mesmaos ndo deveriam concorrer para o apuramento do resultado tributdvel do
exercicio de 2012, sendo assim intencdo da Empresa solicitar as autoridades tributdrias um pedido de

informacdo vinculativa relativamente a este tema.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 os prejuizos fiscais reportaveis ascendiam a 769.533.803 euros e

830.528.648 euros, respetivamente. A data limite de utilizagdo dos prejuizos fiscais existentes naquelas

datas e conforme se segue:

2012 2011
Prejuizos fiscais Data limite Data limite
; o Montante B
de utilizacdo de utilizacdo

Gerados em 2006 - - 143.790.051 2012
Gerados em 2007 118.382.911 2013 118.382 911 2013
Gerados em 2008 120.689.141 2014 120.689.141 2014
Gerados em 2009 147.456.480 2015 147.456.480 2015
Gerados em 2010 158.393.266 2014 158.393.266 2014
Gerados em 2011 141.816.799 2015 141.816.799 2015
Gerados em 2012 82.795.206 2017 - -

23, Outros passivos correntes e ndo correntes
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a rubrica de “Outros passivos” apresentava a seguinte composi¢io:

Ndo corrente:

Subsidios ao investimento a reconhecer 19.918.353 22.824.584
S e Y BT
Corrente:

Outros credores:

Parque Expo' 98 (Nota 13) - 7.082.930 7.082.930
Pessoal 451.681 564,771
Rodovidria de Lishoa - 142.030
Companhia Carris de Ferro de Lisboa, S.A. - 3.888.835
Transtejo - 17.795
Outros 231.945 219.412
Empresas do grupo 274.430 571.681
Subsidios ao investimento a reconhecer 2.906.231 2.906.231
Férias, subsidio de férias e respectivos encargos sociais 9.435.652 4.927.416
Compensacdo porcaducidade de contratos 318.448 305.517
Juros vincendos e ndo pagos 13.906.603 4.877.208
Credores poracréscimos de gastos 3.277.527 3.550.857
Leasings financeiros - mais valias diferidas 2.024.861 2.471.490
Receitas de trafego 1.290.812 1.205.635
Rendimento de imdveis 47.084 49,339
Facturacdo antecipada 80.850 225.271
Outros 563.257 6.950.420
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O aumento ocorrido na rubrica “Férias, subsidio de férias e respetivos encargos sociais” respeita as
responsabilidades a incorrer pelo Grupo, em resultado da decisdo do Tribunal Constitucional relativa ao

Or¢camento de Estado para o ano de 2013,

O aumento da rubrica de “Juros vincendos e ndo pagos” resulta dos juros a pagar a DGTF dado que no
decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 o Grupo n3o procedeu 3 liquidacdo de qualquer
montante. Em 31 de dezembro de 2012, o montante a pagar ascendia a 85.744.000 euros (110.849

euros em 31 de dezembro de 2011).

O saldo da rubrica de “Credores por acréscimos de gastos” em 31 de dezembro de 2012 e 2011 respeita,
essencialmente, a gastos incorridos pelo Grupo com investimentos realizados, relativamente aos quais a

data de relato ainda ndo havia sido rececionada a respetiva fatura.

As mais-valias decorrentes dos contratos de leasing financeiro referentes as 14 UT e 24 UT encontram-

se a ser diferidas pelos periodos de vigéncia dos mesmos (Nota 28).

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 o Grupo beneficiou dos seguintes

subsidios ndo afetos aos ILD:

Rédito Mantante a Outros Outros

Maontante Montante ’ Rédito < :
: do periodo reconhecer no passivos passivos ndo
total recebido acumulado Eer
(Nota 28) exercicio de 2013 correntes correntes

Subsidios relacionados com ativos:
FEDER-PRODAC 10,942,880  10.942.880 494,838 7.273.544 494,838 494,838 3.174.498
FEDER-QCA 54.528.374  54.52B.374 2.411.393  35.373.126 2.411.393 2.411.393 16.743.855

Rédito ol Montante a Outros Outros
Montante Montante = Rédito F i 14
; do periodo reconhecer no passivos passivos nido
total recebido acumulado =
(Nota 28) exercicio de 2013 correntes correntes

Subsidios relacionados com ativos: -
FEDER-PRODAC 10.942.880 10.942.880 494.838 6.778.707 494.838 494.838 3.669.335
FEDER-QCA 54.528.374 54.528.374 2.411.393 32.961.732 2.411.393 2.411.393 19.155.249

Os subsidios recebidos pela Empresa no @mbito do FEDER — PRODAC 1993 e QCA 1994, visaram financiar
investimentos efetuados pela Empresa relativamente aos protétipos PMO 1l, PMO Il e com a série

intercalar de 17 UT, série complementar de 10 UT e PMO IIl.




e
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24. Rédito /T—- aﬁﬁ :

O rédito reconhecido pelo Grupo em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é detalhado conforme se segue:

Vendas:
Sucatas 1.031 1.530
Prestagdo de servigos:
Receitas de trafego 78.381.310 63.751.751
Servicos secunddrios 1.523.525 1.642.835
Consultoria técnica 4,466.001 7.845.991
Contratos de arrendamento 366.369 1.126.251
Contratos de exploragdo 2.271.525 2.282.563
Outros 1 197

25. Subsidios a exploragdo
O detalhe dos subsidios a exploragdo recebidos pelo Grupo em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é como

segue:
| ssdocremonso |z | o
Indemnizacdo compensatéria 44.000.000 42.000.000
Passe 4_18 539.854 1.012.918
Passe Sub23 1.017.800 2.029.731
Paii-Programa Apoio Integrado a Idosos 142.623 136.409
Passe Social + 401.917 -
Outros subsidios 41.846 -

Em 31 de dezembro de 2012 as compensacbes financeiras atribuidas pelo Estado, a titulo de
indemnizagdo compensatoria ndo reembolsavel, para financiar parcialmente as suas operacdes em
cumprimento das obrigacdes de servico publico, ascenderam a 46.640.000 euros (44.000.000 euros
reconhecido como rédito apés dedugdo do IVA) nos termos da Resolugdo do Conselho de Ministros n.2

53/2012 de 31 de maio.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 foi ainda atribuida pelo Estado, uma
compensacao financeira, para o passe 4_18@escola.tp e para o passe sub23@superior.tp no montante
de 1.651.113 euros (1.557.654 euros reconhecido como rédito apds dedugdo do IVA) e de 3.225.208

euros (3.042.649 euros reconhecido como rédito apds dedugdo do IVA), respetivamente.
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26. Fornecimentos e servi¢os externos

A rubrica de “Fornecimentos e servicos externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e

2011 é detalhada conforme se segue:

Fornecimentos e servicos externos m 2011

Eletricidade 8.059.749 8.783.095
Rendas e alugueres 1.099.945 2.113.869
Vigilancia e seguranca 5.881.160 6.198.377
Conservagdo e reparagdo 5.227.974 4.737.719
Limpeza, higiene e conforto 3.031.433 3.196.254
Trabalhos especializados 1.196.133 2.480.518
Honorarios 89.857 122.801
Deslocacdes e Estadas 146.053 124.945
Outros 3.375.364 3.965.032

A diminuicdo verificada nas rubricas de “Eletricidade”, “Limpeza, higiene e conforto” e “Vigilancia e

seguranga” resulta da contengdo de gastos e redugdo da cadéncia de comboios.

27. Gastos com pessoal
A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é

detalhada conforme se segue:

Remuneracdes dos drgdos sociais 350.847 542.099
Remuneragdes do pessoal 52.052.556  56.444.084
Beneficios pds-emprego 13.604.173 12.532.891
Encargos sobre remuneracges 11.400.881 12.723.201
Seguros de acidentes de trabalho e doencas profissionais (Nota 18) 901.200 961.245
Gastos de ag¢do social 1.170.209 1.140.711
Outros 1.772.341 1.909.392

A redugdo verificada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, na rubrica de “Remuneracdes do
pessoal”, resultou, essencialmente, das medidas de contencdo salarial impostas pela Lei 64-B-2011 do

“Or¢camento de Estado 2012”.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o niimero médio de trabalhadores foi
de 1659 e 1817 pessoas, respetivamente, sendo o numero de efetivos no final do exercicio de 1645 e

1731 pessoas, respetivamente.
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28. Outros rendimentos e ganhos /T Dr =

O detalhe da rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de

2012 e 2011 é conforme se segue:

Subsidio para investimentos (Nota 23) 2.906.231 2.906.231
Juros de mora 657.155 £97.158
Venda de energia 470.794 371.631
Reconhecimento de mais-valias 446.629 446.629
Servigos sociais 203.299 257.558
Recuperagdo de encargos 120.948 214.151
Ganhos em inventdrios - sobras 53.711 337.625
Cedéncia do espaco 41.585 44,365
Rendas de imdveis (Nota 8) 24.726 24.288
Diferengas de cambio - 825.412
Outros 750.925 3.602.810

O saldo da rubrica de “Reconhecimento de mais-valias” é relativo a amortizagdo das mais-valias das 14
UT e 24 UT, cujo montante a 31 de dezembro de 2012 ascendeu 250.922 euros e 195.707 euros,

respetivamente (Nota 23).

29. Outros gastos e perdas
A decomposigdo da rubrica de “Outros gastos e perdas” nos exercicios findos em 31 de dezembro de

2012 e 2011 é conforme se segue:

Outros gastos e perdas 2012 m

Juros de mora 536.731 335.441
Donativos 231.559 329,596
Perdas em inventarios 88.302 237.844
Impostos 508.402 480.386
Quotizagdes 120.099 121.041
Correcgbes de exercicios anteriores 271,161 31.647
Dividas incobraveis 2.334 -
Outros 839.503 429.945

A rubrica de "Juros de mora" em 31 de dezembro de 2012 e 2011, respeita, essencialmente, a juros
debitados pelos empreiteiros por atrasos no pagamento das faturas de investimento face ao que se

encontrava contratualizado.

81




R

=

30. Resultados financeiros ‘/':3—_—\

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta rubrica tem a seguinte decomposi;én': m

Resultados financeiros 2011

Gastos e perdas

Juros suportados com financiamentos bancdrios 46.703.618 58.447.716
Locacdes financeiras 8.570.460 7.596.917
Outros gastos financeiros 22.802.422 13.133.117

Rendimentos de juros
Juros obtidos em aplica¢des financeiras 71.733 27.895

Resultados financeiros (78.004.767) (79.149.855)

O montante de 8.570.460 euros, registado na rubrica de “Locagdes financeiras” respeita aos encargos

financeiros suportados com os contratos de locagdo financeira celebrados pelo Grupo (Nota 18).

31. Partes relacionadas
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a Empresa apresentava os seguintes saldos com partes

relacionadas:

2012

Partes relacionadas
= ; Outras contas £
Clientes primentos Rendimentos a| Fornecedores | Outras contas el
Nota 13) (Nota 9) a receber Pl (Nota 20) p 3 Efeito ligquido
ot ota 8 reconhece zar
iR d {Nota13) | " Pag

Associadas

Publimento 3.379.686 - 269.499 - - - 3.649.185

Ensitrans A.E.|.E. 1.215.743 - 627.469 - - 400.319 1.442.893
Empreendimentos conjuntos

Otlis, A.CE. > - - - - 2,192 - (2.192)
Empresas relacionadas

GIL, S.A. - 14.050.474 - - 14.050.474
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Partes relacionadas

4 Outras contas J
Clientes Suprimentos Rendimentos a| Fornecedores | Outras contas =. [ Lais
(Nota 13) (Nota 9) a receber e (Nota 20) ety Efeito liquido
{Nota 13) &

Associadas
Fernave, S.A. 800 » - - - - 800
Publimento 1.244,251 - 269.499 - - . 1.513.750
Ensitrans A.E.I.E. 2,948,135 - 456.439 121.154 = 704.937 2.578.483
Empreendimentos conjuntos
Otlis, A.CE. 145.825 = = = 601.431 = (455.606)
Empresas relacionadas
GIL, S.A. = 8.998.267 e - 194.119 8.804.148

O saldo da rubrica “Outras contas a pagar”, respeita aos saldos a pagar a Ensitrans em 31 de dezembro
de 2012 e 2011, no montante 400.319 euros e 704.937 euros, respetivamente, os quais encontram-se

registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragio” (Nota 5.8).

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 foram efetuadas as seguintes

transagdes com partes relacionadas:

Partes relacionadas Compra de | Compra ativos Servigos Servicos | Outros rendimentos
inventdrios fixos obtidos prestados e ganhos

Associadas
Fernave, S.A. - - 1.015 650 -
Publimetro - - - 1.379.122 -
Ensitrans A.E.l.E. - - - 3.603.339 14.456
Empreendimentos conjuntos
Otlis, A.CE. 131.928 14.050 566.916 1.827.467 -
Empresas relacionadas
GIL, S.A. - 304.234 (51.702) -

inventarios fixos obtidos prestados e ganhos

Associadas

Fernave, S.A. - - 1.015 650 -

Publimetro - - - 1.379.122 -

Ensitrans A.E.I.E. - - - 3.306.222 3.883
Empreendimentos conjuntos

Otlis, A.C.E. - - 748.265 1.1559.354 -
Empresas relacionadas

GIL, S.A. - - 315.641 38 -
TR FT
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32. Garantias prestadas < j

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as garantias prestadas pelo Grupo ascendiam a 61.157.244 euros e
62.388.012 euros, respetivamente, e estdo essencialmente relacionadas com os contratos de

financiamento e processos judiciais em curso.

O detalhe das responsabilidades assumidas pelo Grupo relacionadas com garantias prestadas

relativamente a processos judiciais em curso em 31 de dezembro de 2012, é como segue:

Banco BPI 7661 17-08-2011 Cm Lisboa

Banco BPI 16213 19-10-2009 Farmacia Cardeira
Banco BPI 13087  30-03-2010 Edp - Serv.Universal, S.A.
Banco BPI 1345 17-03-2011 Edp- Serv.Universal, S.A
Banco BPI 1583 30-06-2010 Trib.Tribut22.Instlis
Banco BPI 7494  10-03-2006 Trib.Adm.F.Lx-2¢juizo
Banco BPI 95482 11-05-2006 Financas 4tbairro Fiscal
Banco BPI 6940  03-07-2006 Trib.Adm.F.Le2%juizo
Barclays Bank 17458  25-05-1994 Petrogal

Barclays Bank 18256  07-07-1994 Tribunal Civel

Banco BPI 17500 11-04-2011 52 Juizo Civel de Lisboa
Banco BPI 924000 01-02-2012 42VARA CIVEL LISBOA-22SECGAD
Banco BPI 30226  21-11-2012 TRIBUMNAL TRABALHO LISBOA
Banco BBVA 35801 11-03-2009 Refer

Banco BBYA 120519  10-12-2009 Refer

Banco BBVA 5926 26-07-2010 Refer

Banco BBVA 3519 13-04-2010 C. M. VF Xira

Banco BBYA 35580 02-06-2010 Tratolixo

Banco BBYA 35560  13-04-2010 Tratolixo

Banco BBYA 25329 03-08-2011 Metro do Porto

Banco BBVA 3990 19-02-1998 Petrogal

Banco BBVA 6705 24-07-2001 Porto 2001

Banco BBVA 4003 03-09-2001 Porto 2001

Banco BBYVA 1632 10-07-2008 Fazenda Plblica

Banco BBYVA 272118 06-12-2010 Fazenda Pablica

Banco BPI 12767  29-03-2012 Refer

Banco BPI 2606 02-04-2012 Refer

33. Segmentos operacionais
Os segmentos utilizados pelos drgdos de gestdo do Grupo sdo 0s seguintes:

e Atividade de transporte de passageiros e gestdo de infraestruturas;

e Qutros.
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Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 s30 comé se)segue:
Transporte de
assageiros e Outros
; 30 d = Ajust t Eliminagd. Grupo
B e L4

Infraestruturas
Vendas e servicos prestados 81.733.054 15.880.858 (10.604.150) 87.009.762
Subsidios a exploragao 46,102,194 41.346 46.144.040
Trabalhos para a propria entidade 4.464.959 - 4.464.959
Imparidade de ativos deprecidveis/amortizéveis (perdas/reversdes 38.230 - 38.230
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversdes) 73.712 1.156.797 1.230.509
Provisdes (aumentos / redugdes) 11.274.881 125.564 11.400.445
Outros rendimentos e ganhos 4611385 1.064.618 5.676.003
Total dos rendimentos operacionais 148.298.415 18.269.683 - Ilﬂioi-lSO! 155.963.948
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (2.205.404) (2.205.404)
Fornecimentos e servigos externos (35.345.628) (3.266.190) 10.604,150 (28.107.668)
Gastos com o pessoal (75.297.791) (5.954.416) (81.252.207)
Gastos / reversdes de depreciagdo e deamortizacio (27.718878)  (10.964,307) 232.259 M (38.450.926)
Imparidade de inventarios (perdas / reversdes) (50.000) - (50.000)
Aumentos [ redugdes de justo valor (6.614.748) - (6.614.748)
Outros gastos e perdas (2.346.811) (251.280) (2.598.091)
Total dos gastos operacionais (149.579.260) (20.536.193) 232259 10.604.150 (159.279.044)
(1.280.845) {2.265510] 232.259 - (3-315.096)
Juros e rendimentos similares obtidos - 71.733 71.733
Juros e gastos similares suportados (75.116.318) (2.960.182) (78.076.500)
Resultados relativos a empresas iad (837.503) 128.118 759.767 50.382
Itado antes de imp (77.234.666) (5.026.841) 992.026 - (81.269.481)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (97.394) (191.451) (288.845)
Resultado liquido consolidado do exercico (77.332.060) (5.218292) 992.026 - (81.558.326)

”'IAjusmmenm de consolidagdo para uniformizacdo da politica contabllistica
@ Ajustamento de consolidagio decorrente da anula¢io do efelto de equivaléncia patrimenial

Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 sdo como se segue:

Transporte de
passageiros e Outros
(3¢ { Eliminagde: Gr
gestdo de segmentos PPN ? e
Infraestruturas
Vendas e servigos prestados 67.682.780 20.516.830 (11.548.492) 76.651.118
Subsidios a explora¢ao 45.179.058 - 45.179.058
Trabalhos para a prépria entidade 5.113.390 - 5.113.390
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversdes) 160.4564 (7.690) 152.774
Provisdes (aumentos / redugdes) 9.393.781 442611 9.836.392
Outros rendimentos e ganhos 8.539.201 1.188.657 9.727.858
Total dos rendimentos operacionals  136.068.674 22.140.408 - {11.548.492) 146.660.590
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (2.166.757) - (2.166.757)
Fornecimentos e servigos externos (38.156.119) (5.114.983) 11.548.492 (31.722.610)
Gastos com o pessoal (78.836.976) (7.416.647) (86.253.623)
Gastos [ reversdes de depreciagdo e de amortizacio (31.373.677) (11.001.766) 1.593.431 (40.782.012)
Imparidade de ativos deprecidvels/amortizdveis (perdas/reversies (166.518) - (166.518)
Imparidade de inventarios (perdas / reversdes) (50.000) - (50.000)
Aumentos / redugdes de justo valor (53.373.171) - (53.373.171)
Outros gastos e perdas (1.615.732) (350.168) (1.965.900)
Total dos gastos operacionais _ (205.738.950) (23.883.564) 1.593.431 11.548.492  (216.480.591)
- IES.E?DJTG] (1.743.156) 1._'3_9_3.431 - (69.820.001)
Juros e rendimentos similares abtidos 13.072 14823 27.895
Juros e gastos similares suportados (75.177.668) (4.000.082) (79.177.750)
Resultados relativos a empresas associadas (1.101.105) 128,428 1.087.972 ¥ 115.295
Resultado antes de impostos  (145.935.977) (5.599.987) 2,681,403 - (148.854.561)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (116.302) (209.160) (325.462)
Resultado liguido consalidado do exercido  (146.052.279) (5.809.147) 2.681.403 - (149.180.023)

o Ajustamento de consolidagio pars uniformizacio da politica contabilistica

o
l'.-f-‘\luita mento de consclidagio decorrente da anulagao do efeito de equivaléncia patrimonial
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As transacdes inter-segmentos sdo efetuadas a condigdes e termos de mercado, equiparaveis a

transacoes efetuadas com entidades terceiras.

O rédito incluido no segmento “Outros” refere-se, essencialmente, a prestacdo de servicos de

consultoria, a entidades do grupo e a terceiras entidades.

Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, sdo como se

segue:
Transporte de
elros e
P':::Inx Outros L Eliminagd Grupo
ATVO
NAO CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragio 4.414.234.514 . . - 4414234514
Ativos fixos tangiveis 287.272.796 21.922.767 165.457.254 W 3.167.400 477820217
ParticipagBes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 20,144,909 404.158 (4.841.247) (1.031.836) 14,575.984
Derivados 48.535.668 - - - 48.535.668
Outros ativos ndo correntes 30.339.867 3.188.088 - (3.167.400) 30.360.555
Total do ativo ndo corrente  4.800.527.754 25.515.013 160.5 16_.027 [IMGI 4.985.526.938
CORRENTE
Outros ativos correntes 88.972.683 13.845.747 - (7.089.033) 95.729.397
Caixa e depdsitos bancarios 24.420.301 16.245.126 40.665.427
Total do ativo corrente 113.392.984 30.0590.873 - (7.089.033) 136.394.824
Total do ativo em | imentos de Infraestruturas de longa duragio (ILD) 4.414.234514 - - 4414234514
Total do ativo afeto & operagio (ML) 499.686.224 55.605.886 160.516.007 @.120-369) 707.687.248
Total do ativo 4.813.920.738 55.605.886 160.516.007 8.120.869) 5.121.921.762
PASSIVO
NAOD CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragio 4.189.773.808 4.189.773.808
Financiamentos obtidos 753.124.597 228.350.901 (960.000) 980.515.498
Outros passivos ndo correntes 522.537 1.261.956 {17.678) 19.918.353 21.685.168
Derivados 230.338.909 230.338.909
Responsablilidades por beneficlos pds-emprego 262.739.100 262.739.100
Total do passivo ndo corrente em de infi uturas de longa duragdo (ILD) 4,189.773.808 = = 4.189.773.808
Total do passivo ndo corrente afeto & operagio (ML) 1.246.725.143 229.612.857 (17.678) 18.958.353  1.495.278.675
Total do passivo ndo corrente  5.436.498.951  229.612.857 (17.678) 18.958.353  5.685.052.483
CORRENTE
Investimentos de Infraestruturas de longa duragio 241.501.175 241.501.175
Financiamentos obtidos 103.493.601 8.034.966 111.528.567
Outros passivos correntes 47.834.848 9.440.626 (4.254.640) 53.020.834
Total do p corrente em investimentos de infraestruturas de longa duragio (ILD) 241.501.175 - 241501175
Total do passi te afeto & of cdo (ML) 151.328.449 17.475.592 - [4}._2_58&40] 164.549.401
Total do passivo corrente 392.829.624 17.475.592 (4.254.640) 406.050.576
Total do passivo em investimentos de infr de longa duragdo (ILD) 4.431.274.983 - __A4.431.274.983
Total do passivo afeto & operagio (ML) 1.398.053.592 247.088.449 (17.678) 14.703.713  1.659.828.076
Total do passivo 5.829.328.575 247.088.449 (17.678) 14,703.713  6.091.103.059

m Ajustamento de consolidagio para uniformizagio da politica contabilistica

2 . + i i ;
L J.M,u.u'ldmurnl.o de consolidagio decorrente da anulacio do efeito de equivaléncia patrimonial
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Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, sdo como se

segue:
Transporte de
rose
P’::::o de Outros Al : Eliminast Spa
infraestruturas gr
ATIVO
NAO CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragdo 3.928.899.643 - - - 3928.899.643
Ativos fixos tangiveis 313.674.776 32,758,734 165224995 M 3.229.915 514.888.420
Participagdes fi iras - métado da equivaléncia patrimonial 15.835.246 276.040 (6.674.311) ¥ - 9.536.975
Derivados 36.525.070 - - - 36.525.070
Outros ativos ndo correntes 37.196.643 3.266.511 - (3.229.915) 37.233.239
Total do ativo ndo corrente  4.332.231.378 36.301.285 158.550.684 - 4527.083.347
CORRENTE
Outros ativos correntes 89.245.739 17.984.009 - (8.513.720) 98.716.028
Caixa e depdsitos bancdrios 110.684 16.650.208 - 16.760.892
Total do ativo corrente 89.356.423 34.634.217 - (8513.720)  115.476.920
Total do ativo em Investimentos de infraestruturas de longa duragio (ILD) 3.928.899.643 - = - 3.928.899.643
Total do ativo afeto a operagio (ML) 492.688.158 70.935.502 158.550.684 (8.513.720) 713.660.624
Total do ativo 4.421.587.801 70 &502 158.550.684 18513.720] 4.642.560.267
PASSIVO
NAO CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragdo 3.806.891.112 - - - 3.806.891.112
Financiamentos obtidos 399.130.629 235.410.226 . - 634.540.855
Outros passives ndo correntes 1.565.994 1.478.956 (17.277) 22,824,584 25.852.257
Derivados 211.713.563 - - - 211.713.563
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 262.655.165 - - - 262.695.165
Total do passivo nSio corrente em investimentos de infraestruturas de longa duragio (LD} 3.806.891.112 - - - 3.806.891.112
Total do passivo n3o corrente afeto & operaglo (ML) 875.105.351 236.889.182 (17.277) 22.824.584  1.134.801.840
Total do passivo no corrente  4.681.996.463 236.889.182 (17.277) 22.824.584  4.941.692.952
CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragio 122.008.531 - - - 122.008.531
Financiamentos obtidos 404.172.531 B.867.126 - (960.000) 412.079.657
Qutros passivos correntes 54.066.574 11.443.465 - (5.621.189) 59.888.850
Total do passivo corrente em i i de infraestruturas de longa duragio (ILD) 122.008.531 - - 122,008,531
Total do passivo corrente afeto & operagdo (ML) 458.239.105 20.310.591 - (6.581.189) 471.968.507
Total do passivo corrente 580.247.636 20.310.591 - 6.581.189 593.977.038
Total do passivo em investimentos de infraestruturas de longa duragdo (ILD) 3.928.899.643 . . . 3928899643
Total do passivo afeto & operagdo (ML) 1.333.344.456 257.199.773 (17.277) 16.243.395  1.606.770.347
Total do passivo 5.262.244.099 257.199.773 (17:277) 16.243.395  5.535.669.990

b Ajustamento de consolidacio para uniformizagio da politica contabilistica

3 Ajustamento de consolida¢io decorrente da anulagio do efeito de equivaléncia patrimenial

As rubricas da demonstracdo da posi¢do financeira e da demonstracdo dos resultados para casa
segmento de negdcio resultam dos montantes registados diretamente nas demonstragdes financeiras

individuais das empresas que constituem o grupo.
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34. Acontecimentos ap6s a data do balanco ~) (7Q nf g

No ambito do projeto de negociagdo e reestruturacio das operacdes de derivados das Empresas
Publicas Reclassificadas, foram mantidas pelo IGCP, de acordo com orientagdes da Tutela, negociagbes
com os bancos cuja totalidade das operagdes foram consideradas n3o probleméticas, tendo, no caso
ML, chegado a acordo com as seguintes institui¢des, no periodo compreendido entre 31 de dezembro
de 2012 e a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras com base no valor de mercado 3 data

de negociagdo respetiva, como se segue:

Société Generale (Despacho n.2 548/13-SET)

i Val
[clay Tipo de instrumento Maturidade Pt liol b oo
{original 31-12-2012

Vanilla swap 15-Set-21 95.602.930  (23.197.061)
51 Vanilla swap 22-Jul-24 100.000.000 (48.734.952)
(71.932.013)

O valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado das operacdes (com data valor de 20
de margo) foi de 60,9 milhGes de euros.

Morgan Stanley (Despacho n.2 549/13-SET)

Notional Valorizagdo
m 31-12-2012
CMS Steepener 22-Jul-24 100.000.000  (29.741.487)
(29.741.487)

O valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operagdo (com data valor de 21 de

margo) foi de 23 milhdes de euros.

Crédit Suisse (Despacho n.2 660/13-SET)

- Natronal Valorizacdo
M
IGCP Tipo de instrumento aturidade 31-12-2012

Waorst of 2 Spreads 15-Jun-22 17.364.188 (43.639.184)
50 Floors, Overlay 22-Jul-24 100.000.000 10.206.827
53 Spread Option, Overlay 22-Jul-24 100.000.000  (13.393.372)

Index linked + Inflation
Floor + (EUR10Y- EUR2Y)
4-Dez- .000.000 340.
= &0 Digital + (EUR 20 ia -EUR O+ D€%26 vE0 (951360

10Y ia) Leveraged Floor

107 Fly 20-Mar-20 80.222.338 (1.816.003)
108 Fly 24-5et-21 88.007.484 (3.030.532)
(61.012.624)

ot 8
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0 valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operacdo (com data valor dm
abril) foi de 50,7 milhGes de euros.

Barclays (Despacho n.2 879/13-SET)

leonal Valorizagdo
[cla Tipo de instrumento Maturidade
- 31-12-2012

Vanilla, Overlay 15-Jun-22 77.895.605 (4.848.956)

31 Index linked 15-Jun-21 80.000.000 (3.456.422)
54 Index linked 04-Dez-26 100.000.000 (4.680.152)
62 Cap Knock Out 04-Dez-26 200.000.000 4.878.720
65 Index linked 04-Dez-26 100.000.000 (63.726.402)
67 Index linked 07-Dez-22 200.000.000  (23.026.330)
70 Vanilla 04-Fev-19 400.000.000 63.929.887
124 Vanilla 30-Dez-30 300.000.000  (94.339.693)
(125.269.348)

O valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operagdo (com data valor de 7 de

maio) foi de 144,50 milhdes de euros.

BNP Paribas (Despacho n.2 966/13-SET)

Nottonai Valorizacéo
[cle Tipo de instrumento Maturidade
- 31-12-2012

Callable Swap 15-Dez-19 11.472.352 (588.493)

25+28 Index linked 15-Jun-22 86.790.834  (10.717.358)
33 Snowball, Overlay 15-Jun-22 40.000.000 3.243.997
35 Callable Swap 15-Jun-22 40.000.000 (4.092.389)
659 Vanilla 07-Dez-27 100.000.000 9.914.102
(2.240.141)

O valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operagdo (com data valor de 16 de

maio) foi de 13,78 milhGes de euros.
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Goldman Sachs (Despacho n.2 1007/13-SET)

N | Val
el

Floor, Overlay 04-Fev-19 300.000.000  (51.351.419)

73 Bullet Swap 21-Jul-16 71.042.080 16.260.790
74 Bullet Swap 24-Jul-16 50.000.000 11.573.188
(23.517.441)

0 valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operagdo (com data valor de 20 de
maio) foi de 13,10 milhdes de euros.

Lisboa, 24 de setembro de 2013

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragdo
) =
7 z A (
P A LR

Dr. Carlos Emerio Ferreira Mota Dr. Pedro Gongalo de Brito Aeixo Bogas

Dr. Luis Carlos Antunes Barroso

/_ P —
. l\,u.\\q\\{l_
Dr.2 Maria Manuela Bruno de Figueiredo
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Parecer do Conselho Fiscal
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Certificacao Legal das Contas do Grupo ML
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