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1. Enquadramento

O Decreto-Lei n2 158/2009 de 13 de julho impde a todas as empresas-mae sujeitas ao direito
nacional a obrigatoriedade de elaborar demonstra¢des financeiras consolidadas do grupo
constituido por ela prépria e por todas as subsididrias sobre as quais exerca influéncia
dominante ou controlo. Neste contexto, o Metropolitano de Lisboa, E.P.E. (“Metropolitano” ou
“ML”) (denominagdo assumida no dia 26 de junho de 2009) como empresa-mae do Grupo
Metropolitano (“Grupo” ou “Grupo ML”), preparou demonstragées financeiras consolidadas do
grupo de empresas de acordo com as Normas Internacionais (“IFRS”), tal como adotadas na
Unido Europeia, em vigor para exercicios econdmicos iniciados em 1 de Janeiro de 2012. Estas
correspondem as Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretacdo emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) ou pelo anterior Standing Interpretations
Committee (“SIC”) que tenham sido adotadas na Unido Europeia.

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacdes e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos
livros e registos contabilisticos das empresas incluidas na consolidagdo, mantidos de acordo
com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal, ajustados no processo de
consolidacdo, de modo a que as demonstragdes financeiras consolidadas estejam de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

A presente consolidagdo ndo terd impacto em termos fiscais, nomeadamente no que se refere
a impostos sobre o rendimento, por se ter considerado que ndo existem expectativas de que o
grupo venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam a utilizacdo dos prejuizos fiscais
acumulados.

O Volume de Vendas consolidado do Grupo ML no ano 2012 cifrou-se em cerca de 87 milhdes
de euros, 14% acima do montante realizado no exercicio anterior. Deste montante, a atividade
de Transporte de Passageiros e a Gestdo de Infraestruturas contribuiu com 98% do total.

O Resultado Liquido Consolidado ascendeu a -81,6 milhdes de euros, melhorando
significativamente os resultados obtidos em 2011 e que foram de -149,2 milhdes de euros.



2. Perimetro de Consolidagao

O perimetro de consolidagdo do Grupo ML é constituido pelas seguintes empresas:

Metropolitano de Lisboa, E.P.§

ferconsult, S.A. Trem, A.C.E.
Projectos e Engenharia de

Aluguer de Material Circulanta
franspories

Metrocom, S.A. 100% (L Trem ||, A.C.E.
Exploragio de Espagos Comerciain Aluguer de Material Circulante

Foram incluidas na preparagdo das demonstrag¢des financeiras consolidadas as seguinte
sociedades:

. Percentagem de capital detida
mpresa
:
40% - 40%

Publimetro - Publicidade em Meios de Transporte e Outros, S.A. Lisboa

Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.|.E. Lisboa 5% 45% 50%
Edel - Empresa Editorial, Lda Lisboa a) a) a)
GIL - Gare Intermodal de Lisboa, 5.A. Lisboa 16% - 16%
Otlis, A.CE. Lisboa 14,29% - 14,29%

a) Informacao nao disponivel.




3. Principais indicadores do Grupo

Os principais indicadores da atividade do Grupo em 31 de dezembro de 2012 e 2011 sdo como
se segue:

2012 2011

Volume Negocios 87.009.762 76.651.118
(0dRrmvEacoes 46.144.040 45.179.058
Compensatorias

EBITDA 35.135.830 (29.037.989)
Resultado Operacional (3.315.096) (69.820.001)
Resultado Liquido € (81.558.326) (149.180.023)

' 0
Efetivo n.2 de 1645 1731

colaboradores




4. Atividade do Grupo ML

41 ML, E.P.E

O ML, EPE tem como objeto principal prestar um servi¢o de Transporte Plblico de Passageiros,
em modo metro, orientado para o Cliente e promovendo a mobilidade sustentavel.

Neste ano, a 23 de agosto de 2012, foram nomeados novos Orgios Sociais (composto por 4
elementos), para o mandato 2012/2014, comuns ao Metropolitano de Lisboa e a Carris e que
marcou a alteracdo no paradigma de gestdo das empresas de transportes.

A estratégia do novo conselho de Administracdo, assenta no aumento de eficiéncia, no
crescimento da quota de mercado do transporte publico e na preparagdo da empresa para a
abertura da gestdo a entidades privadas, conforme orientagdo governamental.

A sua atividade sustenta-se em duas atividades: Transportes de Passageiros e Gestdo de
Infraestruturas.

Da sua atividade operacional registou-se a quebra de procura em 13,9%, resultante de um
conjunto variado de fatores que decorrem da conjuntura recessiva da economia e do aumento
da Fraude.

A oferta registou uma redugdo de 19,4%, permitindo a ajustamento a procura e tendo como
objetivo o aumento de eficiéncia da empresa. No ano de 2012 ocorreram perturbacbes na
circulagdo de comboios por motivo de greves.

O ano de 2012, representou um enorme desafio para o marketing e a comunicagdao no
desenvolvimento das suas atividades, considerando a atual conjuntura econdmica. Neste
contexto, a estratégia teve de ser definida de forma a ser o mais racional possivel e de forma a
colmatar a perda de passageiros que se vinha verificando ao longo do ano.

No dmbito das atividades desenvolvidas ao longo do ano, destacam-se as seguintes:
e Comemorag¢do do 53¢ aniversario do ML em exploragdo;

PRESENTE

CONSIGO

e A Campanha “Uma Viagem que nos Une”, aquando do antncio da
fusdo das administragdes CARRIS e ML;

e Campanhas no ambito da Responsabilidade Social: “Presente
Consigo”; “Natal no Metro”, “12 Maratona

4
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Para equilibrar o investimento em marketing foi intensificada a angariacdo de receitas
complementares, nomeadamente pelo aluguer do Auditdrio do Alto dos Moinhos, Cedéncia de
Espacos para Publicidade, pela aplicagao mobile para smartphones e pelo projeto de naming
rights da estagdo Baixa-Chiado PT Blue Station.

Em relagdo aos colaboradores da empresa, alcangou-se uma redugdo de 65 colaboradores (4%)
face a 2011, resultantes da aplicag¢do de Lei do Orgamento de Estado e dando cumprimento aos
objetivos de reestruturar e redimensionar servicos e consequentemente a melhoria de
eficiéncia.

A taxa de absentismo global foi de 6,17% registando um decréscimo de 0,94 p.p.

Ao nivel dos Resultados, o ML concretizou uma reducao significativa dos gastos operacionais e
um aumento dos rendimentos operacionais, 0 que permitiu alcangar um EBITDA positivo de
20,9 milhoes de euros.

A IC atribuida pelo Estado foi de 44 milhGes de euros, mais 4,8% do que o ano anterior e 0s
subsidios a exploragdo situaram-se em 46 milhdes, mais 2,0% do que no ano anterior.

O resultado liquido ascendeu a -77,3 milhGes de euros, melhorando significativamente em
relagdo ao ano anterior, i.e. em cerca de 47,05%.




4.2 Ferconsult, S.A

A Ferconsult, S.A. é uma empresa multidisciplinar e especializada nas dreas de Consultoria,
Estudos e Projetos de Engenharia de Transportes, que atua nos mercados nacional e
internacional.

Face a retragdo de novos investimentos neste sector de atividade nacional, a empresa apostou
na internacionalizacdo.

No prosseguimento das agBes desencadeadas em 2011, a empresa desenvolveu uma forte
atividade comercial internacional, na procura de novos contratos nas zonas geograficas
consideradas estratégicas, tendo ganho no Verao de 2012, um importante contrato na Argélia,
o qual serd iniciado em 2013, ndo tendo por este motivo, qualquer impacto no Volume de
Negdcios em 31 de dezembro de 2012.

A percentagem de vendas internacionais em 2012, representa 90% (4,2 milhdes de euros) da
atividade da empresa.

Apesar de ter sido aumentada a sua atividade em 2012, ainda ndo foi possivel inverter a
tendéncia de reducdo do Volume de Negdcios.

Apesar dos trabalhos que tém vindo a ser adjudicados, estes ainda ndo permitem ocupar todas
as dreas da empresa, afetando de forma significativa os custos indiretos da empresa e os seus
resultados.

Dando sequéncia ao processo de reorganizagao iniciado em 2011, com as diversas medidas
para a reducdo de despesas, procedeu-se a reestruturagdo organizacional da empresa, tendo

em vista torna-la mais operacional e mais competitiva.

No entanto, esta redu¢do dos gastos operacionais, embora se tenha registado uma evolugio
positiva, ainda ndo foi suficiente para alcangar resultados operacionais positivos.

O Volume de Negdcios foi de 4,67 M€, tendo diminuido 45,3% em relacdo ao ano anterior.

O Resultado Operacional foi de 1,16 milhGes de euros negativos e o Resultado Liquido de 1,20
milhdes negativos, tendo melhorado em 0,28 milhGes em relagdo ao ano anterior (em 18,8%).




4.3 METROCOM, S.A.

A Metrocom, S.A., tem como objeto promover e comercializar espagos adequados existentes
na rede de metro de Lisboa, gerir os contratos nomeadamente no que respeita a lojas,
escritérios, vitrinas, programar e organizar novas formas de comercializagdo de produtos nas
estacdes e demais espac¢os da rede como eventos ocasionais (feiras de livros e outras) e acées
promocionais.

Em 2012 e com o prolongamento da Linha Vermelha e consequente abertura de trés novas
estagoes, a Empresa alargou o seu perimetro comercial a 49 estagbes das 55 existentes na rede
do metro de Lisboa: 17 na linha Azul, 13 na linha Amarela, 12 na linha Verde e 7 na linha
Vermelha.

Comparando com 2011, a comercializacao das lojas sofreu uma ligeira quebra. A taxa de
ocupac¢ado representa 91,02% de toda a oferta disponivel, comparada com 92% verificada em
2011.

A Linha Amarela, concorre com 42,27% para os proveitos totais, seguida da Linha Azul,
com34,43%, a Linha Vermelha, com 20,09% e por ultimo a Linha Verde com 3,21%.

O Volume de Negdcios em 2012 foi de 2.86 M€, registando-se uma subida de 3,2% em relacdo a
2011.

O Resultado Operacional foi de 591.347 euros positivos, tendo crescido 10,7% relativamente ao
exercicio anterior. Para este resultado, contribuiu 0 aumento das vendas e a diminui¢cdo dos
gastos com pessoal em 22,8%, face ao ano anterior. Na linha da politica iniciada no ano
anterior, continuaram os esforcos de reducdo de gastos, fazendo com que os gastos
operacionais diminuissem 2,4% face ao ano anterior, situando-se em 2.340 mil euros.




5. Investimento

Os investimentos mais significativos efetuados pelo Grupo ML, foram assumidos pelo préprio
ML, sendo que o investimento de expansdo/modernizagdo ascendeu a 20,3 milhdes de euros.
No ano de 2012 foi concretizada a extensdo da linha Vermelha entre o Oriente e o Aeroporto,
num total de 3,6 km e 3 novas estacdes, possibilitando o acesso ao Aeroporto e a ligagdo
rodoferroviaria da Gare do Oriente.

Durante o ano de 2012, o Investimento efetuado pelo ML na ligagdo da Linha Vermelha ao
Aeroporto foi aquele que assumiu maior relevancia, com 12,3 milhGes de euros. Com este
prolongamento de 3,6 km, cuja abertura a explorag¢do ocorreu em julho de 2013, o ML passou a
servir o Aeroporto Internacional de Lisboa, com uma liga¢do a Gare Intermodal de Lisboa.

Prosseguiram também os trabalhos de ampliagdo/remodelacdo das estacdes da linha verde,
visando a adaptacdo das mesmas a circulagdo de comboios com 6 carruagens. Destaca-se o
Investimento realizado na estacdo Areeiro, 1.34milhdes de euros.

6. Financiamentos obtidos

As fontes de financiamento associadas ao Investimento que o ML dispés em 2012 foram o
PIDDAC, com 2.950 milhdes de euros e o Fundo de Coesdo, com 53.407 milhdes de euros,
sendo este valor referente ao cofinanciamento de despesas incorridas no ano de 2012 e em
anos anteriores.

Para a atividade Operagdo, o ML, enquanto entidade publica reclassificada, beneficia de
empréstimos do Tesouro, o que permite que necessidades de tesouraria sejam cobertas pelo
financiamento assegurado pelo Estado Portugués, para além das Indemnizagdes
Compensatorias e das Receitas Proprias.

7. Recursos Humanos

Numa época em que o contexto organizacional é caracterizado pela escassez de recursos
economico-financeiros e pelas mudangas que ocorrem a um ritmo acelerado, a gestdo das
pessoas é fator chave para o sucesso de qualquer organizac¢éo.

No final de 2012, o efetivo do Grupo era composto por 1645 colaboradores e os gastos com

pessoal, no Grupo, atingiram o valor de cerca de 81 milhGes de euros, o que representa um
decréscimo de 6% face a 2011. Esta reducgdo resulta da diminui¢do do niumero de efetivos no
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Grupo, das redugdes da remuneragdo resultantes do Orgamento de Estado para 2011 e 2012,

assim como a suspensao do pagamento dos subsidios de Férias e de Natal, para niveis salariais
acima de 1.500 euros.

8. Fatores relevantes ocorridos apés o termo do exercicio

Apds o termo do exercicio e até a presente data, ndo ocorreram quaisquer factos relevantes
que afetem significativamente as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio agora
findo. As divulgagdes dos eventos subsequentes ocorridos apds 31 de dezembro de 2012
encontram-se efetuadas na nota 34 do anexo as demonstragdes financeiras consolidadas em 31
de dezembro de 2012.

s |

Ly



9. Perspetivas 2013

O exercicio de 2013, continuando em vigor as restri¢des associadas a assisténcia financeira
externa ao pais, nomeadamente nas questdes laborais e no refinanciamento da divida, serd um
ano de grandes desafios na gestdo do Grupo ML.

O ML, E.P.E. tera de prosseguir o seu processo de moderniza¢do e de reestruturagao
operacional e ao mesmo tempo serdo desenvolvidos os estudos técnicos, econdmicos e
juridicos necessarios para se proceder a abertura a gestao privada da operacdao/manutencéo da
atividade do ML, em conformidade como determinado pelo Governo Portugués.

Quanto a Ferconsult, S. A. ira dar seguimento a aposta estratégica na internacionalizagdo e no
refor¢o de competéncias core do seu negécio como elemento de diferenciagdo no setor de

transportes.

A Metrocom, S.A. tem como objetivo para 2013, continuar o seu crescimento de forma
sustentada, ocupando mais espacgos, renegociando contratos e captando novos clientes.

Lisboa, 24 de Setembro de 2013

O Conselho de Administragdo

Dr. PediGongalo fﬂg;jm};lemo Bogas

luﬂ(dgﬁ?ﬂ]m@&?},\r)fvlg

Dr. Luis Carlos Antunes Barroso

N BN \Dﬁ\ﬁ_
Dr.2 Maria Manuela Bruno de Figueiredo

12




10. Demonstrac¢oes financeiras

DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

{Montantes expressos em euwros)
31 dezembro 31 dezembro
ATIVO Notas 2012 2011
NﬁO CORRENTE
Hos de infraest de longa durag 5 4.414.234.514 3.928.899.643
Mm:u fixos Iang&wh ] 477.820.217 514.868.420
Propriadad 8 366.891 399.796
Alivos lrllsnglwis 20.282 36.200
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patri | 9 14.575.984 9.536.975
Participagbes - outros métodk 396 398
QOutros ativos ndo comentes 13 12.433.723 12.445.631
Derivados 10 48 535.668 36.526.070
Outros ativos financeiros 1" 17.539.253 24.351.218
Tolal do alive N0 comente 4.985.526.938 4.527.083.247
CORRENTE:
Inventarios 12 1.222.618 1.845.086
Clientes 13 13.003.993 13.347.791
Ads af 4 - 11.483
Estado e oulros entes plblicos 21 4.644.569 4.116.118
Oultros ativos comentes 13 73.502.348 75.278.523
Diferimentos 14 3.355.869 4.117.027
Caixa e depdsitos bancarios 4 40.665.427 16.760.892
Total do ativo comente 136.3684.824 115.476.620
Total do ativo em investimentas de inf fturas de longa duragdo (ILD) 4.414,734. 514 3.928.899.643
Total do ativo afeto & operagao (ML) 707.687.248 713.660.624
Total do ative 5.121.921.762 4.642.560.267
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO E RESERVAS ATRIBUIVEIS AOS DETENTORES DE CAPITAL:
Capital realizado 15 603.750.000 603.750.000
Resena legal 21.597 21.597
Qutras resenas 1.501.878 1.501.878
Resultados transitados (1.466.158.966) (1.325.593.582)
(860.885.491) (720.320.107)
Resultado liquido lidado do icio alribuivel aos aci da emp née (77.332.039) (146.052.136)
Interesses sem controlo 16 (30.863.767) (26.737.480)
Total do capital préprio (969.181.297) (893.109.723)
PASSIVO:
NAO CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de longa durago 5 4,189.773.808 3.806.891.112
Provisdes 17 1.766.815 3.027.673
Financiamentos obtidos 18 080.515.498 634.540.855
Qutros passivos néo comentes 23 19.918.353 22.824.584
Derivados 10 230.338.909 211.713.563
Resp bilidades por ficios pos-empreg 19 262.739.100 262.695.165
Tolal do passivo ndo comente em imestimenlos de infraesiruturas de longa duragao (ILD) 4,188.773.508 3.806.891.112
Total do passivo ndo comente afeto & operagio (ML) 1.495.278.675 1.134.801.840
Total do passivo ndo comente 5.685.052.483 4.941,692.952
CORRENTE:
I ti itos de infraestruturas de longa d & 5 241.501.175 122.008.531
Fomecedores 20 7.165.353 15.721.267
Estado e outros entes publicos 21 3.861.343 4.208 958
Adiantamento de clientes 1.787 1.787
Financiamentos obtidos 18 111.528.567 412.079.657
Cutros passivos comentes 2 41.892.351 39.956.838
Total do passi em investimentos de infr de longa duragdo (ILD) 241.501.175 122.008.531
Total do passivo comente afeto a operagao (ML) 164.549.401 471.968.507
Total do passivo comente 406.050.576 593.977.038
Total do passivo em imestimentos de i de longa duragdo (ILD) 4.431,274.883 3.928.899.643
Total do passivo afeto & operagao (ML) 1.659.828.076 1.606.770.347
Total do passivo 6.091.103.059 5.535.660.990
Total do capital proprio e do passive 5.121.921.762 4.642.560.267
O anexo faz parte integrante da d g0 da posigdo i ira consolidada em 31 de D o de 2012,

O Técnico Oficial de Contas 0 Conselhe de Administragio

24 for forn Ao el
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em eurns)

O Técnico Oficial de Contas

Dr. Carlos Emerio Ferreira Mota Dr. P

(Gl bine fare ok /R j

Cm.g:oy!\ n?sw\ 5% &,m =

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2012 2011
Vendas @ senigos prestados 24 87.009.762 76.651.118
Subsidios a exploragao 25 46,144,040 45.179.058
Trabnlhos para a propria sntldaﬁn 3.20 4,464,959 5,113,390
idade de alivos deprecid izéveis (perdas/reversdes) 8 38.230 (166.518)
Impandadedo dividas a receber (perdas / reversGes) 13 1.230.509 152.774
Provisbes (aumentos / redugbes) 17e18 11.400.445 9.836.382
Qutros rendimentos & ganhos 28 5.676.003 9.727.858
Total dos rendimentos operacionals 155.963.948 146.494.072
“Custo das mercadories vendidas e das matérias consumidas 12 (2.205.404) (2.166.757)
Fomecimentos @ Senicos extemos 26 (28.107.668) (31.722.610)
Gastos com o pessoal 27 (81.252.207) (86.253.623)
Gaslos / reversdes de depreciagdo e de amortizagao 6ed (38.450.926) (40.782.012)
Imparidade de inventérios (perdas / reversdes) 12 (50.000) (50.000)
Aumentos / redugdes de justo valor 10 (6.614.748) (53.373.17)
Qutros gastos e perdas 29 (2.598.091) (1.965.900)
Total dos gastos operacionals (159.279.044) (216.314.073)
(3.315.006) (69.820.001)
Jures e rendimentos similares oblidos 30 7.733 27.895
Juros e gastos similares suportados 30 (78.076.500) (79.177.750)
Resultados relativos a empresas associadas 9 50.382 115.285
Resultado antes de impostos (81.269.481) (148.854.561)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 22 (288.845) (325.452)
Resultado liquid lidado do exercicio (81.558.3286) (149.180.023)
Resultado liquido cor do icio alnbuivel aos acionistas da empresa-mae (77.332.039) (146.052.136)
Resultado atribuivel a interesses sem controla (4.226.287) (3.127.887)

(81.558.326) (149.180.023)

O anexo faz pare integrante da demonstragao consolidada dos resultados por nalurezas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,

(0] Canselho de Administragao

Teuks.

Gongalo de Brito Aleijo Bogas

Dr. Luis Carlos Antunes Barroso

{

Dr # Miiria Manuela

xmt\lﬁ

uno de Figueiredo
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Monfantes expressos em ewros)
31 Dezembro 3 Dezembro
o 2012 2011
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Venda de bilhetes B4.864.044 B80.119.941
Subsidios & explorag o 319 46.480.470 46.694.180
Recebimentos de clientes 16.785.753 18.B05.246
Pagamentos a fomecedores (55.617.521) (38.156.149)
Pagamentos ao pessoal (61.938.348) (74.836.120)
Caixa gerada pelas operagdes 32.574.398 32.627.098
Pag ! do sobre o (5.556.446) (12.043.552)
Qutros recebimentos / pagamentos (5.809.330) (11.922.847)
Fluxos das atividades operacionals [1] 21.208.622 8.660.699
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebi tos p i de:
Depésito a prazo - 21.289.146
Iinvestimento de infra-estruturas de longa duragde - Subsidios ac investimento 56.357.289 69,195,103
Juros e rendimentos similares 1.254.450 57.611.739 1.705.875 92.190.224
Pagamentos respelitantes a:
Ativos fixos tangiveis (2.226.227) (5.291.196)
Investimento de infra- de longa d o - Ativos fixos tangiveis (40.987.506) (59.721.472)
Alivos intangiveis (1.538) -
Outros pagamentos - [(43.215.271) (179} (65.012.847)
Fluxos das atividades de investimenio [2] 14.396.468 27177.377
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
R p de:
Alivos fixos tangivels 21.702 J192
[ timento de infra de longa duragéo - Fi I obtides - IGCP/DGTF 231.747.8T7 507.957.564
Financiamentos obtidos 410.833.969 105.974.436
infra de longa duragdo - - 648.603.548 25.000.000 638.935.192
P P de:
I i de infra de longa o - Fi obtidos (71.502.576) (71.502.576)
Financiamentos oblidos (342.800.207) (392.016.448)
Locagbes Enanceiras (22.608.703) (18.308.351)
de Infra-est de longa duraglio - Emprésti beigacioni (7.731.387) (7.731.367)
de infra de longa ¢do - Juros e gastos similares (153.477_168) (138.048.742)
Juros e gastos similares (56.4597_.798) (41.161.583)
Depésitos a prazo (caugho) (634.077) (671.566)
Dividendos - -
Suprdmentos concedidos 9 (5.052.207) (660.304.103) {4.176.646) _ (673.618.279)
Fluxos das ativid de fi 3 (11.700.555) (34.684.087)
Variagho de caixa @ seus equivalentes [4]=[1]+[2]+[3] 23.904,535 1.153.989
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 16.760.692 15.606.903
Caixa e seus equival ne fim do peri 4 40.666.427 16.760.892
O anexo faz parte integ desla G lidada dos fluxos de caixa de 31 de dezembro de 2012.

O Técnico Oficial de Contas
f_{% é/’\q.:ﬂ—- f“' il ot MO.A

Dr. Carlos Emerio Ferreira Mota

i,

Dr. Pedroy|

O Conselho de Administragdo
songalo de Brito Alefxq Bogas

R ‘\(\o W AN .\&—'\f-’/b 1n

Dr. Luis Carlos Antunes Barroso
| uuuﬁ
Dr # Marid Manuela Bruno'de Figueliredo
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Montantes expressos em euros)

Notas 2012 201

Resultado liquido consolidado do exercicio (81.558.326)  (149.180.023)

Anulagao de gastos com montagem de financiamentos - (2.493.504)

Plano de beneficios definidos - perdas atuariais 19 5.486.752 (30.766.708)

Qutros - (1.481.080)
Outro rendimento integral do exercicio 5.486.752 (34.741.303)
Total do rendimento integral consolidado do exercicio (76.071.574)  (183.921.326)
Altribuivel a;

Acionistas da empresa mae (71.845.287) (180.793.439)

Interesses sem controlo 16 (4.226.287) (3.127.887)

I?’SAD?LENE ‘183.921.326!

O Anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada do rendimento integral do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012.

O Técnico Oficial de Contas O Conseltho de Administragdo
5 - &
P e 7 (?L/@
Dr. Carlos Emerio Ferreira Mota Dir I‘E(Ifu songalo de Brito Al Bogas

Mm« B
r. Luis Carlos Antunes Barroso

I
Or.® Marfa M'muH*} Bruno d b Figueiredo
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Anexo as demonstracoes financeiras consolidadas

em 31 de dezembro de 2012 //ﬂ;‘,’éf’“

(Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA
O Metropolitano de Lishoa, E.P.E. (“Empresa”), assumiu, no dia 26 de Junho de 2009, com a entrada em

vigor do respetivo Decreto-Lei, a sua nova denominacdo.

A Empresa é a empresa-mde do Grupo Metropolitano (“Grupo”) formado pela Empresa e suas

subsididrias (Nota 3.2).

Esta alteracdo estd de acordo com o Decreto-Lei n.2 148-A/2009. D.R. n.2 122, Suplemento, Série | de 26
de junho de 2009 do Ministério das Obras Publicas, Transportes e ComunicacGes que aprova o regime
juridico aplicavel ao Metropolitano de Lisboa, E.P.E., bem como os respetivos Estatutos, e revoga o

Decreto-Lein.2 439/78, de 30 de dezembro.

A anterior designagdo, Metropolitano de Lisboa, E.P., tinha resultado da nacionalizacio em 1975,

através do Decreto-Lei n.2 280-A/75, de 5 de junho, da Sociedade Metropolitano de Lisboa, S.A.R.L..

A Empresa tem por objeto principal a exploragdo, em exclusividade e regime de servico publico, do
transporte coletivo de passageiros fundado no aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e dos

concelhos limitrofes da Grande Lisboa e na manutencdo e desenvolvimento da rede de metro.

A Empresa opera dentro do enquadramento legal criado pelas leis gerais que regulam a existéncia e a
atividade das entidades publicas empresariais, por leis especificas e por disposigbes governamentais

relacionadas com o sector dos transportes e com a prépria Empresa.

A prestacdo de servigos € realizada em conformidade com as politicas tarifarias definidas pelo Ministério
da Tutela, beneficiando a Empresa da atribui¢do de fundos oficiais, nomeadamente através de dotagdo

para capital estatutario e para investimentos, indemnizacdes compensatorias e outros subsidios.

As demonstragdes financeiras consolidadas anexas sdo apresentadas em euros e foram aprovadas pelo
Conselho de Administragdo, na reunido de 25 de setembro de 2013. Contudo, as mesmas estdo ainda
sujeitas a aprovacdo pela Assembleia Geral de Acionistas nos termos da legislacdo comercial em vigor

em Portugal.

O Conselho de Administragdo entende que estas demonstragdes financeiras consolidadas reflectem de
forma verdadeira e apropriada as operagbes do Grupo, bem como a sua posigdo e desempenho

financeiro e fluxos de caixa.
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2. Referencial contabilistico de prepara¢io das demonstragdes financeiras CONSOLIDADAS
As demonstracdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas com as Normas Internacionais

(“IFRS”), tal como adoptadas na Unido Europeia, em vigor para exercicios econémicos iniciados em 1 de
janeiro de 2012. Estas correspondem as Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretacdo emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee

(“SIC”) que tenham sido adoptadas na Unido Europeia.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstracdes financeiras

consolidadas anexas sdo as que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas

a todos os exercicios apresentados, saldo indicacdo contréria.

3.1 Bases de apresentagdo
As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da continuidade

das operagdes e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livros e registos
contabilisticos das empresas incluidas na consolidagdo, mantidos de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal, ajustados no processo de consolidacdo, de modo a que
as demonstragdes financeiras consolidadas estejam de acordo com as Normas Internacionais de Relato

Financeiro, tal como adoptadas na Unido Europeia.

Adopcdo de normas e interpretacdes novas, emendadas ou revistas:

Até a data de aprovacao destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia as seguintes normas contabilisticas, interpretagdes, emendas e revisdes, com aplicagdo

obrigatdria ao exercicio econémico do Grupo iniciado em 1 de Janeiro de 2012:

Aplicivel aos
exercicios iniciados em
ou apos

IFRS 7 - Emenda (Transferéncia de activos financeiros) 01-Jul-11

A norma acima foi aplicada pela primeira vez pelo Grupo em 2012, nio tendo, da adop¢io da mesma,

resultado impactos retrospectivos nas demonstragdes financeiras anexas.

As seguintes normas contabilisticas e interpretacbes, com aplicagdo obrigatdria em exercicios
econémicos futuros, foram, até a data de aprovacdo destas demonstragdes financeiras, aprovadas

(“endorsed”) pela Unido Europeia:
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exercicios iniciados em

ou apos
IFRS 10 - Demonstracdes financeiras consolidadas 01-Jan-14
IFRS 11 - Acordos conjuntos 01-Jan-14
IFRS 12 - Divulgagdes sobre participagdes noutras entidades 01-Jan-14
IFRS 13 - Mensuracgdo de justo valor 01-Jan-13
IAS 27 (Revista em 2011) - Demonstragoes financeiras separadas 01-Jan-14
IAS 28 (Revista em 2011) - Investimentos em Associadas e Joint Ventures 01-Jan-14
IAS 12 —-Emenda (recuperagao de activos por impostos diferidos) 01-Jan-13
IFRS 1-Emenda (Hiperinflacdo e remocdo de datas fixas para os “First-time 01-Jan-13
IAS 1-Emenda (apresentagdo dos itens no Rendimento integral ) 01-Jul-12
IFRS 7 =Emenda (Divulgacdes) 01-Jan-13
IAS 32 - Emenda (apresentacdo ) 01-Jan-14
IFRIC 20 - Custos de descobertura na fase de produgdo de uma mina a céu aberto 01-Jan-13

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo Grupo
em 2012, em virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigatéria. Contudo, ndo sdo estimados impactos
retrospectivos significativos nas demonstragdes financeiras do Grupo decorrentes da ado¢do das

mesmas.

As seguintes normas contabilisticas e interpretacdes foram emitidas pelo IASB e n3o se encontram ainda

aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, pelo que nao foram adotadas pelo Grupo:

Aplicavel aos

exercicios iniciados em

ou apds

IFRS 9 - Instrumentos financeiros 01-Jan-15
Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo de 2009 a varias (usualmente 1
2011 -emitido em Maio de 2012) janeiro 2013)
Emenda ao IFRS 1-Empréstimos governamentais 01-Jan-13
Emendas ao IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 — Regras de transi¢do 01-Jan-13
Emendas ao IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 — Entidades de Investimento 01-Jan-14

3.2 Principios de consolidagdo
a) Participagées financeiras em empresas subsididrias

As demonstragbes financeiras consolidadas anexas incorporam as demonstracdes financeiras da
Empresa e das entidades por si controladas (as suas subsididrias). Entende-se existir controlo quando a
Empresa tem o poder de definir as paoliticas financeiras e operacionais de uma entidade, de forma a
obter beneficios derivados das suas atividades, normalmente associado ao controlo, direto ou indireto,

de mais de metade dos direitos de voto. A existéncia e o efeito de direitos de voto potenciais que sejam
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correntemente exerciveis ou convertiveis sio considerados na avaliagio do controlo que a Empresa

detém sobre uma entidade.

As subsididrias sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas através do método de
consolidacdo integral, desde a data em que a Empresa assume o controlo sobre as suas atividades

financeiras e operacionais e até ao momento em que esse controlo cessa.

Os resultados das subsididrias adquiridas ou alienadas durante o exercicio s3o incluidos na
demonstragdo consolidada do rendimento integral desde a data da sua aquisi¢do ou até a data da sua

alienagdo.

Os interesses nos ativos liquidos das subsididrias que ndo pertencem ao Grupo (interesses sem controlo)
sdo apresentados no capital préprio, separadamente do capital proprio atribuivel aos acionistas da
empresa mde, na rubrica “Interesses sem controlo”. Os interesses sem controlo consistem na quantia
desses interesses na data de aquisigdo e na proporgdo dos mesmos nas alteragdes no capital proprio das

subsididrias adquiridas apds a data da sua aquisicdo.

O resultado liquido e cada um dos componentes do rendimento integral sdo atribuidos ao Grupo e aos
interesses sem controlo na propor¢ao da sua detengdo (interesse de propriedade), mesmo que isso
resulte num saldo deficitario dos interesses sem controlo. As transac¢des (incluindo as eventuais mais ou
menos valias derivadas de alienagdes entre empresas do Grupo), os saldos e os dividendos distribuidos

entre empresas do Grupo sdo eliminados no processo de consolidacdo.

As alteragdes no interesse de propriedade do Grupo na subsididria que ndo resulte numa perda de

controlo sdo registadas como transagoes de capital proprio.

Nas situagdes em que o Grupo detenha, em substancia, o controlo de outras entidades criadas com um
fim especifico, ainda que ndo possua participacBes de capital diretamente nessas entidades, as mesmas
sdo consolidadas pelo método de consolidacdo integral. A data de referéncia destas demonstracdes

financeiras ndo existem entidades nesta situac3o.
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Em 31 de dezembro de 2012, as empresas incluidas na consolidagdo eram como segue: ( J
Al R R e
Empresa Sede
T TN

Empresa-mie:

Metropolitano de Lisboa, E.P.E. lisboa n/a n/a
Subsidiarias:

Ferconsult=Consultoria, Estudos e Projectos de Engenharia de Transportes, S.A. Lisboa 100% 100%

Metrocom, S.A. Lisboa 100% 100%

TREM - Aluguer de Material Circulante, ACE Lisboa 0,01% 0,01%

TREM Il - Aluguer de Material Circulante, ACE Lisboa 0,01% 0,01%

Estas Empresas subsididrias foram incluidas na consolidagdo pelo método de integragdo integral pela
maioria dos direitos de voto, com exce¢do das duas ultimas, que foram incluidas pelo mesmo método

com base no previsto na interpretacdo n212 das Normas Internacionais de Relato Financeiro (SIC 12).

b) Empresas conjuntamente controladas
O controlo conjunto de uma entidade resulta de uma forma particular de empreendimento conjunto, o
qual se traduz na criagdo de uma entidade que, por via contratual, é conjuntamente controlada pelos

varios empreendedores.

As participagdes financeiras em empresas conjuntamente controladas sdo incluidas nas demonstragées

financeiras consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

A classificagdo dos investimentos financeiros em empresas controladas conjuntamente é determinada
com base em acordos parassociais que regulam o controlo conjunto e exigem a unanimidade das

decisdes.

As transacGes, os saldos e os dividendos distribuidos, entre empresas conjuntamente controladas e
outras empresas do Grupo sdo eliminados, no processo de consolidagdo, na propor¢do do controlo

atribuido ao Grupo.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 as entidades conjuntamente controladas, suas subsidiarias e

propor¢do no capital detido eram como segue:

Percentagem de capital detida
| Directa | indirecta | _Total |
40% - 40%

Publimetro - Publicidade em Meios de Transporte e Qutros, S.A. Lisboa

Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.l.E. Lisboa 5% 45% 50%
Edel - Empresa Editorial, Lda Lisboa a) a) a)
GIL - Gare Intermodal de Lisboa, S.A. Lisboa 16% - 16%
Otlis, A.CEE. Lisboa 14,29% - 14,29%

a) Informacgio ndo disponivel.

No caso especifico da Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.I.E., apesar da percentagem
detida pela Empresa direta e indiretamente ser de 50%, o Conselho de Administragdo entende que ndo
detém o controlo da mesma, pelo que reconheceu a sua participacdo de acordo com o método de

equivaléncia patrimonial.

3.3 Atividades de investimento em infraestruturas de longa durag&o (ILD)
A Empresa ao longo dos anos tem tido a responsabilidade de construcdo e renovagio das

infraestruturas de longa duragdo relativas ao funcionamento regular do servigo ptblico de transporte
coletivo de passageiros fundado no aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e zonas limitrofes.
Esta € uma atividade desenvolvida de acordo com as diretivas do Estado, cujo financiamento é garantido
através de subsidios e empréstimos maioritariamente avalizados pelo Estado, assumindo a Empresa o

papel de “agente” nesta atividade.

Assim, todos os fluxos resultantes desta atividade sdo divulgados na demonstragdo da posicio
financeira, na rubrica de Investimentos de infraestruturas de longa duragdo” e incluem os seguintes

itens:
No ativo:

*As infraestruturas de longa duragao (“ILD"”) do dominio publico construidas pela Empresa e sobre as
quais tem o direito de acesso para a prestagdo dos servicos de “Transporte de passageiros” e

“Gestdo de infraestruturas”, as quais incluem as reavaliagdes livres efetuadas em anos anteriores;
*(0s materiais adquiridos no ambito da construgdo/reparacgdo das ILD, com a natureza de inventérios;

*0s montantes de subsidios recebidos para o cofinanciamento da construcdo de ILD a deduzir aos

investimentos em ILD;
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*0s encargos financeiros diretamente suportados com os financiamentos contraidos para o
financiamento da atividade de construgdo e reparacgdo de ILD, correspondentes aos juros, taxa de
aval e imposto do selo decorrentes da atividade por conta do Estado, que ndo tenham sido

capitalizados no valor de custo dos ILD durante o seu periodo de construgdo;

*0s instrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para cobrir o risco de alteracdes
na taxa de juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade dos ILD os quais se
encontram, reconhecidos pelo seu justo valor no ativo, nos casos em que o seu justo valor é

negativo.

No passivo:

*Os saldos a pagar aos fornecedores de servigos de construgdo de ILD;
*0s saldos a receber da comparticipacdo de outras entidades em investimentos de ILD;

+0s empréstimos contraidos para o financiamento da atividade de construcdo e reparacdo das ILD,

nomeadamente os avalizados pelo Estado;

*Q0s instrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para cobrir o risco de alteracdes
na taxa de juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade dos ILD os quais se
encontram, reconhecidos pelo seu justo valor no passivo, nos casos em que o seu justo valor é

positivo.

Os gastos com a manutengdo e reparagao que nao aumentam a vida Util destes ativos sdo registados na
demonstragdo dos resultados como gastos do exercicio no periodo em que ocorrem, em resultado das

mesmas resultarem da atividade de gestdo de infraestruturas efetuada pela Empresa.

Nos termos do Decreto-Lei n.2 196/80, de 20 de junho, o Governo assumiu o principio de que competia
ao Estado Portugués financiar as infraestruturas de longa duracdo construidas pela Empresa, definindo

como tais os seguintes tipos de investimentos:

=Estudos para o desenvolvimento da rede;
*Galerias, estagdes e demais construgdes acessorias ou complementares;
*Via-férrea;

*Redes de alta e baixa tensao;
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#Sistemas de telecomunicagdes e de controlo;
*Equipamentos de ventilagdo e hombagens;

= Acessos mecanicos.

Aquele principio teve concretizagdo pratica através de subsidios concedidos pelo Estado Portugués, a
fundo perdido, para os investimentos realizados até 31 de dezembro de 1980 e para os encargos
financeiros até entdo incorridos com esses investimentos. Naquela data, o montante dos investimentos
efetuados e o valor dos subsidios atribuidos eram coincidentes e tinham expressdo contabilistica nos

ativos financiados pelo Estado e reservas para investimentos, respetivamente.

O Decreto-Lei supra mencionado continha uma clausula que impunha a sua revisdo até ao termo da sua
vigéncia em 31 de dezembro de 1980. Contudo, tal ndo ocorreu. Assim, e a partir daquela data, os
fundos passaram a ser atribuidos com base em legislagdo pontual enquadrada nos Planos de
Investimento do Sector Empresarial do Estado e sob a forma de dotagGes para capital estatutario ou
subsidios genéricos para investimentos e saneamento financeiro passando, consequentemente, a ndo

haver coincidéncia entre os investimentos realizados e os subsidios atribuidos.

Em resultado da alteragdo da politica de reconhecimento aquando da transigdo para o SNC, a Empresa
procedeu a quantificacdo dos encargos financeiros relativos a juros, imposto de selo, taxa de aval e
gastos de montagem dos financiamentos incorridos em anos anteriores, e ndo suportados pelo Estado,
e alocou os mesmos a rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo”. Contudo esta

quantificagdo apenas considerou tais encargos a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 1995.

3.4 Ativos fixos tangiveis
Afetos a gestdo de infraestruturas:

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo ou produgdo, o qual inclui o
custo de compra, encargos financeiros e quaisquer gastos diretamente atribuiveis as atividades
necessarias para colocar os ativos na localizagdo e condigdo necessarias para operarem da forma
pretendida e, quando aplicavel, a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e remog¢io dos
ativos e de restauracdo dos respetivos locais de instalagdo/operagdo dos mesmos que a Empresa espera
incorrer, deduzido de amortizagbes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas (quando

aplicavel).

As amortiza¢bes sdo calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em condicbes de ser
utilizado, de acordo com o método das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o

periodo de vida til estimado para cada grupo de bens:
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Classe de bens Anos

Edificios e outras construgdes 10-50

Equipamento bésico:

Material circulante de exploragao 14 - 28

Material circulante de servigo 10-30

Sistema de controlo e telecomunicacdes 12-16
Equipamento de transporte 4-5
Ferramentas e utensilios 4-10
Equipamento administrativo 7-10
Outras imobilizagbes corpdéreas 4-10

O Conselho de Administragdo entende que, em qualquer momento, o valor contabilistico dos bens sera
realizavel quer através da sua alienagdo quer através da sua utilizagdo, no pressuposto da continuidade

das operagdes.

A vida atil e o método de amortizacdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de alguma

alteragdo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstracdo dos resultados.

As despesas de manutengdo e reparagdo (dispéndios subsequentes) que ndo sdo suscetiveis de gerar

beneficios econdmicos futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que sdo incorridas.

As grandes reparacdes sdo registadas na rubrica de “Ativos fixos tangiveis” respetiva e depreciados no

mesmo periodo de anos do investimento a que respeitam.

Pegas sobressalentes principais sdo reconhecidas como ativos fixos tangiveis quando é expectéavel que

sejam utilizadas por mais do que um periodo.

O ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de um ativo fixo tangivel é determinado como a
diferenga entre o justo valor do montante recebido na transacdo ou a receber, e a quantia liquida de
amortizagbes acumuladas, escriturada do ativo e é reconhecido em resultados no periodo em que

ocorre o abate ou a alienacdo como “Outros rendimentos e ganhos” ou “Outros gastos e perdas”.

Afetos as infraestruturas de longa duracdo (“ILD”):

Os ativos fixos tangiveis afetos as ILD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de
infraestruturas de longa duragdo” ao custo de aquisicdo ou produgdo, o qual inclui o custo de compra,

encargos financeiros e quaisquer gastos diretamente atribuiveis as atividades necessarias para colocar
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os ativos na localizagdo e condigdo necessdrias para operarem da forma pretendida e, quando aplica’\lel,
a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e remogdo dos ativos e de restauracdo dos

respetivos locais de instalagdo/operagdo dos mesmos que a Empresa espera incorrer.

O registo das amortizacdes relativas a estes ativos foi efetuado com base nos critérios acima
mencionados para os ativos fixos tangiveis afetos a gestdo de infraestruturas, mas apenas até 31 de
dezembro de 1997. As amortizagdes calculadas e registadas até aquela data, foram creditadas
diretamente ao valor de custo e debitadas as respetivas reservas de reavaliagdo como fator corretivo
das mesmas, as quais se encontram consideradas na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de

longa duracdo”. Apds 1 de janeiro de 1998, estes ativos ndo se encontram a ser amortizados.

Os subsidios obtidos para financiamento das atividades de ILD encontram-se a deduzir ao valor dos

ativos tangiveis afetos as infraestruturas de longa duragdo.

3.5 Ativos intangiveis
Os ativos intangiveis afetos as ILD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de

infraestruturas de longa duracdo” e incluem essencialmente, estudos para o desenvolvimento da rede,

sendo que ndo se encontram a ser amortizados.

3.6 Locagdes
As locagdes sdo classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente

todos os riscos e beneficios associados a propriedade do bem para o locatério. As restantes locagdes sdo
classificadas como operacionais. A classificagdo das locagdes é feita em fungdo da substancia e ndo da

forma do contrato.

Locacdes em que a Empresa age como locadora:

As situacGes em que a Empresa age como locadora respeitam aos contratos com os arrendatarios dos

edificios e andares detidos pela Empresa.

Estes contratos de arrendamento ndo tém termo de acordo com a Lei do Arrendamento, e foram
celebrados em resultado do processo de realojamento efetuado pela Empresa em resultado das obras

realizadas.

De acordo com as respetivas condiges estes contratos sdo classificados como locagdes operacionais,
sendo as remuneragdes devidas reconhecidas como rendimentos na demonstragdo dos resultados do

exercicio a que respeitam.
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Os ativos adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo registados no inicio da locagdo pelo menor de entre o justo valor dos ativos e o
valor presente dos pagamentos minimos da locagdo. Os pagamentos de locacdes financeiras sdo
repartidos entre encargos financeiros e redu¢do da responsabilidade, por forma, a ser obtida uma taxa
de juro constante sobre o saldo pendente da responsabilidade e a amortizacdo do ativo, é calculada
conforme descrito na Nota 3.4 e reconhecida na demonstracdo dos resultados do exercicio a que

respeita.

Os pagamentos de locagdes operacionais sdo reconhecidos como gasto numa base linear durante o

periodo da locagdo.

As rendas contingentes sdo reconhecidas como gastos do periodo em que s3o incorridas.

3.7 Propriedades de investimento
As propriedades de investimento compreendem, essencialmente, iméveis detidos para obter rendas ou

valorizagBes do capital (ou ambos), ndo se destinando ao uso na producdo ou fornecimento de bens ou

servigos ou para fins administrativos ou para venda no curso ordinério dos negécios.

As propriedades de investimento encontram-se mensuradas ao custo deduzido das correspondentes

depreciagdes acumuladas e de eventuais perdas por imparidade.

As depreciagdes sdo calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em condigbes de ser
utilizado, de acordo com o método das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o

periodo de vida util estimado para cada grupo de bens.
As taxas de depreciagdo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida atil estimada:

Classe de bens Anos

Edificios e outras construgdes 10-50

Os gastos incorridos relacionados com propriedades de investimento, nomeadamente, manutencdes,
reparacdes, seguros e impostos, sdo reconhecidos como um gasto no periodo a que se referem. As
beneficiagbes ou benfeitorias em propriedades de investimento relativamente as quais existem
expectativas de que irdo gerar beneficios econdomicos futuros adicionais sdo capitalizadas na rubrica de

“Propriedades de investimento”.

Sempre que, a data de relato, a quantia recuperavel da propriedade de investimento seja inferior a

correspondente quantia escriturada, € reconhecida a correspondente perda por imparidade na
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demonstra¢do dos resultados do periodo correspondente, na rubrica “Imparidade de ativos

deprecidveis/ amortizaveis (perdas/reversoes)”.

A quantia recuperdvel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre (i) o justo
valor deduzido de custos para vender e (ii) o valor de uso. Na determinacdo do valor de uso, os fluxos de
caixa futuros estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do
mercado quanto ao valor temporal do dinheiro (que no caso da Empresa se considerou que nio
existiria) e quanto aos riscos especificos do ativo (ou da unidade geradora de caixa) relativamente aos

quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido ajustadas.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram.
A reversdo das perdas por imparidade, é reconhecida na demonstragdo dos resultados na rubrica de
“Imparidade de ativos deprecidveis/amortizdveis (perdas/reversdes)”. A reversdo da perda por
imparidade é efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de depreciagdes) caso a

perda ndo tivesse sido registada.

O ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de algum componente da propriedade de
investimento é determinado como a diferenga entre o montante recebido na transacdo e a quantia
escriturada do ativo, sendo registados pelo valor liquido na demonstra¢do dos resultados, como “Qutros

rendimentos e ganhos” ou “Outros gastos e perdas”.

3.8 Imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis
Em cada data de relato é efetuada uma revisdo das quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis e

intangiveis do Grupo com vista a determinar se existe algum indicador de que os mesmos possam estar
em imparidade. Se existir algum indicador, é estimada a quantia recuperavel dos respetivos ativos (ou

da unidade geradora de caixa) a fim de determinar a extensdo da perda por imparidade (se for o caso).

A quantia recuperavel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre (i) o justo
valor deduzido de custos para vender e (ii) o valor de uso. Na determinagdo do valor de uso, os fluxos de
caixa futuros estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do
mercado quanto ao valor temporal do dinheiro (que no caso do Grupo se considerou gue nao existiria) e
quanto aos riscos especificos do ativo (ou da unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as

estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido ajustadas.

Sempre que a quantia escriturada do ativo (ou da unidade geradora de caixa) seja superior a sua quantia
recuperdvel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato

na demonstragdo dos resultados na rubrica de “Imparidade de ativos deprecidveis/amortizaveis
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(perdas/reversdes)”, salvo se tal perda compensar um excedente de revaloriza¢do registado no capital

préprio. Neste Gltimo caso, tal perda sera tratada como um decréscimo daquela revalorizacdo.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram.
A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida na demonstragdo dos resultados na rubrica de
“Imparidade de ativos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes)”. A reversdo da perda por
imparidade é efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de depreciacdes) caso a

perda por imparidade anterior ndo tivesse sido registada

3.9 Participagdes financeiras em associadas e participadas
As participacdes financeiras em empresas associadas e participadas, empresas onde o Grupo exerce

uma influéncia significativa mas ndo detém nem o controlo, nem o controlo conjunto das mesmas
através da participagdo nas decisdes financeiras e operacionais da empresa, sdo consolidadas pelo

método da equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participacbes financeiras em associadas e
participadas sdo registadas pelo seu custo de aquisicdo ajustado ap6s a data de aquisigdo pelo valor
correspondente a participagdo do Grupo na variagdo do capital préprio (incluindo o resultado liquido)
das associadas e participadas apos essa data. Por aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, a
proporgdo do Grupo no resultado liquido das associadas e participadas é registado por contrapartida da

demonstragdo dos resultados e os dividendos recebidos sdo deduzidos ao valor do investimento.
Os resultados do Grupo incluem a parte que lhe corresponde nos resultados dessas entidades.

E feita uma avaliagdo dos investimentos financeiros quando existem indicios de que o ativo possa estar
em imparidade, sendo registadas como gastos na demonstra¢do dos resultados, as perdas por

imparidade que se demonstre existir.

Quando a proporgdo do Grupo nos prejuizos acumulados da associada ou participada excede o valor
pelo qual o investimento se encontra registado, o investimento é relatado por valor nulo, exceto quando
o Grupo tenha assumido compromissos de cobertura de prejuizos da associada ou participada, casos em
que as perdas adicionais determinam o reconhecimento de um passivo. Se posteriormente a associada
relatar lucros, o Grupo retoma o reconhecimento da sua quota-parte nesses lucros somente apés a sua

parte nos lucros igualar a parte das perdas ndo reconhecidas.

Os ganhos ndo realizados em transagdes com associadas e participadas sdo eliminados

proporcionalmente ao interesse do Grupo nas mesmas, por contrapartida da correspondente rubrica do
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investimento. As perdas ndo realizadas sdo similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que

a perda ndo resulte de uma situagdo em que o ativo transferido esteja em imparidade.

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, o qual é inferior

ao valor de mercado.
Os investimentos financeiros em empresas associadas encontram-se detalhados na Nota 9.

3.10 Inventdrios
Os inventarios encontram-se registados ao menor de entre o custo e o valor liquido de realizagdo. O

custo das matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisigdo, o
qual ndo excede o respetivo valor de mercado. Os inventéarios do Grupo em 31 de dezembro de 2012

consistem, essencialmente, em titulos de transporte (bilhetes), material de manutengéo e limpeza.

O valor liquido de realizagdo representa o preco de venda estimado deduzido de todos os custos
estimados necessarios para concluir os inventarios e para efetuar a sua venda. Nas situagdes em que o
valor de custo é superior ao valor liguido de realizagdo, é registado um ajustamento (perda por

imparidade) pela respetiva diferenca.

As variacbes do exercicio nas perdas por imparidade de inventarios sdo registadas na rubrica de

resultados “Imparidade de inventarios (perdas/reversées)”.

O método de custeio dos inventérios adotado pelo Grupo consiste no custo médio.,
3.11 Ativos e passivos financeiros
Os ativos e os passivos financeiros sdo reconhecidos na demonstragdo da posic¢do financeira quando o

Grupo se torna parte das correspondentes disposigdes contratuais.

Os ativos e os passivos financeiros sdo assim mensurados de acordo com os seguintes critérios: (i) ao
custo ou custo amortizado e (ii) ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstracdo dos

resultados.

(i) Ao custo ou custo amortizado

S3o mensurados “ao custo ou custo amortizado” os ativos e os passivos financeiros que apresentem as

seguintes caracteristicas:

e Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida;
¢ Tenham associado um retorno fixo ou determinavel; e
* N&o sejam um instrumento financeiro derivado ou ndo incorporem um instrumento financeiro

derivado.
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O custo amortizado é determinado através do método do juro efetivo. O juro efetivo é calculado atraves

/T—'

da taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro na quantia liquida escriturada do ativo ou passivo financeiro (taxa

de juro efetiva).
Nesta categoria incluem-se, consequentemente, os seguintes ativos e passivos financeiros:
a) Clientes e outros ativos

Os saldos de clientes e de outros ativos sdo registados ao custo amortizado deduzido de eventuais
perdas por imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros ndo difere do seu

valor nominal.
b) Caixa e depdsitos bancdrios

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e depdsitos bancdrios” correspondem aos valores de caixa,
depdsitos bancarios e depdsitos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria venciveis a menos de doze

meses e para 0s quais o risco de alteragdo de valor é insignificante.

Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado destes ativos

financeiros ndo difere do seu valor nominal.

c) Outros ativos financeiros

Os outros ativos financeiros incluem depdsitos bancérios detidos para garantia de cumprimento de um

empréstimo. Estes ativos encontram-se registados ao custo amortizado.
d) Fornecedores e outros passivos

Os saldos de fornecedores e de outros passivos sdo registados ao custo amortizado. Usualmente, o

custo amortizado destes passivos financeiros ndo difere do seu valor nominal.
e) Financiamentos obtidos
Os financiamentos obtidos sdo registados no passivo ao custo amortizado.

Eventuais despesas incorridas com a obten¢do desses financiamentos, designadamente comissdes
bancarias e imposto do selo, assim como os encargos com juros e despesas similares, sdo reconhecidas
pelo método do juro efetivo em resultados do exercicio ao longo do periodo de vida desses

financiamentos. As referidas despesas incorridas, enquanto ndo estiverem reconhecidas, sdo
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apresentadas a deduzir a rubrica de "Financiamentos obtidos”. Os juros incorridos e aindd ndo

liquidados sdo apresentados na rubrica de “Outros passivos”.
(ii) Ao justo valor com as alterages reconhecidas na demonstragéio dos resultados

Todos os ativos e passivos financeiros ndo classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado” s3o

incluidos na categoria “ao justo valor” com as alteracdes reconhecidas na demonstragio dos resultados.

Tais ativos e passivos financeiros sdo mensurados ao justo valor, sendo as variagdes no respetivo justo

valor registadas em resultados nas rubricas “Aumentos/reducdes de justo valor”,

No caso concreto da Empresa nesta categoria incluem-se unicamente os instrumentos financeiros
derivados os quais ndo retinem as condi¢des para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com

as disposi¢des da IAS 39 — Instrumentos Financeiros.
(iii) Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros incluidos na categoria “ao custo ou custo amortizado” sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quando existe
uma evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds o seu

reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados sdo afetados.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a

diferenca entre a quantia escriturada do ativo e a melhor estimativa do justo valor do ativo.

As perdas por imparidade sdo registadas em resultados na rubrica “Perdas por imparidade” no periodo

em que sdo determinadas.

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicdo pode ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar ap6s o reconhecimento da perda,
esta deve ser revertida por resultados. A reversdo deve ser efetuada até ao limite da quantia que estaria
reconhecida (custo amortizado) caso a perda ndo tivesse sido inicialmente registada. A reversdo de

perdas por imparidade é registada em resultados na rubrica “Reversdes de perdas por imparidade”.
(iv)] Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

O Grupo desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa
expiram por cobran¢a, ou quando transfere para outra entidade o controlo desses ativos financeiros e

todos os riscos e beneficios significativos associados a posse dos mesmos.
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O Grupo desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obriga¢do seja liquidada,

cancelada ou expire.

As politicas contabilisticas para instrumentos financeiros de acordo com a IAS 39, foram aplicadas aos

seguintes ativos e passivos financeiros:

2012 2011

Derivados Custo ou custo Derivados Custo ou custo

Ativos Financeiros

{justo valor) amortizado (justo valor) amortizado

Ndo correntes:

Qutros ativos ndo correntes 13 - 12.433.723 - 12.445.631
Derivados 10 48,535.668 - 36.525.070 -
Qutros ativos financeiros - 17.539.253 - 24.351.216
T O BT BT T,
Correntes:
Clientes 13 - 13.003.993 - 13.347.791
Adiantamentos a fornecedores - - - 11.483
Outros ativos correntes 13 - 73.502.348 - 75.278.523
Caixa e depdsitos bancdrios - 40.665.427 - 16.760.892

- 127.171.768 105.398.689

2012 2011
Passivos Financeiros Derivados Custo ou custo Derivados Custo ou custo

(justo valor) amortizado {justo valor) amortizado

N&o correntes:

Financiamentos obtidos 18 - 980.515.498 - 634.540.855
Qutros passivos ndo correntes 23 - 19.918.353 - 22.824.584
Derivados 230.338.909 - 211.713.563
e T ten sl sirsons s
Correntes:
Fornecedores 20 - 7.165.353 - 15.721.267
Adiantamentos de clientes - 1.787 - 1.787
Financiamentos obtidos 18 - 111.528.567 - 412.079.657
Outros passivos correntes - 41.892.351 - 39.956.838

T | | wwew  iwonss] suzsse  iwsueses

3.12 Encargos financeiros com financiamentos obtidos
Os encargos financeiros relacionados com financiamentos obtidos sdo reconhecidos como gastos a

medida que sdo incorridos.
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Os encargos financeiros de financiamentos obtidos diretamente relacionados com a aquisiﬁ
constru¢do de ativos sdo capitalizados, fazendo parte integrante do custo do ativo. O inicio da
capitalizacdo destes encargos comega apds o inicio da preparagdo das atividades de construgdo do ativo
e € interrompida apos o inicio de utilizagdo ou final de construgdo do ativo ou quando o ativo em causa
se encontra suspenso. Quaisquer rendimentos gerados por financiamentos obtidos antecipadamente
relacionados com um investimento especifico sdo deduzidos aos encargos financeiros elegiveis para

capitalizagdo.

Nos termos do Decreto-Lei n.2 196/80, de 20 de junho, o Governo assumiu o principio de que competia
ao Estado Portugués financiar os ILD no Metro. Aquele principio teve concretiza¢do prética através de
subsidios concedidos pelo Estado Portugués a Fundo Perdido para os investimentos realizados até 31 de
dezembro de 1980 e para os encargos financeiros até entdo incorridos com esses investimentos.
Decorrente deste principio, a Empresa, tal como mencionado na Nota 3.3, procedeu a quantificacdo dos
encargos financeiros incorridos desde 31 de dezembro de 1995, inclusive, e considerou os mesmos na

rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo” como uma conta a receber.

3.13 Imposto sobre o rendimento
O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base nos resultados tributaveis das

empresas incluidas na consolidagdo.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis (os quais
diferem dos resultados contabilisticos) das empresas incluidas na consolida¢do de acordo com as regras

fiscais em vigor no local da sede de cada empresa do Grupo.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos
que apenas serdo dedutiveis ou tributdveis em outros exercicios, bem como gastos e rendimentos que
nunca serdao dedutiveis ou tributaveis. O imposto corrente calculado corresponde as tributagGes
auténomas a pagar, essencialmente originadas pelos gastos incorridos no exercicio com viaturas ligeiras

de passageiros e mistas e com outras deslocagdes, ou com despesas de representacdo.

O Grupo ndo procedeu ao registo de impostos diferidos e a esta data ndo se encontram totalmente
quantificados. Os ativos por impostos diferidos corresponderiam a prejuizos fiscais reportaveis e
provisdes ndo aceites fiscalmente e os passivos por impostos diferidos, corresponderiam a amortizacdes

de bens reavaliados ndo aceites fiscalmente e mais-valias fiscais com tributacdo diferida.

Nos exercicios findos compreendidos entre 31 de dezembro de 2007 a 2012, ocorreram situa¢des que
conduziriam ao registo de ativos por impostos diferidos, no montante total de, aproximadamente,

155.000.000 euros referentes a prejuizos fiscais reportaveis e provisdes ndo aceites fiscalmente que ndo
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foram reconhecidos por ndo existirem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suﬁcien(pa&

utilizar esses impostos diferidos ativos.

3.14 Subsidios do Governo
Os subsidios do Governo apenas sdo reconhecidos quando existe uma certeza razoavel de que a

Empresa ird cumprir com as condigBes de atribuicdo dos mesmos e de que os mesmos irdo ser

recebidos.

Os subsidios do Governo associados a aquisicdo ou produgdo de ativos ndo correntes s3o inicialmente
reconhecidos no passivo na rubrica de “Outros passivos”, sendo subsequentemente imputados numa
base sistemadtica (proporcionalmente as amortizagdes dos ativos subjacentes) como rendimentos do
exercicio durante as vidas Uteis dos ativos com os quais se relacionam, na rubrica de “Gastos / reversdes

de depreciacdo e de amortizagdo”.

Outros subsidios do Governo sdo, de uma forma geral, reconhecidos como rendimentos de uma forma
sistematica durante os periodos necessdrios para os balancear com os gastos que é suposto
compensarem. Subsidios do Governo que tém por finalidade compensar perdas ja incorridas ou que nio
tém custos futuros associados sdo reconhecidos como rendimentos do periodo em que se tornam

recebiveis.

3.15 Provisdes, ativos e passivos contingentes
As provisdes sdo registadas quando o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou implicita) resultante

dum acontecimento passado, é provavel que para a liquidacdo dessa obrigacdo ocorra uma saida de
recursos e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente estimado. As provisdes s3o revistas na

data de cada relato e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragGes financeiras consolidadas, sendo
divulgados sempre que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios
econdmicos ndo seja remota. Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes
financeiras consolidadas, sendo divulgados quando for provavel a existéncia de um influxo econémico

futuro de recursos.

3.16 Beneficios pds-emprego
Plano de beneficio definido

A Empresa tem um plano de beneficio definido para complemento de reforma (velhice, invalidez e
sobrevivéncia) pagas pela Seguranga Social. As responsabilidades da Empresa relacionadas com este
plano sdo determinadas através do método da unidade de crédito projetada, sendo as respetivas

avaliacbes atuariais efetuadas em cada data de relato, o qual é efetuado de acordo com métodos e
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pressupostos atuarias internacionalmente aceites, de modo a conhecer o valor das responsabilidades na

data de relato e o gasto com pensdes a registar no exercicio.

A responsabilidade associada aos beneficios garantidos reconhecida na demonstracdo da posicio
financeira representa o valor presente da correspondente obrigacdo, ajustado por ganhos e perdas
atuariais e pelo gasto dos servigos passados ndo reconhecidos e deduzido do justo valor dos ativos do

plano.

Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos diretamente no capital préprio no ano em que sdo

determinados.

Os planos de beneficios concedidos que foram identificados pela Empresa para apuramento destas

responsabilidades sdo:
a) Complemento de pensées de reforma, invalidez e sobrevivéncia;

b) Reformas antecipadas.
Cuidados de satude

A Empresa assumiu ainda determinadas responsabilidades pelo pagamento aos seus empregados, até a
idade de reforma, de beneficios relacionados com cuidados de saide, mas que n3o se encontram
registadas na demonstragdo da posi¢do financeira em 31 de dezembro de 2012. Para fazer face a estas
responsabilidades, a Empresa assegurou aos seus empregados no ativo, um seguro coletivo de satde
que lhes da acesso a servicos médicos comparticipados pela Empresa. Estes encargos sdo registados na

demonstracdo dos resultados do exercicio em que s3o pagos.

3.17 Instrumentos financeiros derivados
O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados, no ambito da sua politica de gest3o do risco de

cobertura de taxa de juro para os financiamentos contraidos para financiar as atividades relacionadas

com a gestdo de infraestruturas e os afetos aos ILD.

Os instrumentos financeiros derivados sdo registados inicialmente pelo seu justo valor na data em que
sdo contratados. Em cada data de relato sdo remensurados ao justo valor, sendo o correspondente
ganho ou perda de remensuragdo registado de imediato em resultados, salvo se tais instrumentos
forem designados como instrumentos de cobertura. Quando forem designados como instrumento de
cobertura, o correspondente ganho ou perda de remensuragdo deve ser registado em resultados

quando a posigdo coberta afetar resultados.
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No que se refere aos instrumentos financeiros derivados que, embora contratados com o objetivo de
efetuar a cobertura econdmica de acordo com as politicas de gestdo de risco da Empresa, ndo cumpram
todos os requisitos da IAS 39 - Instrumentos Financeiros para que seja aplicada a contabilidade de

cobertura, sdo considerados como de especulagdo.

A valorizagdo destes instrumentos financeiros derivados é, no final de cada exercicio, efetuada por um
avaliador externo (diferente daquele com quem os mesmos foram contratados), sendo consideradas
assungdes e estimativas na determinacgdo do justo valor, em resultado de alguma informagdo ndo se

encontrar disponivel.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o Grupo ndo classifica nenhum instrumento financeiro derivado

como de cobertura, em resultado de ndo cumprir com os requisitos da IAS 39.

No caso dos instrumentos financeiros derivados contratados pelo Grupo, para cobrir o risco de taxa de
juro, dos financiamentos associados a atividade de gestdo de infraestruturas, caso o justo valor seja
positivo é reconhecido como um ativo financeiro na rubrica de “Derivados”, caso o justo valor seja
negativo, é reconhecido como um passivo financeiro na rubrica de “Derivados”. As alteracdes de justo
valor destes instrumentos financeiros derivados, sdo reconhecidas na demonstragdo dos resultados no

exercicio a que dizem respeito na rubrica de “Aumentos/reducdes do justo valor”.

No caso dos instrumentos financeiros contratados pela Empresa, para cobrir o risco de taxa de juro dos
financiamentos contratados para financiar a atividade dos ILD’s, encontram-se reconhecidos na rubrica
de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo” no ativo ou passivo consoante o justo valor a
data de relato seja negativo ou positivo, respetivamente, sendo as alteragdes de justo valor
reconhecidas nessas rubricas a data de cada relato, pelo que o efeito das variagdes de justo valor é

neste caso nulo.

3.18 Classificagdo da demonstragdo da posi¢do financeira
Os ativos realizdveis e 0s passivos exigiveis a mais de um ano da data de relato, sdo classificados,

respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes.

3.19 Rédito
O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber. O rédito reconhecido

esta deduzido do montante de devolugdes, descontos e outros abatimentos e ndo inclui IVA e outros

impostos liquidados relacionados com a venda.

O rédito proveniente da presta¢do de servicos é reconhecido com base na percentagem de acabamento

da transagdo/servico, desde que todas as seguintes condicBes sejam satisfeitas:
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*0 montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade; e
*E provével que beneficios econémicos futuros associados a transagdo fluam para o Grupo;
*0Os gastos incorridos ou a incorrer com a transagdo podem ser mensurados com fiabilidade;

+A fase de acabamento da transa¢do/servico pode ser mensurada com fiabilidade.

O rédito proveniente da prestacio de servicos compreende, essencialmente, as receitas da venda de
titulos de transporte na rede prépria, bem como a reparticdo do produto da venda de passes sociais
intermodais utilizdveis na rede prépria e em outros transportes publicos urbanos e suburbanos
explorados por outros operadores, sendo os precos de venda destes, fixados pelo Estado, e ainda o

rédito proveniente dos projetos de consultoria.
O Grupo reconhece as receitas relacionadas com a prestac¢do de servigos da seguinte forma:

ePasses intermodais - As receitas originadas pelos passes intermodais vendidos pelo Grupo e
outros operadores de transportes, sdo afetas a cada um dos operadores com base numa
distribuicdo mensal determinada pelo Instituto da Mobilidade e dos Transportes Terrestres

(.M. T.T.").

Esta distribuigdo é calculada de acordo com indices estatisticos que tomam em linha de conta o

nivel de utilizagdo dos servigcos do Grupo e de cada um dos outros operadores.

*Bilhetes e bilhetes pré-comprados — O Grupo reconhece a receita no momento da venda dos

bilhetes.

*Estudos e realizagdo de projetos de consultoria — O Grupo reconhece o rédito dos projetos em
regime de “time and materials” na data da prestacdo dos servigos, usualmente com base nas
horas incorridas mensalmente pela equipa afeta ao projeto. O rédito dos restantes projetos é
reconhecido de acordo com a execugdo do contrato, através do método da percentagem de
acabamento, com base nos gastos totais incorridos, estimativa de gastos a incorrer para a

conclusdo do contrato, e o montante global de faturagdo acordada.

A diferenca ente 0 montante do rédito assim determinado e o valor faturado é registado na rubrica de

“Outros ativos correntes” ou na rubrica de “Outros passivos correntes”.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que seja provavel que

beneficios econémicos fluam para a Empresa e o seu montante possa ser mensurado com fiabilidade.
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As indemnizacBes compensatdrias, ndo reembolsdveis, sdo atribuidas pelo Estado a Emp\resa, para

financiar parcialmente as suas operagées em cumprimento das obrigagdes de servigo publico, as quais

sdo registadas na rubrica de “Subsidios a exploragdo” no exercicio em que sdo atribuidas.

3.20 Gastos departamentais
Os gastos internos de funcionamento dos diversos servicos de gestdo que ndo trabalham

exclusivamente para o investimento, sdo imputados na percentagem de 2% ao valor dos investimentos

em curso.

Estes gastos sdo imputados aos investimentos em infraestruturas de longa duracdo — ILD (ativos
financiados pelo Estado), aos equipamentos e estudos para o material circulante de exploragdo e
parques de material e oficinas (ativos financiados pela Empresa) (Nota 5 e 6), por serem estes os de
execucdo mais prolongada, tecnicamente mais complexos e, consequentemente, carecem de uma

gestdao mais intensa em meios humanos.

3.21 Transagdes e saldos em moeda estrangeira
As transagdes em moeda estrangeira (moeda diferente da moeda funcional do Grupo) sdo registadas as

taxas de cambio das datas das transagdes. Em cada data de relato, as quantias escrituradas dos itens

monetdrios denominados em moeda estrangeira sdo atualizadas as taxas de caAmbio dessa data.

As diferengas de cambio apuradas na data de recebimento ou pagamento das transagdes em moeda
estrangeira e as resultantes das atualizagbes atras referidas sdo registadas na demonstragdo dos

resultados do periodo em que sdo geradas.

3.22 Especializagdo de exercicios
O Grupo regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios,

pelo qual os rendimentos e gastos sdo reconhecidos a medida que sdo gerados, independentemente do
momento do respetivo recebimento ou pagamento. As diferengas entre os montantes recebidos e

pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados sdo registadas como ativos ou passivos.

3.23 Politica de gestdo de risco
No desenvolvimento da sua atividade o Grupo encontra-se exposto a uma variedade de riscos: risco de

mercado (incluindo risco de taxa de cambio, risco de taxa de juro e risco de preco), risco de crédito e
risco de liquidez. O programa de gestdao de risco global do Grupo é focado na imprevisibilidade dos
mercados financeiros e procura minimizar os efeitos adversos que dai advém para o seu desempenho

financeiro.

s

A gestdo de risco & controlada pelo departamento financeiro da Empresa, de acordo com politicas

aprovadas pelo Conselho de Administragdo. Nesse sentido, o Conselho de Administragdo tem definido
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os principais principios de gestdo de risco globais e bem assim politicas especificas para algumas areas,

como sejam a cobertura de risco de taxa de cambio, risco de taxa de juro e risco de crédito.

a) Risco de taxa de cadmbio

A atividade operacional do Grupo é desenvolvida em Portugal e consequentemente a grande
maioria das suas transagdes sao mantidas em Euros. A politica de cobertura deste risco especifico
passa por evitar na medida, do possivel, a contratacdo de servicos expressos em divisas.

A atividade do Grupo ndo se encontra “per si” exposta a este risco.

b) Risco de liquidez
As necessidades de tesouraria sdo geridas duma forma adequada e oportuna, gerindo os excessos e
défices de liquidez. As necessidades de tesouraria sdo cobertas pelo financiamento assegurado pelo
Estado Portugués, bem como, através de indemnizagbes compensatérias ndo reembolsaveis e

dotagdes de capital.

c) Risco de taxa de juro

As receitas e “cash-flows” do Grupo sdo influenciadas pela variagdo de taxas de juro, na medida em
que as disponibilidades do Grupo e os eventuais financiamentos concedidos a outras empresas do
Grupo, se encontram dependentes da evolu¢do das taxas de juro em Euro, as quais tém,

historicamente, uma volatilidade baixa.

Em financiamentos de longo prazo e como forma de cobrir a eventual variacdo de taxa de juro a
longo prazo, o Grupo contrata, sempre que apropriado, instrumentos financeiros derivados de
cobertura de taxa de juro (“swaps”). Em algumas situacGes optou-se por fixar a taxa de juro dos

financiamentos.

Analise de Sensibilidade da Taxa de Juro

A andlise de sensibilidade abaixo foi calculada com base na exposicdo as taxas de juro para os
instrumentos financeiros (derivados e ndo derivados) existentes a data do relato. Para os ativos e

passivos com taxa variavel, foram considerados os seguintes pressupostos:

* As alteragdes nas taxas de juro do mercado afetam o montante de juros a receber ou a pagar, dos
instrumentos financeiros indexados a taxas varidveis e, no caso de taxas fixas contratadas no periodo

em analise, as alteragdes da taxa de juro afetam também esta componente;
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e As alteracbes nas taxas de juro do mercado sé influenciam o montante de juro a receber ou a
pagar dos instrumentos financeiros com taxa fixa, se os mesmos forem registados pelo seu justo

valor;
e As alteragdes nas taxas de juro do mercado afetam o justo valor dos derivados;

e O justo valor dos instrumentos financeiros derivados ("swaps") e de outros ativos e passivos
financeiros é estimado descontando para o momento presente os fluxos de caixa futuros as taxas

de juro de mercado existentes no final de cada ano; e,

e Para efeitos da andlise da sensibilidade, essa andlise é realizada com base em todos os

instrumentos financeiros existentes durante o exercicio.

As analises de sensibilidade pressupdem a manipulagdo de uma varidvel mantendo todas as outras
constantes. Na realidade, este pressuposto dificilmente se verifica, e as alteragdes em alguns dos

pressupostos poderdo estar correlacionadas.

Sob estes pressupostos, um aumento ou diminuigdo de 1% nas taxas de mercado para ou instrumentos
financeiros derivados, a 31 de dezembro de 2012, resultaria num aumento ou diminuigdo do resultado

antes de imposto de aproximadamente, 350.167.289 euros.

3.24 Julgamentos e estimativas
Na preparagdo das demonstragbes financeiras consolidadas anexas foram efetuados juizos de valor e

estimativas e utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos,

assim como as quantias relatadas de rendimentos e gastos do periodo de reporte.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato com
base no melhor conhecimento existente a data de aprovagdo das demonstracdes financeiras
consolidadas dos eventos e transacdes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou
correntes. No entanto, poderdo ocorrer situagdes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis
a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras, ndo foram consideradas nessas estimativas. As
alteragbes as estimativas que ocorram posteriormente a data das demonstracbes financeiras
consolidadas serdo corrigidas de forma prospetiva, conforme disposto pela IAS 8. Por este motivo e
dado o grau de incerteza associado, os resultados reais das transagdes em questdo poderdo diferir das

correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagdo das demonstragdes financeiras

consolidadas anexas foram os seguintes:
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a) Vidas Gteis dos ativos fixos tangiveis e intangiveis; /(

b) Andlises de imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis;

¢) Perda por imparidade de contas a receber - sdo calculadas tendo em consideragdo o risco

global de cobranca dos saldos a receber;

d) Determinag¢do do justo valor dos instrumentos financeiros derivados — os quais na data de
cada relato sdo determinados por uma entidade independente que ndo corresponde a entidade

com a qual os mesmos foram contratados;

e) Determinagdo das responsabilidades com beneficios de reforma - no final de cada exercicio é

obtida a avaliagdo atuarial das responsabilidades com pensdes preparada pelo atudrio.

3.25 Segmentos operacionais
Os segmentos operacionais sdo reportados em conformidade com a informacdo utilizada internamente

pelos érgdos de gestdo do Grupo.

3.26 Acontecimentos subsequentes
Os acontecimentos apos a data de relato que proporcionam informagdo adicional sobre condicdes que

existiam a data de relato (“adjusting events”) sdo refletidos nas demonstracdes financeiras
consolidadas. Os eventos apds a data de relato que proporcionam informacdo sobre condicdes
ocorridas apos a data de relato (“non adjusting events”) sdo divulgados nas demonstracdes financeiras

consolidadas, se forem considerados materiais.

4. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES
Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes, inclui numerario, depdsitos

bancdrios imediatamente mobilizéveis (de prazo inferior ou igual a trés meses) e aplicagbes de
tesouraria no mercado monetario, liquidos de descobertos bancarios e de outros financiamentos de
curto prazo equivalentes. Caixa e seus equivalentes, em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, detalha-se

conforme se segue:

Numerario 28.695 23.123
Depdsitos bancarios imediatamente mobilizdveis 40.636.732 16.737.769
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5. Investimentos de infraestruturas de longa duragéo \
O saldo apresentado nas rubricas de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo” decorre da

atividade de investimentos em infraestruturas efetuada pela Empresa, sendo a sua decomposicio por

rubricas de ativos e passivos como segue:

Notas 2012 2011
Atividades de investimento de ILD's:
Ativo ndo corrente
Ativos fixos tangiveis 5.1 3.069.719.658 3.039.605.281
Ativos intangiveis 5.2 6.908.225 6.883.717
Subsidios 5.3 (927.095.929) (870.738.640)
Conta a receber - Estado 5.4 2.264.702.560  1.753.149.285
Total do ativo 4.414.234.514 3.928.899.643
Passivo ndo corrente:
Provisdes 54.1 7.675.514 1.691.252
Financiamentos obtidos 5 S 3.118.266.680  3.086.742.138
Derivados 1.063.831.614 718.457.722
4.189.773.808 3.806.891.112
Passivo Corrente:
Fornecedores 5.7 7.119.053 23.316.413
Financiamentos obtidos 5.5 206.223.333 79.233.942
Outras contas a pagar 5.8 28.158.790 19.458.176

241.501.175 122.008.531

Total do passivo 4.431.274.983 3.928.899.643

Total ILD's liquido (17.040.471) -

5.1 Ativos fixos tangiveis
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 o movimento ocorrido na quantia

escriturada dos ativos fixos tangiveis, foi o seguinte:

31 de dezembro de 2012

Saldo Inicial . feréncias/
e ransferéncia
Ativo Brito Saldo Inicial | ReavaliacBes (custo Aumentos Fa :ba:'nﬂss Saldo Final
historico) 52

Ativos fixos tangiveis - ILD's 2.949,856.076 (199.062.008) 2.750.794.068 4.238.086 186.049.838 2.941.081.992
Terrenos e recursos naturais 15.986.399 (2.388.442) 13.597.957 - 111,983 13.709.940
Edificios e outras construcdes 2.522.676.353 (176.310.029) 2.346.366.324 2.660.695 167.648.813 2516.675.832
Equipamento bdsico 411.193.324  (20.363.537)  390.829.787 1.577.391 18.289.042  410.696.220
Ativos fixos tangivels em curso 285.515.682 - 285.515.682 26.460.146 (186.048.974) 125.926.854
Terrenas e recursos naturais 143.997 - 143.997 97 (111.983) 32.111
Edificios e outras construches 251.305.582 - 251.305.582 18.704.893 (167.647.949) 102.362.526
Equipamento bédsico 34.066.103 - 34.066.103 7.755.156  (18.289.042) 23.532.217
Adiantamentos por conta de ativos fixos tangiveis 3.295.531 3.295.531 - (584.719) 2.710.812

Total do ativo fixo tangivel bruto - ILD's 238.667.289] (199.062.008)] 3.039.605.281 30.698.232 (583.855)] 3.069.719.658

As adicdes ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 nas rubricas de “Ativos fixos
tangiveis em curso — edificios e outras construgdes” e de “Ativos fixos tangiveis em curso — equipamento
basico”, no montante de 26.460.146 euros referem-se, essencialmente, aos empreendimentos
Oriente/Aeroporto, com 18.792.432 euros, Saldanha/S. Sebastido, com 1.587.152 euros e na

remodelagdo da rede 2.282.516 euros.
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Os abates ocorridos durante o exercicio de 2012, referem-se, essencialmente a redugdo dos

adiantamentos concedidos, relativamente aos empreendimentos Oriente/Aeroporto, e Alameda/S3o

Sebastido, nos montantes de 533.127 euros, 404.170 euros e 128.957 euros, respetivamente.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2012 para as rubricas de “Ativo fixo tangivel —
edificios e outras construgdes” e de “Ativo fixo tangivel — equipamento bésico”, nos montantes de
167.648.813 euros e 18.289.042 euros, respetivamente referem-se, essencialmente ao movimento de
transferéncia de “Ativo fixo tangivel em curso” de despesas relativas ao empreendimento

Oriente/Aeroporto, em resultado da abertura da estagdo no decurso do exercicio de 2012.

Em 31 de Dezembro de 2012, o montante de 125.926.854 euros registado na rubrica de “Ativos fixos
tangiveis em curso” inclui, essencialmente, 52.288.527 euros relativo ao projeto de expansdo da linha

Amadora este/Reboleira e 30.966.357 euros relativo ao empreendimento Oriente/Aeroporto

31 de dezembro de 2011

Saldo Inicial
: S Transferdncias/
Ativo Bruto Reavaliagoes (custo Aumentos
L Abates
histérico)

Ativos fixos tangiveis - ILD's 2.943.300.377 (199.062.008) 2.744.238.369 2.064.860 2.750.794.068
Terrenos e recursos naturais 15.989.979 (2.388.442) 13.601.537 - (3.580) 13.597.957
Edificios e outras construgbes 2,516.688.119 (176.310.029) 2.340.378.090 4,262,341 1.725.893 2.346.366.324
Equipamenta bésico 410.622.279  (20.363.537)  390.258.742 228,498 342,547  390.829.787
Ativos fixos tangiveis em curso 231.952.414 - 231952414 55.631.708 (2.068.440)  285.515.682
Terrenos e recursos naturais 143.926 - 143.926 71 . 143.997
Edificios e outras construclies 221.184.704 - 221.184.704 31.846.771 (1.725.893) 251.305.582
Equipamento basico 10.623.784 - 10.623.784 23,784.866 (342.547) 34,066,103
Adiantamentos por conta de ativos fixos tangiveis 9.283.871 9.283.871 (5.988.340) 3.295.531

Total do ativo fixo tangivel bruto - ILD's 3.184.536.662] (199.062.008)| 2.985.474.654 60.122.547 (5.991.920)] 3.039.605.281

As adicdes ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 nas rubricas de “Ativos fixos
tangiveis em curso — edificios e outras construgdes” e de “Ativos fixos tangiveis em curso — equipamento
basico”, no montante de 55.631.637 euros referem-se, essencialmente, aos empreendimentos
Oriente/Aeroporto e Amadora Este/Reboleira, com 33.512.134 euros e 13.127.553 euros,

respetivamente.

Os abates ocorridos durante o exercicio de 2011, referem-se, essencialmente a reducdo dos
adiantamentos concedidos, relativamente aos empreendimentos Oriente/Aeroporto, Alameda/s.
Sebastido e Amadora Este/Reboleira, nos montantes de 3,513.638 euros, 1.706.658 euros e 452.601

euros respetivamente.

45




(;)3 Dy
LB |
~
As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2011 para as rubricas de “Ativo fixo tangivel —
edificios e outras construgdes” e de “Ativo fixo tangivel — equipamento bdsico”, nos montantes de
1.725.893 euros e 342.547 euros, respetivamente, referem-se, essencialmente ao movimento de
transferéncia de ativo fixo tangivel em curso de despesas relativas ao empreendimento

Oriente/Aeroporto.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, existem pedidos de indemniza¢des reclamados ao Grupo, no
montante de 55.332.634 euros e 40.448.593 euros, respetivamente, os quais referem-se essencialmente
a processos intentados relativamente a contestacdo de adjudicacdo de obra, processos de

expropriagdes e danos causados por trabalhos relacionados com o plano de expansdo da rede.

Em 31 de dezembro de 2012, a Empresa encontra-se em fase de apuramento do valor total das
expropriagdes, tendo sido registada uma provisdo para os processos cujo desfecho foi conhecido até a
data de aprovagdo das demonstragdes financeiras (Nota 5.4.1). Relativamente aos restantes processos
ndo foi registada em 31 de dezembro de 2012 qualquer provisdo relativa as mesmas, uma vez que caso
aquelas indemnizagGes sejam pagas as mesmas serdo registadas como encargos com expropriagbes na

rubrica de ILD “Ativo fixo tangivel”.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o Grupo assumiu indemnizac3o por danos
causados com as obras de expansdo da rede através de prestagdes pecuniarias, no montante de 186.791

euros (234.727 euros em 31 de dezembro de 2011).

Em 31 de dezembro de 2012 os ativos fixos tangiveis em curso das rubricas de “Terrenos e recursos
naturais”, “Edificios e outras constru¢des” e “Equipamento basico”, nos montantes de 32.111 euros,

102.362.526 euros e 23.532.217 euros, respetivamente, compdem-se conforme segue:

Terrenos e  |Edificios e outras| Equipamento
recursos naturais| construgdes basico

Remodelac¢do da rede 14.434.991 2,843,581
Extensdo Rato/Estrela - 1.456.432 -
Extensdo Amadora Este/Reboleira - 51.203.682 839.353
Extensdo S. Sebastido/Campolide - 2.759.030 389.360
Interface do Cais do Sodré - 12.994.391 1.264.810
Extensdo Oriente/Aeroporto 12.826.811 17.096.849
Promocgdo de acessibilidades - 1.619.483 -
Outros 32111 5.067.706 1.098.264
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No valor de custo dos ativos fixos tangiveis (incluindo os que se encontram em curso), em 31 de

dezembro de 2012 e 2011, encontram-se incluidos os seguintes gastos suplementares:

2012 2011

Gastos capitalizados Tangivel Tanitvel
Tangivel - Total Tangivel v’ Total
em curso em curso

Gastos departamentais 66.480.672 5.539.415  72.020.087 56.178.659 11.550.009 67.728.668

65,480.672 5.539.415 72.020.087 | 56.178.659 | 11.550.009 | 67.728.668

5.2 Ativos intangiveis
Durante os exercicios findos em 2012 e 2011 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos

intangiveis foi o seguinte:

31 de dezembro de 2012

Ativo Bruto Saldo Inicial Transferéncias| 140 inal
/ Abates

Ativos intangiveis - ILD's

Despesas de investigagio e desenvolvimento 1.437.156 333 1.713.976  3.151.465
Despesas de instalacio 2.019.827 - - 2.019.827
Ativos intangiveis em curso 3.426.734 24175  (1.713.976) 1.736.933

Total do ativo intangivel bruto - ILD's 6.883.717 24,508 - 6.908.225

O montante de 1.713.976 euros transferido para a rubrica de "Despesas de investigacdo e
desenvolvimento” respeita, essencialmente: (i) ao projeto executivo prospec¢do Geotécnica e Geoldgica
na linha vermelha no montante de 558.763 euros; (ii) ao projeto de prolongamento da linha vermelha
Oriente-Aeroporto no montante de 451.370 euros; e (iii) aos estudos de procura no prolongamento da

linha vermelha e verde no montante de 110.000 euros.

31 de dezembro de 2011

Ativo Bruto Saldo Inicial Transferéncias Saldo Final
/ Abates

Ativos intangiveis - ILD's

Despesas de investigacdo e desenvolvimento 1.437.156 - - 1.437.156
Despesas de instalacdo 2.019.827 - - 2,019.827
Ativos intangiveis em curso 3.414.639 12.095 - 3426734

Total do ativo intangivel bruto - ILD's 6.871.622 -

No valor de custo dos ativos intangiveis, em 31 de dezembro de 2012 e 2011, encontram-se incluidos os
montantes de 16.458 euros e 10.345 euros, respetivamente, relativos a gastos departamentais

capitalizados no valor do ativo.

47




. ch O

5.3 Subsidios \
O movimento ocorrido na rubrica de subsidios no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi como

=

segue:

31 de Dezembro de 2012

Feder 229.464.397 229.464.397
Piddac 166.664.860 2.950.255 - 169.615.115
Fundo Coesdo 270.091.987 53.407.034 - 323.499.021
Subsidios diversos 204.517.396 204.517.396

Total de subsidios 870.738.640 56.357.289 - 927.095.929

O aumento verificado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 no montante de 56.357.289 euros
respeita, essencialmente, aos subsidios atribuidos no ambito do: (i) Fundo de Coesdo, relativamente a
comparticipagdo nas despesas relativas a extensdo S. Sebastido/Alameda, no montante de 8.671.203
euros e extensdo Oriente/Aeroporto, no montante 40.464.836 euros; (ii) PIDDAC, no montante de

2.950.255 euros para a extensdo Oriente/Aeroporto.

5.4 Conta a receber do Estado

Esta rubrica refere-se a conta a receber do Estado Portugués relativamente as atividades de

investimento em infraestruturas de longa duragdo, sendo que a sua decomposicdo a seguinte:

Descrigao Notas 2012 2011
Conta a receber do Estado:
Instrumentos financeiros 5.6 1.063.831.614 718.457.722
Provisdo para processos judiciais em curso 54.1 7.675.514 1.691.252
Juros, taxa de aval e imposto do selo 5.4.2 883.409.981 723.214.860
Gastos de emissdo 5.4.2 20.230.150  20.230.150

Saldo inicial corrigido na transi¢cdo para as NCRF's 5.4.2 289.555.301 289.555.301

2.264.702.560 1.753.149,285

5.4.1 Provisdo para processos judiciais em curso

O montante de 7.675.514 euros em 31 de dezembro de 2012 (1.691.252 euros em 31 de dezembro de
2011) respeita a provisdo constituida para fazer face a processos intentados que se encontravam em

fase de resolucdo em resultado dos investimentos efetuados.

5.4.2 Gastos com empréstimos

A rubrica de gastos de empréstimos refere-se aos encargos suportados com empréstimos contraidos
pelo Grupo para o financiamento da atividade de investimentos em infraestruturas de longa duragio

que ndo foram passiveis de capitalizacdo nas ILD construidas.
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Tal como mencionado na Nota 3.12, o Grupo procedeu a quantificagdo dos encargos financeiros
suportados com as ILD que ndo foram passiveis de serem capitalizados nas mesmas. Contudo, dada a
dificuldade na quantificacdo deste montante, o Grupo refletiu apenas os encargos financeiros
suportados a partir de 1995 e que se encontravam refletidos anteriormente na rubrica de “Resultados
transitados”, para a rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo - Gastos com
empréstimos”, tendo o Conselho de Administracdo optado por fazer refletir nesta rubrica o montante
de 289.555.301 euros relativo a juros e outros encargos incorridos pelo Grupo anteriores a 1995, por
contrapartida de “Resultados transitados”, que serviram para saldar a rubrica de ILD. Em 31 de

dezembro de 2012 e 2011 os gastos com empréstimos tinham a seguinte composi¢do:

Descri¢do 2012 2011 Variagdo
do ano

Juros, taxa de aval e imposto do selo 883.409.981  723.214.860  160.195.121
Gastos de emissdo 20.230.150 20.230.150 -
Saldo inicial corrigido na transicdo para as NCRF 289.555.301  289.555.301

Total de gastos de empréstimos 1.193.195.432] 1.033.00 1 160.195.121

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2012 e 2011 os encargos financeiros capitalizados nas rubricas

de “Ativo intangivel”, “Ativo fixo tangivel” e “Ativo tangivel em curso” detalha-se como segue:

31 de Dezembro de 2012 31 de Dezembro de 2011

Intangivel Tangivel Em curso Total Intangivel Tangive!

Gastos com empréstimos 139.258  297.349.532  9.457.371  306.946.161 139,257 289.763.990 11.411.104 301.314.351

139.258 29?.3-15.532 306.946.161]  139.257 289.763.990| 11.411.104] 301.314.351

5.5 Financiamentos obtidos
O detalhe dos financiamentos obtidos afetos 3 atividade dos ILD em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Descricio

detalha-se como segue:

L e | Covete | Mioemeete | Tosl | Umie | Coeme | Miccomes | Teml |

Empristimos chrigscconi e
Emissdo "Private placement® Mueerill Lymch m.misn 1.731.387 23,194,102 30925 465 TIAEM 7.731367 15-0ut-16 Maturidads
Eminsdio Metro 2049 P Maigan 400,000,000 . 400026 Maturidade
Emisado Metro 2026 PP 400000000 . 400,000,000 400.000.000 400,000,000 ToenT Maturidade
Emisada Metio 3077 Barclayp 400 000,000 - 400,000 000 400,000 000 A00 000,000 w19 Maturidade
Emissde Metro 2025 DRI, AG 140,000 000 - 110,000 000 100225 Maturidade

EEERIEAOMI T NN [ 0T E

Emantstimen bancirion:
MLA BE 57193408 3.087.708 12734442 15822150 57,193,405 1.000.000 15872150 ALY 15-Dard? Semestral
ML e . - . 124,659 474 8549707 . HS49007  155e017 Semeitoal
L L1 13435012 18.000.000 101574 594 119.57959¢ 1MA5017 18.000.000 119579594 137579504 15Ser19 Semaitral
ML BE TAN19.685 ASE7ITH 1WA ET P ERLERT TAR19.688 4587979 34915853 990IAL  15Ser19 Semeatral
ML L1} BT 5.584.000 36267084 ALET1.084 54.867.766 5.584.000 4187108 ATAS5.084 15 Jun.20 semestral
ML 1B BE TSI 665063 A6SSATY SAE0 LTS ST 6650639 53206109 SHAS5.ME  15-Dwrd0 Semestral
ML ILC BE SABET. BT 365785 1090, 736 749587 S4BT 765 1657851 34745587 IAOTAME  15-Jun2d Semusisal
ML IV BE 169,551,288 RLLLL B RLE S 129 504 090 B BEE5IT  1FSet-18 Semestral
ML I3 (1) 1HEHATE pEVIE ] 115857550 122991950 1MES94T8 Lisn 122991 952 1M FF9AT 15-5et-21 Semestral
L BEI TABI9.685 . 74.819 685 T4 819,685 TANI9 685 - Tam10 688 TARIS RS 1Sdun2d Semastial
ML VA BE 150,000,000 . - 150,000,000 150000000  15-Der-20 Samedtial
ML VI BEL H0.000.000 . . 50,000,000 BOO00.000  15-Jun-21 Somestral
ML VIC (1] AOLO00.000 - 0000 000 80000000  15-Jun-12 Semestral
Emp. LP 6139 M [UR DG [parie] 507.957.564 126,589,331 380.568.173 507957564 07450564 . SO7.957 564 SOTEAIS64  30-Movl6 Semastral
Emp. LP G286 M IUR DGTE (parte] arraren - WTIATET FITTATRTT . - . W-Mow-17 Semestial

e ——— e Lo sastonandmmsetsad 1 s pdeswese] isoasaal ] ]
Duitres smpréstimas olbldos:

Schuldschein ABN AMAD 300,000,000 A 300,000,000 300,000,000 200,000,000 . 300,000 000 300.000 000 ul-M Matwridade
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O empréstimo por obrigagcdes “Private Placement”, foi contraido em 7 de outubro de 1996 por/um
periodo de vinte anos, com SWAP/PTE para o montante total final da emissdo. O reembolso é feito em

pagamentos iguais a partir do décimo ano de vida.

O empréstimo por obrigagdes “Metro 2019” foi contraido em 4 de fevereiro de 2009, por um periodo de

dez anos, a taxa fixa, tendo sido dada a garantia pessoal do Estado. A lei aplicdvel é a Lei Portuguesa.

O empréstimo por obrigacdes “Metro 2027, foi contraido em 7 de dezembro de 2007, por um periodo
de vinte anos “bullet”, a taxa fixa, com a garantia pessoal do Estado. A lei aplicavel é a Lei Portuguesa, a

excecdo do “subscription agreement” que é regido pelo Lei Inglesa.
A emissao foi admitida a cotagdo na Euronext Lishon.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Empresa contraiu um empréstimo por obriga¢des no
montante de 85.000.000 euros, por um periodo de 15 anos, com a garantia pessoal do Estado o qual,
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 teve um reforgo de 25.000.000 euros. A lei

aplicavel é a Lei Portuguesa.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, atendendo a situagdo dos mercados
financeiros, nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissdo de
obrigacbes a longo prazo, pelo que o Grupo, contratou com a Diregdo Geral do Tesouro e Finangas
(“DGTF”) um financiamento no montante de 613.932.000 euros, dos quais 507.957.564 euros, estdo
associados a responsabilidades com as Infraestruturas de Longa Duragdo (ILD’s), pelo prazo de 5 anos,

amortizavel em 8 prestagdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2013.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, atendendo a situagdo dos mercados
financeiros, nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissdo de
obrigacdes a longo prazo, pelo que o Grupo, contratou com a DGTF um financiamento no montante de
648.581.846 euros, dos quais 237.747.877 euros, estdo associados a responsabilidades com as
Infraestruturas de Longa Duragdo (ILD), pelo prazo de 5 anos, amortizavel em 8 prestacbes iguais e

semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2014.
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Em 31 de dezembro de 2012, estes empréstimos por obrigacées classificados como ndo corrente, tém o

seguinte plano de amortizagdes:

T e

2014 7.731.367
2015 7.731.367
2016 7.731.368
2017 -
2018 e seguintes 1.310.000.000

A parcela dos empréstimos bancérios e outros empréstimos obtidos classificados como n3o corrente

tem o seguinte plano de reembolsos:

2014 257.928.936
2015 257.928.936
2016 257.928.936
2017 130.939.545
2018 e seguintes 880.346.225
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 os financiamentos obtidos que tém associados covenants,

nomeadamente, os que se encontram associados ao “rating” da Republica Portuguesa ou que incluem

clausulas de detengdo, detalham-se como segue:

Cantrats

BEI - MLA
BEI - MLE
BEL - MLIf2

BEL ML
BE - ML
BEI - MLIB

BEI - MLIf3

BEl - MLIf3R
BEL - MLIE
BEIL - MLIV

BEL - MLV/A

BEL- MLV/B
BE1 - ML V/C

Lsan

com o ABN Amio Bank, NV em 20 de Julhe

de 2004, sujeito b lel alemd e aos
tribunals de Frankfurt am Main

Marrill Lynch - Private Place ment

Emiss o Metro 2019

Emissdo Metro 2026

Emiva o Melro 2025

Emissbo Metro 2027

5.6 Instrumentos financeiros derivados

Montante em divids

wn 11323017

15822150

119.579.554

515883
ALATLOM
51205109

122991951
TAB19.685

34049587

150,000,000

B0.000.000
0 000, 0000

WS 8

00,000,000

400,000,000

110,000,000

S dre Derembro de
mr

18 de Setembro de
012

15 de Setembro de

e

15 de Dezembio de
Pt

1% dw Junho de 2020

15 de Depembio de
a0

15 da Setambro de
o

15 da Setembro de
ary

15 de Junho de 2022

15 da Satambis de
s

15 de Daremboo de
00

15 de funho de 2021

15de Junho de 2022

20 de Julbo de 2004

17 de Outubro de

2007

m
NEa Mia

Nio

Nie

Mio

MAa

e
Nie

Nie
Nio
Nie

Nin

Sim

Slm

Nig
N
Hiz

Nia

Perda da qualidade de Empresa Piblica

Perda da qualidade de Empresa Piblica
{paricipagha do Earada inferior s 51%)

Ferda da qualidade de Empresa Poblica
{participagio do Estade infarior a 51%)

Parda da qualidade de Empress Publica
[panticipacho do Ditado inferior s S1%)

Perda da qualidade de Empresa Pablica
[panicipacio du Estado inferiorna 51%)

Sim

Sm

Sim

Dwlras chawcalas ralew antes

Garantia da Repdblica Portuguesa
Garantia da Repidblica Porluguess
Garantia da Repiblics Poftuguess

Garantia da Republica Potuguess
‘Garantla da Repdblica Poruguess
Garantia da Repablics Portugues s

Garantis da Repdblics Portuguess

Garantla da Repdblica Portuguesa
Garantia da Repiblica Poruguess
Garantla da Repdblica Portuguess

Garantia da Replblica Poruguesa

Garantia da Repdblics Foruguess
Garantia da Repdilics Poriuguess
Garantia da Repdblica Poriuguesa
{ Nl alteragho substancial da
naturezs ou do objects social ds
empresa
Mo alteragdo substanclal da
natureza ou do objecic sedal da
empress
Garantis du Repiblica / Nio
alteraghosubstancial de naturess
ou do objectn sacial da empress
fAdmitidas b negociagio na
Euronext Lisbon
Gurantls da Repablica / Nio
alteragio substanclal da naturess
au da objedo sodal da empress [
Admitidas & negociagho na
Euronext Lishan
Garantia da Repablica / Ndo
alteracdo substancal da naturezs
ov 490 objecio social da empresa [
Admitides b negociagho na
Euronext Lithan

Garaniia da fiepablica / Nio
alieraglo substandal da naturera
ou do objecio sodal da empresa /

Admitidas & megociagho iy
Euronest Lisbon

O Grupo conforme referido na Nota 3.17, de forma a cobrir o risco financeiro de variagdo das taxas de

juro, contratou SWAP de taxa de juro com diversas entidades bancarias, relativamente aos empréstimos

bancérios afetos as ILD. De acordo com o entendimento do Conselho de Administragdo do Grupo,

apesar de estes ndo terem sido avalizados pelo Estado Portugués, foram contratados no ambito da

politica de gestdo das infraestruturas de longa duragdo, pelo que os mesmos se encontram refletidos na

rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo”.

i —
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Em 31 de dezembro de 2012 os contratos de SWAP afetos aos ILD e o justo valor dos mes;pes,/l/
determinado por uma entidade independente, diferente daquela com a qual os mesmos foram

contratados, detalham-se como segue:

Finandamentos bancarios

01027006

BEI (MLA) 05427005 15122017 B - . . a -
BEI (MLA) MLYNCH 16072010 15062010  15-12-2017 - - . 3 3 =
18.061.075 TéL.075 18411150 TéLeas) fa5L271) [¥11.878)

BEI (MLE) 19, 20,30, 40, SODESEMBOLECE  BST 18-10-2005  15-00-2005  15-09-2012 - - ~ - BA700 {38700}
BEI (MLB) 10, 20, 30, 40, S DESEMBOLSCS  BARCLAYE 11072008  15-09-2007 15092012 6.234974 . * L] (23.380) 23380
BEI (MLE) &4 DESEMBOLED BT 21072002 15032008 15032012 - - - - (12.680) 11.660
BED fMLB) &1 DESEMBOLLO BARCLAYS 1802-2011 15032011 15092012 2872151 * * . (z8.497) 8457
2307105 47,832 2949737 - 25.797) 15797

BEI L2} 1%, 4%, 50, 7¢, BY DESEMBOLSCS D8I 26031010 15031010 15082019 TR ATT.536 - - (19.045.304) 12.101.588) 1.088.282
BEI MLYZ) 290, ITE 6T DESEMBOLIOS L.:18 30037006  13-03-2006 13032013 40334470 3 - (18.355.148) (4.930.683) [13.418.483)
115.002.008 11547588 197.579.554 (37.404.450) {a7.062.229)  {10.340.221)

BEIL (ML) AF DESEMBOX 10 P MOAGAN 12022009 15082008 15122019 15.961.533 - » (709 909) (183.183) (526.726)
BEI (ML) 2E 3 DESEMBOLSOS BST 31072002 15032003 15032012 - - - - (110 2a8) 110248
BEI (ML) IVE 2T DESEMBOLSOS ABs 16012009 15-12-3008  15-12-2019 15.961.533 . . 139,742 69 638 (139.894)
BEI (ML) 18 DESEMBOLSO BNPP 26-112008  1509-2008 15-12-2019 7.980.766 - . [588.493) (399.192) {189, 301)
13,900,832 - 39.903.002 (1.168.658) (422.905) 745.673)

BEI (LN MLYNCH 26092003 15122003 15062011 . - - (1.073.402) (400.236) {673.068)
BEI (ML) BEVA 01-02-2006 15-12-2005  15-06-2020 - - - - » .
BEI (ML) LVE LT DESEMBOLIDS MLYNCH 16072010 15-06-2010  15-06-2020 15.785.650 > - . - =
BEL (ML) 21 E37 DESEMBOLIOS BST 31072002 1503-2000 15082012 . -] E 3 (77.383) 77588
BEI (ML) 2VEIY DESEMBOLIDS BARCLAYS 18022011 1503-2011  15-06-2020 11.306.086 - - [1.540.500) 1.820.408) 179809
JLO9LTIE  16.36D.348 47.455.084 (2.614.001) (2.290.132) (n15.869)

BE! (maL B} 19, 29, 30, &5 DESEMBOLSOS L] 1102-2008 15422007 15122020 59.855.748 . 59.855.748 [4.973.455) [3.360.654) (1611805
BEI (ML) 1T, 2%, 30, 4%, 5Y DESEMBOLSOS 50 14092010 1508-2010 15092021 LLBARR LA A1.566.491 124699474 [23.197.067) (18.104.607]  (5.092.460)
BEI (MLL/S-B) 10,20 DESEMBOLSCS L 19052009 13-03-2009  15-06-2022 24.441.007 * . (6.674.285) (7.630.399) 956.114
BEI (MLL3E) 37 DESEMBOLSO BST 31072001 15032008 15-03-2012 - - . 3 {275.704) 275704
BEI (MLI/3-8) 31 DESEMBOLSC BARCLAYS 12022011  1508-2001 15062002 7952882 - » (LR 2 L] 18.459.548) 610,390
52373778 72445505 78819684 (11523.281)  (An.365.443) 182208

BEI [MLRKC) 16, 71 DESEMBOLSOS L 19052008  15-03-2009 15067007 38407 438 - 38.407 438 110.717.358) 12.344.897] 1.E27.530
A8, 29,30, 40 E ST DESEMBOLICS  BESINV 11022010 15412:3009 1509-1018 118713800 30.155.038 148888938 8875.784) 19.412.249) 5.536.485

19, 20, 3% £ 40 DESEMBOLSCES om 27042009 15082009 15122000 140,000,000 10000000 150,000,000 (20.679.348) (22.161.6504]  (8.467.740)

16, 7%, 3% DESEMBOLIOS BARCLAYS. 1007-2008 15-06-2008 15067001 (EEELELE) 1666667 HO.000.000 {3.456.422) TH0Z07S (11358497

11 DESEMBOLSO BST 16052003 18062000  15-04-2001 L - : (7.558.349) (5.537.448)  (2.020901)

1V DESEMBOL SO L 14-02-2008 1%-12-2005 15062001 - - - 3.242.597 1.069.553 2174444

10 DESEMBOLSD P MORGAN 31051007 15122006 15-06-1001 40.000.000 - . L 1800088  (1.588.361)

2V DESEMBOLED BNPF 16-112008 15092008 13082007 40.000.000 2 . {4.092.289) (L764.853) [2.327.526)

0,000,000 . £0.000.000 (7.195,013) (3.432.665)  (3.762.354]

BET (REEST-TAXAS FILAS AEVISIVEIS) BST 09032006 15032006 150920131 6234974 . 6234374 ] (4.251) 4151
BEN[REESTANE CAFITAL) TRAMCHE & CSUISSE 03062008  1503-7008 15061007 68.274372 . . 42.629.184) 150.271.818) €.632.629
BEI [AEEST-NC CAPITAL) TRANCHE B st 31052007 15032007 15062001 F = - 1328.218.600) (106.757.476) {221.461.124)
BEN[REESTANC CAPITAL) TRAKCHE B 1P MCRGAN 15073009 15037010 15061001 - - . 2.319.737 [225.484) 2545221
Y [REESTANC CAPITAL) TRANCHEB cANAB 16072009 13032010 13-06-2032 34.137.186 L] - 1.319.737 {125.484) 2545211
BE [REESTANC CAPITAL) TRANCHEC oal 26031010 15032010  15-06-1021 34137186 L] ] (LRLLE ] (1271.344)  ([1934.138)
136.548.744  [196.548.744) . (870.575.793) (158.701.601) {11.672.191)

A BN [SCHULDSCHEIN) TRANCHE A MORGAN STANLEY 08-0T-2008 22072010 22072004 . - . (29,741,487} (24.580.849)  (5.160.638)
ABN (SCHULDSCHEIN) TRANCHE A © SUISSE 18062011 224072006 2072014  100.000.000 . - 10.206.827 7998540  2.208.287
A BN [SCHULDSCHEIN) TRANCHE R 6 10092010 22072010 33072004 100.000.000 - - (48.734.952] (38.130.245)  (10.604.707]
ABN [SCHULDSCHEIN) TRANCHE C BsT 25022005 22072005 22072024 - - . (29.305 648) (24.136.994)  (S.168.554)
A BN [SCHULDSCHEIN) TRANCHEC CSUISSE 08-00-2010 22072008 22071014 100.000.000 £ . {13.293.272) 24807622 (38.200.994)
400,000,000 + 300000000  (110.968.537) (54.041 976)  (36.976.706)

MERRILL LYNCH MLYNCH 16071010 15042010 15-10-2016 46.988.104 ] 46.388.104 [1.576.363) (1442815} [i34.588)
. . - 4.018.138 5293383  (L175.251)

46.388.300 . AE.383.704 LA4LTTS B.B5L564  (L409.789)

oerGapiEs 2026 BARCLAYS 7 + 100,000,000 {4.680,152) (996.861)  (3.683.291)
CBRIGACDES 2026 1P MORGAN 29112010 04122009 04-12-2026  100.000.000 = 100.000.000 B 137.557) (15.401670) 7764113
CBRIGAGDES 2026 BEVA 15-12-2006  04-12-2006  02-11-2026 T0.000.000 ] 70.000.000 (23.084.110) [11.628.863) [11.455.247)
OBRIGACDES 2026 MLYNCH 16072010 04122009 O04-12-2026 30,000,000 - 10,000,000 11826290 1417284 10409006
OBRIGACOES 2026 e 16-07-2010 ©04-12-2009 0&-13-2026 30.000.000 - 30.000.000 5.170.862 5.252.042 18.820
OBRIGAGDES 2026 CSNSSE 09082011 04122010 04-12-2026 70.000.000 - 70.000.000 5270862 5.252.042 18870
OBRIGACDES 2026 BARCLATS 17052007 O4-122006 08122026  100,000.000 - 200,000,000 (9.340.360) p62.533)  (BITTELY)
OBRIGACDES 2026 P MORGAN 06072010 04122009 04122026  170.000.000 - 170.000.000 (43, 785.452) (46.936.341)  3.1508E%
OBRIGALDES 2026 P MORGAN 29-11-2010 04122009 04-11-2006 30.000 000 - 30,000,000 4878.720 ABas 07 30,513
OBRIGACDES 2026 BARCLAYS 15052009 04032009 04122026  100,000.000 + 100000000  (156215611)  (145874.013) (10.341.598)
OBRIGAGDES 2026 CAAm 042010 04122008 O4-12-2026 100.000.000 - 100,000,000 (5.380.446) 8.558.592) 2.176.148
OBRIGACDES 2026 o 16032010 04122009 04122028 70.000.000 . 70.000.000 (63.726.402) (63.136.898) (589.508)
CBRIGACDES 2026 (=1 17072000 04123008 04-13-2026 20,000,000 1 70.000.000 21.392.307 24,639 784 [3.247.857)
1.180.000.000 + L180000.000  (261.711.040)  (TA7.0NA.852) (1A.676.397)

OBRIGAGDES 2027 BARCLAYS 20122007 07122007 07-122022  200.000.000 +  200.000.000 (23.026.330) (18.392.387)  [4.533.948)
OBRIGACTES 2027 1P MORGAN 07122007 0722007 07122027 100,000,000 - 100,000,000 (57.586.032) {57.204.517) 3s1.51%)
OBRIGAGDES 2027 BNPP 28042010 07122000 07-122027  100.000.000 -« 100.000.000 9.914.107 1266784  B647.358
A00.000.000 - 400.000.000 (70.698.260) (74.330.155) 3631095

CERIGALOES 2019 BARCLAYS 18012009 04022009 04022019 A00.000.000 - 400.000.000 63020887 3B.880.06% 15.040.708
CHRIGAGOES 2019 CITIBANK 15412010 04022010 C4-022019 100.000.000 - 100000 000 (27.245.001) (20.802.592)  (5.440.409)
CBRIGACOES 2019 as 11032011  04-08-2011 04-02-2019 :oa.oonm = 300.000.000 (5.35L.417) (27.135.777)  [24.235.840)
200.000.000 (14.564.531) (9.048.270)  ([5.616.261)

comGACDEs 2030 30-12-2010  30-12-2010  30-12-2030 (94.335.693) (68.557.167)  [25.782.516}

A metodologia utilizada pelo avaliador Independente na quantificagdo do valor daqueles contratos
consiste na projecdo dos cash-flows esperados no futuro, atualizados para o momento presente, usando
a curva de cupdo zero atual, de forma a projetar os indexantes a pagar e a receber pela Empresa,

conforme consta nos contratos efetuados com as diversas instituicdes bancarias.
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O justo valor dos instrumentos financeiros derivados tem impacto nulo no saldo da rubrica de
“Investimentos de infraestruturas de longa dura¢do” dado que o ativo correspondente, se encontra
considerado de forma intrinseca nesta rubrica, compensando o efeito liquido negativo destes swaps em

31 de dezembro de 2012 e 2011.

5.7 Fornecedores
A rubrica de fornecedores é composta, essencialmente, por dividas correntes originadas no dmbito de

obras efetuadas com a continuagdo da politica de expansdo e modernizacdo / remodelacdo da rede.

5.8 Outras contas a pagar
A rubrica de outras contas a pagar é composta, essencialmente, pelos gastos com juros de empréstimos,

juros de instrumentos financeiros derivados e taxas de aval a liquidar no decurso do exercicio de 2013.
Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2012, esta rubrica inclui o montante de 2.419.256 euros
relativo a gastos com investimentos efetuados em ILD os quais a data ainda ndo se encontravam

faturados.

6. Ativos fixos tangiveis
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 o movimento ocorrido na quantia

escriturada dos ativos fixos tangiveis do Grupo, bem como nas respetivas amortizacées acumuladas e

perdas por imparidade acumuladas, foi o seguinte:

Atlvos Finos Tangivels Terrenos e fificios e Equipamento | Equipar de o
recurscs na construgbes basico transporte administrativo

Ativos
Saldo inicial 24,287,679 257.293.917 B09.075.432 1.689.687 27.167.500 24831978 5892580 1.150.298.773
AquisicBes - 1776 641,895 58.271 215.058 494,051 694 456 2.109.507
Alienagies - - {813) (785.047) 14.773) - - {794.639)
Transferéncias - - 635.565 - 2.179.814 - (2.610.960) (795.580)
Abates : : (1.021) E (336.909) (1.910) - (339.840)
sagotinal | aeamen| asiasen| ewssioss]  essoul  asaaeesd  s3eauol 207078 115047822
AmortizagBes acumuladas e
perdas por imparidade
Saldo inicial - 161.954.051 436.787.733 1.522.901 25.731.441 9.414.227 - 635410.353
Amortizagdes do exarcicio - 11.027.635 25.749.211 90.800 607.383 887,607 - 38.362.636
Allenagdes - - (812) (771.892) (3.228) - - (775.932)
Abates - (914) = (336.439) (1.700) - (339.053)

Saldo final — 172.981.686 m 841.809 25.999.157| 10.300.134 - b672.658.004
Ativos liquidos £4.314.007| 347.815.841 117.102 3.225.527] 15.083.985 21.976.076 477820217

0 aumento no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 ocorrido na rubrica de “Equipamento basico”
no montante de 641.895 euros resulta, essencialmente, da aquisicdo de transformadores de tragdo no

montante de 310.764 euros e da ampliacdo da rede telefénica no montante de 233.661 euros.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2012 para as rubricas de “Equipamento basico” e de
“Equipamento administrativo” no montante de 635.566 euros e 2.179.814 euros, respeitam,

essencialmente, ao equipamento do material circulante com radios moveis portateis e portateis TETRA,

54




para efetuar as comunicagdes privadas no sistema SIRESP e sistema de planeamento 6timo de r@[

e gestdo em tempo real da operagdo (sistema PLAGO).

Ativos Flxos Tangivels Terrenos ¢ 1 s|] Equipamento | Equipamento de
TeCUrsos naturals baslco transporte administrativo
Ativos
Saldo inicial 24.387.545 257.288 878 £09.099.411 1671338 26.613.374 24.686.453 2432361 1.146.079.360
AquisicBes 134 5.039 65.436 93.319 702.476 209.829 3.488.159 4,564.442
Alienacdes - - (62.100) (74.970) - - - (137.070)
Transferéncias - - - - 27.940 - (27.540) -
Abates (27.365) - (176.290) - (207.959)
N Y A T S W T T R T RBEs
AmortizacBes acumuladas e
perdas por imparidade
Salde inicial - 150.909.995 407.417.798 1.485.232 25.338.985 8.535.079 - 593.687.089
AmortizagBes do exarciclo - 11.044.056 28.086.431 103.446 562.802 883.240 - 40.679.975
Acerto izaglo anos i - - 1.361.396 - - - - 1.361.396
Alienagies - - (51.463) (65.777) - - - (117.240)
Abates (26.429) (170.348) (4.082) (200.867)
—_m

O aumento ocorrido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 na rubrica de “Ativos fixos tangiveis
em curso”, inclui: (i) 1.571.836 euros relativo a aquisicdo de equipamentos de venda automadtica,
controle de acessos e monitorizagdo para as novas estacoes; (ii) 714.526 euros relativo a aquisicdo de
mddulos de pagamento eletronico para integrar nas maquinas de venda de titulos; (iii) 578.333 euros
relativo a aquisicdo de equipamentos de comunicagdo BACKBONE; (iv) 294.461 euros relativo a despesas
com o Sistema Plago — Sistema de Planeamento Otimo de Recursos e Gestdo em Tempo Real da
Operacdo do ML; e (v) 52.009 euros relativo a aquisi¢do de estagdes de radio mével e de portéteis tetra

para o material circulante.

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o Grupo capitalizou encargos
financeiros, relacionados com empréstimos contraidos para financiar ativos em fase de construgdo e

gastos departamentais, conforme segue:

2011

Gastos de emprestimos 10.928 67.433

B PR R T R

As amortiza¢des do exercicio, no montante de 35.862.534 euros (38.180.099 euros em 2011), foram
registadas na rubrica de “Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo” na demonstracdo dos

resultados.
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7. Locagdes /

Locacdes financeiras

Conforme referido na Nota 3.6 o Grupo regista no seu ativo tangivel (Nota 6) os ativos adquiridos em
regime de locacdo financeira. Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o Grupo é locatario em contratos de
locagdo financeira relacionados, essencialmente, com a aquisi¢do de 55 unidades triplas de tracdo, trés
viaturas ligeiras e uma madquina fotocopiadora registados na rubrica de “Ativos fixos tangiveis —

equipamento basico” e “Ativos fixos tangiveis — equipamento administrativo”, respetivamente.

Os bens detidos em regime de locagdo financeira, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 e

2011, sdo detalhados conforme se segue:

LocacBes Financeiras - Bens Montante | Amortizacio | Montante Montante
bruto acumulada liquido liquido

Equipamento basico 305058686 167.602.380 138.256.306 149179914
Equipamento de transporte 93.040 41.781 51.259 24.896
Equipamento administrativo

— 305.960.682| 167.653.117 138.307.565| 149.206.496

As rendas de locagdo financeira, das unidades triplas de tragdo, vencem juros a taxas anuais que se

situam entre 3,328% e 14,738%.

O capital em divida das locagdes financeiras em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é detalhado conforme

se segue:

] ) Capital em divida (Nota 18)
Locacdes Financeiras

2011

Até 1ano 27.015.633  19.357.352
Entre 1anoe 5anos 47.534.578  70.443.178
A mais de 5anos 15.275.224  22.713.015

Locagdes operacionais

Em 31 de dezembro de 2012 a Empresa tem responsabilidades com a Hewlett-Packard International

Bank ndo reconhecidas no balango (Nota 3.6) no montante de 11.305 euros (Nota 18).
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Os pagamentos minimos das locagdes operacionais em 2012 e 2011 s3o detalhados conforme se segue:

Pagamentos minimos

2012 2011

Até 1ano 11.305 13.715
Entre 1 anc e 5 anos 1172

Locagbes Operacionais

A mais de 5 ancs

8. Propriedades de Investimento
O movimento ocorrido na rubrica de “Propriedades de investimento” em 31 de dezembro de 2012 e

2011 foi como segue:

31122012 31122011

M X Montante
Justo valor Justo valor
ligquido

1.282.735 1.905.969 366.891 366.891 3.555.595 1.211.601 1.944.198 399.796 399.796

As propriedades de investimento detidas pela Empresa referem-se a 35 imdveis situados na zona

metropolitana de Lisboa, para realojamento de familias de baixos recursos afetadas pelo programa de

expansdo da rede, os quais se encontram a ser amortizados por um periodo de 50 anos.

O justo valor das propriedades de investimento foi determinado pelo diferencial entre os cash-flows
previstos das rendas dos contratos de locagdo celebrados, conforme referido na Nota 3.7, e os gastos
estimados (nomeadamente, o Imposto Municipal sobre Iméveis e gastos com condominio e

manutenc¢do) até ao final dos referidos contratos.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 foram reconhecidos em resultados os seguintes rendimentos e

gastos relacionados com propriedades de investimento:

Rendunentos Rendimentos
Gastos Amortizagbes Gastos Amortizaglies
de rendas diract d Resultado de rendas dirict d .. _ | Resultado
irectos o exercicio irectos o exercicio
{Nota 28) Nota 28)

Imdveis arrendados a terceiros 24.726 20.862 71.134 (67.270) 24.288 24.796 71.134  (71.641)

| 24726l 208e2]  7iasal  (e7270)  2a.288] 24796 7113a] (71.641)

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 a Empresa procedeu ao desreconhecimento
de perdas por imparidade anteriormente reconhecidas no montante de 38.230 euros, a qual foi
registada na rubrica de “Imparidade de ativos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes)”

demonstracdo dos resultados.
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As amortizacdes dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, no montante de /71.134 |

euros, foram registadas na rubrica de “Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacdo”.

9. ParticipagGes financeiras
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 o Grupo evidenciava os seguintes investimentos em associadas e

participadas:
_n-n Wil I okt Iml
rendimeniod no resudtadal regintads
am Malor de Outros, 5. Usbaa {2.06%) 16514964 . -
Ensitrant - Engenharis & Sistemas de Transporte, AELE, Usboa !M un.m 4707 5.622.280 284,707 50,00% 142354 142384 A1B391
Edel - Empresa Editerial, Lda Uzsbes L] B) b) b) b) b) b) b} 20 a)
GIL- Gars Intarmodsl de Lisbon, SA Ushoa TER2LTTZ BESEIE1Y  (11.080.038) A.743,005 (583,802) 16,00% 193.408) 12345
GIL= Gare Intermodal de Lisbos, 5.4, - suprimentos (Nots 32) Usboa «.r- l\{l l\h n.i'l n.fn n."- n.fl n.i'l 14050474

Otils, ACE. Usbea

_----l-—l---l

L1} nlic suditada em 31 de de 1012,
b) infarmagla nlo dispanivel

—nn“mlm W Iﬂ

< el am Melot da B Outrag, SA.  Lithoa 2595 2.868) 1.7 088 (57.333) - 11.147)
Famave, SA. Lsboa - - -
- & de AELE. Usboa 6848653 £583.257 285396 6153853 285396 50,00% 142 698 14259 %0310

Edel - Empresa Edivorial, Lda Usbos b} b} b) L] b) b} bl L] 0 a)
GIL- Gare Intermodal de Lisbos, 5.A. Usboa TIATI64  B7.168.956 {9.680.342) 5.042.609 1874.806) 1B00%  (159.989) 512348 -
GiL+ Gare Intermodal de Lisboa, S4, - suprimentos (Nota 32) Usbos nia nla nla n.-‘u mfl n.'- m‘n nfa  899RIET
Otlls, ACE. Usbon 1746675 10.7136 n!sz

No caso especifico da Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.L.E., apesar da percentagem
detida pela Empresa direta e indiretamente ser de 50%, o Conselho de Administracdo entende que n3o
detém o controlo da mesma, pelo que reconheceu a sua participagdo de acordo com o método de

equivaléncia patrimonial.

A participacdo financeira que a Empresa detém na participada GIL — Gare Intermodal de Lishoa, S.A.,
encontra-se registada por valor nulo, dado ser entendimento do Conselho de Administragdo que apesar
da atual situacdo econdmica desta associada, a qual segundo informagdo financeira em 31 de dezembro
de 2012 apresenta perdas acumuladas de 11.040.038 euros, ndo decorrerdo perdas adicionais para o

Grupo.

Adicionalmente, no decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o Grupo concedeu
suprimentos a GIL — Gare Intermodal de Lisboa, S.A., no montante de 5.052.207 euros, sendo que em 31
de dezembro de 2012, o montante total concedido a titulo de suprimentos ascende a 14.050.474 euros.
O Grupo ndo reconheceu qualquer perda por imparidade relativa a este montante, por ser

entendimento do Conselho de Administragdo que os mesmos serdo realizéaveis no futuro.

Em 31 de dezembro de 2011, a Empresa reconheceu a sua quota-parte nas perdas acumuladas

apresentadas pela participada Publimetro, S.A., no montante de 1.147 euros.
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O movimento ocorrido nas participagées financeiras detidas pelo Grupo no decurso do exefcicio Le

2012 e 2011 foi como segue:

Métedo da

equivaléncia

patrimonial
Participa¢des financeiras
Saldo inicial 539.855  9.310.613 9.850.468
Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 167.792 - 167.792
Dividendos (49.311) - (49.311)
Outras variagdes no capital préprio - subsidios (131.634) - (131.634)
Aumento de suprimentos - GIL - 5.052.207 5.052.207
Outras variagdes (45) (45)

Saldo final 526.657| 14.362.820 14.882.477

Perdas por imparidade
saldo inicial (313.493) - (313.493)

(Bu3a93)] | (313493

Métodc da
equivaléncia Custo Total
patrimonial

Participagdes financeiras
Saldo inicial 484.005  5.131.967 5.615.972
Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 157.277 B 157.277
Dividendos (59.035) 1 (59.035)

Outras variagdes no capital préprio - subsidios (42.407) - (42.407)
Aumento de suprimentos - GIL - 4.178.646 4.178.646
Qutras variagbes

R S P T T

Perdas por imparidade
Saldo inicial (312.346) - (312.346)
Perdas porimparidade do exercicio - Publimetro (1.147) (1.147)

A A S R T

Activo liquido 226.362] 9.310.613 9.536.975
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10. Derivados
O saldo das rubricas “Derivados” em 31 de dezembro de 2012 e 2011, corresponde ao justo valor dos

contratos de SWAP, determinado por uma entidade independente, diferente daquela com a qual os

mesmos foram contratados, e detalham-se como segue:

Caphial 31.12.2012 31.12.2011
Designagio Entidade Swap Variagdo
(Ao | rasieo | Auo | pao |

GOLDMAN SACHS [SCHULDSCHEIN) 11-03-2011 21-07-2010  21-07-2016 71.042.080 16.260.750 . 8648218 = 7612572
GOLDMAN SACHS (SCHULDSCHEIN) GSI 11-03-2011 24-07-2010  24-07-2016 50.000.000 11.573.189 - 6.203.110 - 5370079
DB EXPORT/35 BST 26-02-2003 15-06-2003  30-12-2013 26,199,752 3 (510.593) = (L049.048) 538.455
DB EXPORT/97 BST 26-02-2003 15-06-2003  30-12-2015 29.132.966 = [L706.142) = (2008.031) 301889
BSN-OGD (US LEASE) BST 22-0%9-2005 01-07-2005  01-01-201% - (48.770.499) - (63.505.413) 14.734.914
BSN-CGD (US LEASE) JP MORGAN 15-07-2009 01-07-2009  01-01-2019 57.050.204 4.700.505 - 4.916.378 - (215.873)
BSN-CGD (US LEASE) CAIXA BI 16-07-2009 01-07-2009 01-01-2019 4.700.505 - 4.916.378 - {215.873)
TREM | C SUISSE 16-11-2009 20-03-2007  20-03-2020 75.227.378 = |1816.003) - (7.369.895) 5.553.892
TREM 11 CSUISSE 16-11-2009 24-03-2007  24-09-2021 82.949,743 = |3.030,532) - (11809381} 8.778.849
TREM 11 (2* TRANCHE) BST 06-D6-2005 23-09-2005  23-09-2022 St - (166.698.901) - (119.222.995) (47.475.906)
TREM 11 (22 TRANCHE) JP MORGAN 08-07-2008 23-03-2008  23-09-2022 10.561.546 = 11.495.006 ] (933.450)
DEUTSCHE BANK (SCHULDSCHEIN) Dal 27-07-2009 18-08-2009  18-08-2014 150.000.000 - |5.721.988) - (5.393.975) (328.013)
DEUTSCHE BANK (SCHULDSCHEIN) DBl 27-07-2009 18-08-2009  18-08-2016 25.500,000 - (2084751} - (1354.825)  (729.426)
DEUTSCHE BANK (SCHULDSCHEIN) DEl 27-07-2009 18-08-2009  18-08-2016 24,500,000 739.133 - 345980 - 393.153

G76.674.886 AR535.668 (230.338.90%) 36.525.070 (211.713.563} (6.614.748)

A metodologia utilizada pelo avaliador Independente na quantificagdo do valor daqueles contratos
consiste na projecdo dos cash-flows esperados no futuro, atualizados para 0 momento presente, usando
a curva de cupdo zero atual, de forma a projetar os Indexantes a pagar e a receber pela Empresa,

conforme consta nos contratos efetuados com as diversas instituicdes bancarias.

0 efeito da varia¢do do justo valor dos derivados no exercicio de 2012, no montante de 6.614.748 euros,

encontra-se registado na rubrica de “Aumentos/redugées de justo valor”.

De acordo com andlise de sensibilidade reportada a 31 de dezembro de 2012, efetuada pelo avaliador
independente, e considerando determinadas assungdes e pressupostos, o impacto da variacdo de 1% na
taxa de juro no justo valor da carteira de investimentos financeiros detidos pelo Grupo, conforme

detalhe acima e nos afetos aos ILD (Nota 5.6), seria como segue:

Justo Valor 332.932.557 (277.450.144)

R A BT R

11. Outros ativos financeiros — ndo corrente
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a rubrica “Outros ativos financeiros - ndo corrente”, nos montantes

de 17.539.253 euros e 24.351.216 euros, respeita a uma garantia adicional que o Grupo teve de
conceder em abril de 2009, a favor do Bank of America Leasing & Capital, LCC, no &mbito do contrato de
locagdo operacional celebrado para a aquisicdo das 24 UT, o qual foi avalizado pelo Estado Portugués,

em resultado da descida do “rating” atribuido a Republica Portuguesa.
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12. inventdrios ﬂ.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, os inventarios eram detalhados conforme se segue:

2012 2011
Inventarios Montante | Perdas por | Montante | Montante | Perdas por Montante
bruto imparidade Liquido bruto imparidade Liquido

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo:

Materiais 1.002.947 (320.000) 622.947 931.921 (330.000) 601.921
Ferramentas 22.722 - 22722 33.997 - 33.997
Produtos de limpeza 19.668 - 19.668 17.439 - 17.439
Combustiveis 26.900 - 26.900 19.261 - 19.261
Titulos de transporte 130.064 - 130.064 607.796 - 607.796
Outros materiais 400.317 400.317 564.672 564.672

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o Grupo ndo tinha inventérios a guarda de terceiros, nem existiam

naquelas datas, inventarios em transito e a consignacao.
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas reconhecido nos exercicios findos em 31

de dezembro de 2012 e 2011 é detalhado conforme se segue:

Matérias Primas,
Custo das mercadorias vendidas subsidiarias e de consumo

2012 2011

Saldo inicial 2.175.086  1.844.236
Compras 2.093.143  2.403.145
RegularizacBes (460.207) 94.462
Saldo final 1.602.618 2.175.086

Perdas por imparidade

A evolugdo das perdas por imparidade acumuladas de inventérios nos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2012 e 2011 é detalhada conforme se segue:

Perdas por Imparidade - Inventarios
oo o] umenes | Reverses | so o

Mercadorias 330.000 50.000 - 380.000
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2011 1/J’
Perdas por Imparidade - Inventérios
Sakde i ——

Mercadorias 280.000 = 330.000

Os aumentos das perdas por imparidade de inventdrios dos exercicios findos em 31 de dezembro de

2012 e 2011 foram registados na rubrica de “Imparidade de inventdrios — (perdas/reversées)” na

demonstragdo dos resultados.

13. Clientes e outros ativos correntes e ndo correntes
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a rubrica de “Clientes e outros ativos” apresentavam a seguinte

composicao:

2012 2011

Clientes e outros ativos Montante | Imparidade | Montante Montante | Imparidade | Montante
bruto acumulada liquido bruto acumulada liquido

N3o correntes:

Qutros ativos 12.433.723 - 12433723 12.445.631 - 12.445.631
T ] ] el s ] nwsel
Correntes:

Clientes 13.077.931 (73.938) 13.003.993  13.766.321 (418.530)  13.347.791

Qutros ativos 77.961.337 (4.458.989) 73.502.348 80.623.429 (5.344.906)  75.278.523

_ 91.039.268] (4.532.927)| 86.506341] 94.389.750| (5.763.436) 88.626.314

O detalhe da rubrica de “Clientes” e a reparti¢do entre corrente e ndo corrente é como segue:

2012 2011
Clientes
Associadas e participadas (Nota 31) 4.595.429 - 4.339.011
GIBB Portugal 835.658 1.313.371 -
Ar Telecom 463.383 - 463.383 =
Soflusa - Soc. Fluvial Transportes 278.650 - - -
C.P.- Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.E. 188.309 - 188.309 -
Tmn - Telecomunicagdes Moveis Nacionais, S.A. 180.615 - 190.147 -
Simtejo 59.624 - 59.624 -
Direcdo Geral de Transportes Terrestres 23.644 - 233.649 -
Refer 1.045 - 1.045 -
Outros 6.451.574 6.977.782
PR R 1 SR BT T
Imparidade de contas a receber de clientes (73.938) (418.530)
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De acordo com a informagdo constante na demonstragdo da posicdo financeira consolidada, a

antiguidade do saldo de “Clientes” é como segue:

suizzoilstizan

N&o vencido 1.810.044 52.538
Vencido mas néo ajustade:
0-%0 dias 2158074 4.433.829
50-1B0 dias 716.617 2.832.234
1B0-360 dias 1564.776 2.366.465
+360 dias 6.5759.583 3.2440%¢6
Vencido e ajustado:
C-50 dias
50-180 dias
180-360 dias
+360 dias 73938 418530

2012 2011
Qutros ativos
Corrente | N3o corrente| Corrente | N3o corrente

Parque Expo' 98 7.980.766 - 7.980.766

Devedores poracréscimo de rendimentos 3.440.155 - 3.740.855 -
Transtejo 2.577.739  12.002.602  2.586.074 12.002.602
Receitas de trafego 1.230.036 - 743,239 -
Associadas e participadas (Nota 31) 896.968 - 725.938 -
Trabalhos por conta de terceiros 53.562.488 - 52.864.466 -
C.P. - Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.E. 491.366 - 963.706 -
Pessoal 391.497 - 884.472 -
Rodovidria de Lisboa 199.177 - 908.999 o
Cémara Municipal do Barreiro 151.833 - 2.807.530 -
Camara Municipal de Lisboa 18.054 413.067 68.766 413.067
Refer - - 114.414 -
Qutros 7.021.258 18.054 6.234.204 29.962
CC s o] wsmas] usse
Imparidade de outros ativos (4.458.989) - (5.344.906)

st ] mamsn| wasen
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De acordo com a informagdo constante na demonstracdo da posicdo financeira consol}d’zﬁ:\/;

antiguidade do saldo de “Outros ativos” é como segue:

3122012 31122011

NEc vencido 1712384 1.656.065
Vencido mas ndo ajustado:;
0-S0 dias 665.332 9.920.347
S0-180 dias 120.685 437677
180-360 dias 1751175 8211867
<360 dias 77227506 62153292
vencide e ajustado:
0-90 dias
90-180 dias
180-360 dias
+360 diss 4458088 5.344.806

Em 17 de agosto de 1994, a Empresa celebrou um protocolo de acordo com a Parque Expo’98, S.A.
(“Parque Expo’98”) no qual ficou determinada uma compensagdo a receber pela Empresa pela
antecipacdo da construgdo e exploragdo da linha Vermelha e respetivas estacdes Alameda — Expo. A
compensagao no montante total de 9.975.957 euros seria paga pela Parque Expo’98 durante os anos de
1995 a 1998 nos montantes de 1.995.191 euros, 2.493.990 euros, 2.493.990 euros, e 2.992.787 euros,
respetivamente. Em resultado deste protocolo de acordo, a Empresa registou uma conta a receber e um
rendimento a reconhecer no montante de 9.975.957 euros. Até 31 de dezembro de 2012 da
compensacdo total, o Grupo recebeu o valor de 1.995.191 euros relativo a parcela de 1995, tendo

registado naquela data na rubrica de “Outros ativos correntes” o montante de 7.980.766 euros.

Em 1998, com a conclusio das obras de construgdo e inicio de exploragdo da linha Vermelha e
respetivas estagGes, a Empresa decidiu dar inicio ao reconhecimento do rendimento a reconhecer
relacionado com a compensacdo atribuida, durante o periodo compreendido entre maio de 1998 (data
em que a linha passou a funcionar) e 2003 (data em que o Grupo concluiria a construcdo e daria inicio a

exploragdo desta linha).

Em 29 de setembro de 1995 foi celebrado um Protocolo de Acordo entre o Grupo, a Parque Expo’98 e a
Camara Municipal de Lisboa, no qual ficou definido que o Grupo pagaria a Parque Expo’98 a importancia
de 7.082.930 euros a titulo de expropriacdo da drea indispensavel a implementacdo e construgdo da
estacdo de metro Oriente, ndo tendo sido definido um prazo ou plano para o seu pagamento. Em
resultado deste protocolo o Grupo capitalizou nos encargos com a constru¢do da linha Vermelha
Alameda/Oriente e respetivas estagdes o montante de 7.082.930 euros e registou uma conta a pagar na

rubrica de “Outras passivos ”, pelo mesmo montante (Nota 23).
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No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 o Grupo celebrou um protocol@

Transtejo, tendo em vista a transferéncia para aquela entidade, do montante de 14.502.602 euros

relativo a obras efetuadas por conta daquela entidade no terminal fluvial do Cais do Sodré.

Decorrente deste contrato, a Transtejo obrigava-se a pagar ao Grupo, anualmente, 0 montante de
1.000.000 euros, sendo que tal como contratualizado o mesmo podera ser reduzido para 500.000 euros
caso aquela entidade assim o comunique ao Grupo. No decurso dos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2012 e 2011 a Transtejo ndo procedeu ao pagamento de qualquer montante ao Grupo.

Esta conta a receber vence juros a taxas normais de mercado. Contudo, o Grupo por uma questdo de
prudéncia ndo reconheceu os juros relativos aos exercicios de 2012 e 2011. O montante classificado

como nao corrente tem o seguinte plano de pagamentos:

et

2013 1.000.000
2014 1.000.000
2015 1.000.000
2016 1.000.000
2017 e seguintes £.002.602

O Conselho de Administragdo entende que o valor contabilistico das contas a receber no exercicio findo

em 31 de dezembro de 2012 é préximo do seu justo valor.

A rubrica “Diferimentos ativos — trabalhos por conta de terceiros” inclui, essencialmente, os montantes
de 33.865.383 euros (o qual inclui o montante de 1.037.585 euros relativo as obras efetuadas no
terminal da Transtejo no Cais Sodré e o montante de 32.827.798 euros relativo as obras efetuadas pela
Empresa no Terreiro do Paco) e relativamente ao qual o Conselho de Administragdo entende que terd
de ser alvo de um de protocolo para regularizagdo da situagdo), 9.550.544 euros e 7.292.390 euros
relativos a obras efetuadas pela Empresa por conta da Camara Municipal de Lisboa e da Refer,

respetivamente.

O movimento das perdas de imparidade no decurso dos exercicios de 2012 e 2011 foi como segue:

2011

Imparidades 1 Saldo
s‘_‘ o Reversdes Saldo final Reversdes | Utilizagdes :
inicial final

De dividas a receber de clientes 418530 12,690 (357.282) - 73.938 502.962 10.285 (2.594) (92.123) 418530

De outras contas a receber 5.344.906 - (B85.917) - 4458989 5.505.371 - [160.465) - 5.344.906
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14. Diferimentos ativos ' \

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a rubrica do ativo corrente “Diferimentos” apresentava a seguinte

composicao:

[ otemenorate | w2 | o]
Seguros pagos antecipadamente 42.863 92.821
Rendas pagas antecipadamente 65.756 66.620
Encargos com contratos de leasing 2.048.687 2.356.969
Encargos com financiamentos 1.198.563 1.600.617

A rubrica “Diferimentos - encargos com contratos de leasing”, no montante de 2.048.687 euros, respeita
a encargos incorridos na realizacdo de contratos de locagdo operacional celebrados em 1995, 1997,
1999, 2000, 2001 e 2002, os quais sdo reconhecidos na demonstragdo dos resultados durante o periodo

dos respetivos contratos.

15. Instrumentos de capital préprio
Em 31 de dezembro de 2012 o capital da Empresa, subscrito e realizado cujo valor ndo se encontra

fixado, mas que naquela data ascendia a 603.750.000 euros, e detido na totalidade pelo Estado

Portugués.

As demonstragdes financeiras do Metropolitano de Lishoa, E.P.E. dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010, consideradas para efeitos de consolidagdo, ndo foram ainda objeto de

aprovacgdo formal em despacho ministerial pela Tutela.

16. Interesses sem controlo
O movimento ocorrido nos interesses sem controlo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi

como segue:

Resul

liquido
TREM I (9.451.385) (1.249.895) (10.701.280)
TREM I (17.286.095) (2.976.392) (20.262.487)
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17. Provisdes e passivos contingentes / l
A evolugdo das provisdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é detalhada

conforme se segue:

e s T e T el e e
Saldo inicial m Utilizagao Saldo final

ProvisGes para riscos e encargos

Processos judiciais em curso 1.799.877 160.297  (1.043.858) (193.217) 723.099
Juros a liquidar 261.881 - - - 261.881
Impostos 217.694 - - - 217.694
Reestruturacgdo 365.910 - - (80.769) 285.141
Contratos onerosos 211.649 25.875 - (129.186) 108.338
Despesas com pessoal 142.971 142.971

Outras provisdes:
Qutras 27.691 27.691

T A T B B N

2011

s s S R T I TR e
Satdo i Geiagso | satda

Provisdes para riscos e encargos

Processos judiciais em curso 1.585.441 1.024.854 (670.418) (140.000) 1.799.877
Juros a liquidar 261.881 B B - 261.881
Impostos 217.694 - = = 217.694
Reestruturagdo - 365.910 - - 365.910
Contratos onerosos 578.275 45,005 (411.631) - 211.649
Despesas com pessoal 142,971 142,971

_ 2.786.262 1.435.769] (1.082.049) (140.000) 2,999,982

Qutras provisdes:
Outras 27.691 27.691

s e e a  Toe o

T | meas] s nosom| woon| soren

O montante de 1.043.858 euros registado como reversdo de provisdo para “Processos judiciais em

curso”, respeita a processos intentados contra o Grupo por danos causados pelas obras realizadas, as

quais se encontram afetas aos ILD.
Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2012, existem pedidos de indemnizag¢des reclamados ao Grupo, no montante de
3.694.154 euros, os quais referem-se essencialmente, a um processo intentado a contestar a

adjudicacdo de uma obra, processos de expropriacdes e danos causados pelos trabalhos relacionados
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com o plano de expansdo da rede. Em 31 de dezembro de 2012, a Empresa encontra-se em fase c\'le
apuramento do valor total das expropriagdes, tendo sido registada uma provisdo para 0s processos cujo
desfecho conhecido até a data de aprovacdo das demonstracdes financeiras consolidadas.
Relativamente aos restantes processos nao foi registada em 31 de dezembro de 2012 qualquer provisao,
uma vez que, caso aquelas indemnizacdes sejam pagas, as mesmas virdo a ser registadas como encargos

com expropriagdes na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duracao”.
Compromissos financeiros assumidos e ndo incluidos na demonstragdo da posi¢do financeira
a) Responsabilidades com satde

O Grupo tem vindo a efetuar o pagamento de beneficios aos seus empregados ativos, relacionados com
servicos de saude e que lhes da acesso a servicos médicos comparticipados pela Empresa. Estes
encargos sdo registados na demonstracdo dos resultados do exercicio em que sdo pagos. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, foram registados encargos de saide no montante de 899.778 euros

(Notas 3.16 e 27), correspondentes aos prémios do seguro de satde pagos naquele exercicio com ativos.
b) Compromissos com fornecedores de imobilizado

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Empresa tinha assumido compromissos com fornecedores de
imobilizado nos montantes de 89.825.435 euros (Nota 7 e 18) e 112.513.495 euros, respetivamente.

Estes compromissos relacionam-se basicamente com a expansdo da rede.
c) Cartas de crédito

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Empresa tinha assumido compromissos através de duas cartas de
crédito com o BNP Paribas, no ambito do financiamento da aquisicdo de material circulante, no

montante de 12.029.142 dolares e de 12.078.049 délares.
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18. Financiamentos obtidos
O detalhe dos financiamentos afetos a atividade de exploragdo em 31 de dezembro de 2012 e 2011

detalha-se como segue:

Tipo de
Firandamentos Emtidade financiadora Montante ..nm ato mmm.- utliirade 3
amurtizarde
Corrente rdl'! cafrante

TnatitubgSes financeine:
Empréstimos banciros:

Emp. CP S0 MEUR BNP Paribas - = »  50.000.000 50.000.000 - SAgo-13 Maturidade
Emp. OF SOMEUR BNP Paribas 2014 50,000 000 50,000,000 = 50,000,000 50.000.000

Emp. CF 175 M EUR Bardays Bank - . + 175,000,000 175,000,000

Emgp. LP 100 M EUR Goldman Sachs Bank 100,000,000 . 100,000,000  100.000.000 - 100.000.000 21-Jul-16 Maturidade
Emp, LP 50 M EUR Goldman Sachs Bank 50,000,000 . 50000000 50,000,000 . 50000000  24-jul-16  Maturidade
Emp. CPfLP 50 M EUR Deutsche Bank 50,000,000 = S50.000.000 50,000,000 - S50.000.000 18-Ago-16 Maturidade
Emp. LP 613.9 M EUR D GTF {2011} 105,974,436 16.493.609 TSABD.EIT 105974436 . 105974436 30-Now16  Semestral
Emp. LP 648,6 M EUR D6 TF (2012) 410.833.969 - 410833969 . - « 30Nowl?  Semestral
Emp. TREM | LP 2000 [SOM EUR)  Banco Santander 50,000,000 1.353.608 34949505 50,000,000 1.310.575 36.303114 20-Mar0  Semestral
Emp. TREM | LP 2000 [SOM EUR)  Calxa Geral de Depdsitos 50,000,000 1.353.608 IMMO505  50.000.000 1.310.575 36.303.114 20-Mari0 Semestral
Emp. TREM || LP 3001 (105 M EUR) Banco Sanmander S1L.771.778 1331953 IRRMOEEL 52771078 1.320.258 40154613 28-Ser-11 Semeitral
Emp. TREM || LP 2001 {105 MEUR) Calxa Geral de Depdsitos 26.388.889 666.977 19410330  26.388.889 660,129 20077.307  24-Set-21  Semestral
Emp, TREM || LP 2001 {105 M EUR) Caixa BI 16.385.889 666977 19410330  26.3B8.889 560,129 20077.307  24-Set-21  Semestral
Emp. TREM 1| LP 3007 (105 M EUR)  Banco Santander 5277718 1322100 I9.925.285 52771978 1.78B.996 41.247.385  13-S+t-12 Semestral
Emp. TREM 11 LP 2002 {105 MEUR) Caixa Geral de Depésitos 6.388.889 661051 15.962.642  26.388.889 £44.498 20623693 33-Set-22  Semestral

Emp. TREM 11 eruns MEUR) Caixa Bl 661.051 19.962.647  26.388.889 644,498 20633.693 33-5et-22  Semestral

Unhas de crédito:

Bardays Bank 25.000.000 24935491 - M-ul-12 Rollover
BNP Paribas B4.551.628
m———-——
Locagles financeims:
Emp. CP/LP M EUR D.B.Export - Leasing - 18.365.621 - - T.AMAN 18.365.631 30-Dez-13  Semestral
Emp. CP/LP M EUR D.B.Export - Leasing - 5.243.636 1B.946.700 - 4.942.630 24.190336 30-Dex-13  Semestral
Emp. OPfLP M EUR Santander Totta . 2367190 43.846.560 - 6,488 B90 SOS60858 2-lsn-19 Semestral
Emp. CP/LP M EUR BBVAFinantiamento 15,641 . 57488
Emp. CP/LP M EUR BMW Bank GmbH - Sucurial Partugal » 23.535 16.542 24,243 28-Jun-14 Mensal

Total de Locacde financeras

Encarges financelros - .
ot btvien ioancsion s wasise . e B, DT

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, atendendo a situa¢do econdmica dos
mercados financeiros, nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer
emissdo de obrigagdes a longo prazo, pelo que a Empresa contratou com a DGTF um financiamento no
montante de 613.932.000 euros, dos quais 105.974.436 euros, estdo associados a gestdo de
infraestruturas e cujo reembolso serd efetuado em 5 anos, sendo amortizavel em 8 prestacdes iguais e

semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2013.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, atendendo a situagdo dos mercados
financeiros, nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissdo de
obrigagbes a longo prazo, pelo que a Empresa, contratou com a Dire¢do Geral do Tesouro e Finangas
(“DGTF”) um financiamento no montante de 648.581.846 euros, dos quais 410.833.969 euros, estdo
associados a gestdo da infraestrutura e cujo reembalso serd efetuado em 5 anos, sendo amortizavel em

8 prestacdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2014.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o Grupo procedeu ao reembolso dos
empréstimos contratados junto do BNP Paribas e Barclays Bank, nos montantes de 50.000.000 euros e

175.000.000 euros, respetivamente, em consequéncia do seu vencimento, tal como estipulado
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contratualmente. Adicionalmente, o Grupo reembolsou as linhas de crédito que tinha contratualiza 5
com aquelas duas instituicGes, no montante global de 109.887.149 euros, em resultado do

encerramento das mesmas, tal como estipulado contratualmente.

A parcela dos empréstimos bancarios classificados como ndo corrente tem o seguinte plano de

reembolsos:

[ Anos | Montante |
2014 187.557.748

2015 137.751.199

2016 138.001.812

2017 111.766.232

2018 e seguintes 342.628.705

R KT T

Em 29 de dezembro de 1995 e em 30 de dezembro de 1997, o Grupo celebrou com a DB EXPORT
Leasing Gmbh, dois contratos de leasing, relacionados com 17 e 14 unidades triplas de tragdo (UT),
respetivamente. Em 31 de dezembro de 2012, as contas a pagar aquela entidade ascendiam a
42.555.967 euros (18.946.700 euros classificados como ndo corrente e 23.609.267 euros como

corrente).

Em 31 de dezembro de 1998, o Grupo celebrou um contrato de locac¢3o financeira, relacionado com 24
UT de material circulante da série ML 95, pelo montante de 124.699.474 euros e com o valor residual de
3% do valor do equipamento, destinado ao financiamento parcial do Plano de Expansdo e Modernizagado
da Rede do Metro, o qual tem um prazo de 20 anos e vence juros a taxa EURIBOR a 6 meses menos
0,71%, tendo o Estado Portugués, na sua qualidade de detentor da totalidade do capital, prestado um
aval. A realiza¢do do contrato de financiamento ocorreu em 6 de janeiro de 1999. Em 31 de dezembro

de 2012, o montante a pagar deste contrato de locacdo financeira ascende a 47.213.750 euros.

Em 31 de dezembro de 2012 o Grupo utiliza em regime de locagdo financeira 55 unidades triplas de
tragdo e quatro viaturas ligeiras, sendo que 0s compromissos assumidos com o pagamento de rendas de

contratos de locacédo financeira é como segue:

55 Unidades de tracgdo (Nota 7) 26.976.457 62.793.260 89.769.717
3 Viaturas ligeiras (Nota 7) 39.176 16.542 55.718

27.015.633 62.809.802 89.825.435
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A parcela que classificada como néo corrente tem o seguinte plano de reembolso: /)/

2014 12.431.276
2015 20.434.554
2016 7.238.201
2017 7.430.547
2018 e seguintes 15.275.224

As rendas de locagdo financeira, vencem juros a taxas anuais que se situam entre 3,328% e 14,738%.

Em 31 de dezembro de 2012 o Grupo tinha uma linha de crédito, no montante de 50.000.000 euros, a

qual se encontra totalmente utilizada.

A Empresa tem vindo a obter, nos ultimos meses, em permanente comunicacdo e coordenacdo com o
seu acionista, linhas adicionais de financiamento para fazer face as responsabilidades de curto prazo,

nao tendo existido até a data, situagbes de dividas bancarias vencidas e ndo pagas.

O Conselho de Administra¢do da Empresa entende que a liquidagdo dos seus passivos, nomeadamente
no que respeita a financiamentos obtidos passiveis de reembolso a curto prazo, continuara a ser
cumprida, essencialmente através da obtengdo de linhas adicionais de financiamento em coordenagdo

com o seu acionista.

Em 31 de dezembro de 2012 os financiamentos obtidos que tém associados covenants, nomeadamente,
0s que se encontram associados ao “rating” da Republica Portuguesa ou que incluem cldusulas de

detencdo, detalham-se como segue:

st B [TE T
.k Pari Passw) Clasiuia e oevengio “(res de iR Febeantel
releyamies

1 Sl - nos 1o Fe:on Ur qus'idece oe Emprese butice v
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O “downgrade” do rating da Empresa e do banco internacional emissor da carta de crédito associados as
operacdes US Cross Border Lease, colocaram o Metropolitano numa situagdo de incumprimento das
cldusulas contratuais relativas as garantias das operagdes de US Cross Border Lease, respeitantes ao

financiamento do material circulante.

71




A resolugdo deste incumprimento serd objeto de negociagdo com os investidores estrang 'os,l
contando o Metropolitano com a colaboracdo de consultores com experiéncia internacional na

[

negociagdo deste tipo de transagbes.

19. Beneficios pés-emprego — planos de beneficios definidos
Conforme mencionado na Nota 3.16, 0 Grupo assumiu o compromisso de conceder aos empregados

prestacbes pecunidrias a titulo de complemento de reforma por velhice, invalidez e pensdes de
sobrevivéncia. Em 31 de dezembro de 2012, o nimero de empregados ativos, e reformados
/pensionistas abrangidos ascendia a 1.127 e 1.449, respetivamente (1.183 e 1.401 em 31 de dezembro

de 2011).

As prestagOes anteriormente mencionadas correspondem a complementos de pensdes garantidas pelo
regime de Seguranga Social e sdo determinadas em fung¢do do nimero de anos ao servigo do Grupo, de

contribuigdes para a Seguranga Social e pelo Gltimo salario auferido a data da reforma.

No exercicio de 2004, o Grupo decidiu e acordou com os sindicatos que todos os empregados que

passaram ao quadro apds 31 de dezembro de 2003 ja nao sdo abrangidos por este plano de pensdes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foi efetuada uma avaliagdo atuarial dos ativos do plano

e do valor presente da obrigacdo e beneficios definidos por uma entidade independente.

De acordo com os estudos atuariais reportados a 31 de dezembro de 2012 e 2011, o valor atual das

responsabilidades da Empresa por servigos passados dos seus empregados no ativo e reformados foi

estimado em:

R R B e
Trabalhadores activos 56.655.595 66.811.180
Reformados 206.083.505 195.883.985
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O estudo atuarial reportado a 31 de dezembro de 2012 foi efetuado utilizando o método deneminado’

“Proi . o . - - oo =z
por “Projected Unit Credit” e considerou os seguintes pressupostos e bases técnicas e atuariais: /_;_Z;?—-—

Prjected UnitCredit R T e

Tabuas de mortalidade TV88/90 - Franga TV88/90 - Franga
Tabuas de invalidez EVK 80 - Suica EVK 80 - Suica
Taxa média de crescimento dos salarios 2,50% 2,50%
Taxa média anual do rendimento do fundo 3,75% 6%
Taxa média anual de crescimento de pensdes 1% 2%

Taxa média anual de atualizagdo até a idade

normal de reforma das prestagoes de pré-reforma 2,50% 5%

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram reconhecidas perdas atuariais
decorrentes da altera¢do da taxa de desconto de 6% para 3,75%, e ganhos atuariais resultantes da
adogdo do esquema de beneficios face ao regime atualmente em vigor, nomeadamente da atualizagdo

das tabelas salariais com impacto no salario pensionavel.

Na determinagdo das responsabilidades dos beneficios pos-emprego com referéncia a 31 de dezembro
de 2011, a entidade independente procedeu a alteracdo da tdbua de mortalidade utilizada para a
determinagdo das referidas responsabilidades, passando adotar a TV 88/90, dado ser entendimento que

esta tabua e a que melhor se adequa as caracteristicas da populagdo afeta.

A evolugdo nas responsabilidades o Grupo com pensdes no exercicio de 2012 e 2011 foi como se segue:

Responsabilidades totais no inicio do periodo 262.695.165 229.032.219
Custos dos servigos correntes 3.373.150 2.327.075
Custo dos juros 15.761.710 13.102.053
Beneficios pagos no exercicio (13.604.173) (12.532.891)
(Ganhos) / perdas atuariais do exercicio (5.486.752) 30.766.709

Reponsabilidades totais no fim do periodo 262,735.100 m

O custo dos servigos correntes e o custo dos juros do exercicio de 2012, nos montantes de 3.373.150

euros e 15.761.710 euros, respetivamente, foram reconhecidos na demonstra¢do dos resultados.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a Empresa reconheceu nas suas demonstragdes financeiras o
montante de 5.486.752 euros e 30.766.709 euros, relativo a ganhos atuariais e perdas atuariais,
respetivamente, apuradas nos exercicios, por contrapartida da rubrica de “Resultados transitados”,

conforme descrito na sua politica contabilistica (Nota 3.16).
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, as responsabilidades relativas ao pagamento de

complementos de pensdes no montante de 262.739.100 euros, encontram-se registadas no passivo na

rubrica “Responsabilidades por beneficios pés emprego”,

Em 31 de dezembro de 2012 o Grupo ndo tem constituido qualquer fundo para fazer face aquelas

responsabilidades, encontrando-se as mesmas registadas na demonstracdo da posicdo financeira.

20. Fornecedores
O saldo da rubrica de “Fornecedores” em 31 de dezembro de 2012 e 2011 detalha-se como segue:

T R T e

Fornecedores:
ClICEngenharia e Projectos, Lda. 680.500 690.500
Emel 290.726 290.986
Companhia Carris de Ferro 158.937 245.864
Iberlin, S.A. 109.238 444,825
Eurest, S.A. 65.956 219.416
Thyssenkrupp Elevadores, S.A. 24.521 122.956
Efacec Engenharia e Sistemas, S.A, 23.524 461.596
Optimus Comunicagdes, S.A. 10.683 24.653
Empresas do Grupo (Nota 31) 2.192 795.550
Grupo 8- Vigilancia e Prevencido 863 590.594
2045 Empresa de Seguranga - 1.883.004
Edp Comercial - 1.676.269
Iss Facility Services - 239.327
Safira Facility Services ' - 229.915
Policia de Seguranga Publica - 13.639
Vadeca Ambiente - 1.244
Outros 5.788.213 7.790.929

T P T
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De acordo com a informagdo constante na demonstragdo da posicdo financeira consolidada, o saldo de

“Fornecedores” apresenta os seguintes prazos de vencimento:

Fornecedores 31.12.2012 31.12.2011

N3o vencido 852.400 5.283.880
Vencido mas n3c sjustado:
0-20 dias 22805 2.638.084
20-180 dias 60.974 1.014.870
180-360 dias 266.360 1.286.393
+360 dias 5.885.813 5.457.040
Vencido e ajustado:
0-90 dias
90-180 dias
180-360 dias
+360 dias

21. Estado e Outros Entes Publicos
De acordo com a legislacdo em vigor, as declaragGes fiscais estdo sujeitas a revisdo e corregdo por parte

das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social), exceto
quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso
inspec¢des, reclamac6es ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos
sao alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragoes fiscais dos anos de 2009 a 2012 poderdo vir

ainda ser sujeitas a revisdo.

Nos termos do artigo 882 do codigo do IRC, o Grupo encontra-se sujeito adicionalmente a tributacdo

autonoma sobre um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O Conselho de Administracdo entende que as eventuais corregdes resultantes de revisdes/inspecdes por
parte das autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos ndo terdo um efeito significativo nas

demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2012 e 2011.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 as rubricas de “Estado e outros entes publicos” apresentavam a

seguinte composicdo:
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Estado e outros entes publicos

Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas

Pagamentos por conta 303.937 - 286.224 -
Estimativa de imposto (160.760) 128.086 (154.033) 171.429
Retencbes na fonte 2.545.727 (362.436) 2.525.934 (420.551)
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares E 760.177 - 917.180
Imposto sobre o valor acrescentado 1.797.236 18.396 845.338 1.809.139
ContribuigBes para a Seguranga Social - 1.221.435 - 1.467.450
Qutros Impostos 158.429 2.195.685 612.655 264.271

Em 31 de dezembro de 2012, os montantes referentes ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares e as contribuicdes para a Seguranga Social, correspondem a retencao efetuada nos

processamentos salariais de dezembro de 2012, os quais serdo liquidados em janeiro de 2013.

O montante de 2.195.685 euros registado na rubrica do passivo “Outros impostos”, inclui o montante de
1.893.294 euros a pagar a Caixa Geral de Aposentagdes decorrente do OE 2012, e que se refere ao
subsidio de férias e de natal dos pensionistas, cujo pagamento foi suspenso, consistindo este montante

numa contribui¢do extraordinaria.

22. Imposto sobre o rendimento
O gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2012 e 2011 e detalhado conforme

se segue:
Imposto sobre o rendimento
Imposto corrente 288.845 325.462

R T B

Em consequéncia da alteracdo do Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, com
efeitos a partir do exercicio de 2012, a dedugdo de prejuizos fiscais a efetuar em cada um dos periodos
de tributagdo ndo pode exceder o montante correspondente a 75% do respetivo lucro tributavel.
Decorrente desta situacdo as autoridades tributdrias poderdo entender que os ajustamentos de
transicdo para o SNC (reportados a 1 de Janeiros de 2010), poderiam ser relevantes para efeitos do

calculo do imposto sobre o rendimento do exercicio.

E entendimento do Conselho de Administracdo da Empresa que face a natureza dos ajustamentos de
transicdo efetuados, os mesmaos ndo deveriam concorrer para o apuramento do resultado tributdvel do
exercicio de 2012, sendo assim intencdo da Empresa solicitar as autoridades tributdrias um pedido de

informacdo vinculativa relativamente a este tema.
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Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 os prejuizos fiscais reportaveis ascendiam a 769.533.803 euros e

830.528.648 euros, respetivamente. A data limite de utilizagdo dos prejuizos fiscais existentes naquelas

datas e conforme se segue:

2012 2011
Prejuizos fiscais Data limite Data limite
; o Montante B
de utilizacdo de utilizacdo

Gerados em 2006 - - 143.790.051 2012
Gerados em 2007 118.382.911 2013 118.382 911 2013
Gerados em 2008 120.689.141 2014 120.689.141 2014
Gerados em 2009 147.456.480 2015 147.456.480 2015
Gerados em 2010 158.393.266 2014 158.393.266 2014
Gerados em 2011 141.816.799 2015 141.816.799 2015
Gerados em 2012 82.795.206 2017 - -

23, Outros passivos correntes e ndo correntes
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a rubrica de “Outros passivos” apresentava a seguinte composi¢io:

Ndo corrente:

Subsidios ao investimento a reconhecer 19.918.353 22.824.584
S e Y BT
Corrente:

Outros credores:

Parque Expo' 98 (Nota 13) - 7.082.930 7.082.930
Pessoal 451.681 564,771
Rodovidria de Lishoa - 142.030
Companhia Carris de Ferro de Lisboa, S.A. - 3.888.835
Transtejo - 17.795
Outros 231.945 219.412
Empresas do grupo 274.430 571.681
Subsidios ao investimento a reconhecer 2.906.231 2.906.231
Férias, subsidio de férias e respectivos encargos sociais 9.435.652 4.927.416
Compensacdo porcaducidade de contratos 318.448 305.517
Juros vincendos e ndo pagos 13.906.603 4.877.208
Credores poracréscimos de gastos 3.277.527 3.550.857
Leasings financeiros - mais valias diferidas 2.024.861 2.471.490
Receitas de trafego 1.290.812 1.205.635
Rendimento de imdveis 47.084 49,339
Facturacdo antecipada 80.850 225.271
Outros 563.257 6.950.420
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O aumento ocorrido na rubrica “Férias, subsidio de férias e respetivos encargos sociais” respeita as
responsabilidades a incorrer pelo Grupo, em resultado da decisdo do Tribunal Constitucional relativa ao

Or¢camento de Estado para o ano de 2013,

O aumento da rubrica de “Juros vincendos e ndo pagos” resulta dos juros a pagar a DGTF dado que no
decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 o Grupo n3o procedeu 3 liquidacdo de qualquer
montante. Em 31 de dezembro de 2012, o montante a pagar ascendia a 85.744.000 euros (110.849

euros em 31 de dezembro de 2011).

O saldo da rubrica de “Credores por acréscimos de gastos” em 31 de dezembro de 2012 e 2011 respeita,
essencialmente, a gastos incorridos pelo Grupo com investimentos realizados, relativamente aos quais a

data de relato ainda ndo havia sido rececionada a respetiva fatura.

As mais-valias decorrentes dos contratos de leasing financeiro referentes as 14 UT e 24 UT encontram-

se a ser diferidas pelos periodos de vigéncia dos mesmos (Nota 28).

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 o Grupo beneficiou dos seguintes

subsidios ndo afetos aos ILD:

Rédito Mantante a Outros Outros

Maontante Montante ’ Rédito < :
: do periodo reconhecer no passivos passivos ndo
total recebido acumulado Eer
(Nota 28) exercicio de 2013 correntes correntes

Subsidios relacionados com ativos:
FEDER-PRODAC 10,942,880  10.942.880 494,838 7.273.544 494,838 494,838 3.174.498
FEDER-QCA 54.528.374  54.52B.374 2.411.393  35.373.126 2.411.393 2.411.393 16.743.855

Rédito ol Montante a Outros Outros
Montante Montante = Rédito F i 14
; do periodo reconhecer no passivos passivos nido
total recebido acumulado =
(Nota 28) exercicio de 2013 correntes correntes

Subsidios relacionados com ativos: -
FEDER-PRODAC 10.942.880 10.942.880 494.838 6.778.707 494.838 494.838 3.669.335
FEDER-QCA 54.528.374 54.528.374 2.411.393 32.961.732 2.411.393 2.411.393 19.155.249

Os subsidios recebidos pela Empresa no @mbito do FEDER — PRODAC 1993 e QCA 1994, visaram financiar
investimentos efetuados pela Empresa relativamente aos protétipos PMO 1l, PMO Il e com a série

intercalar de 17 UT, série complementar de 10 UT e PMO IIl.




e
0
24. Rédito /T—- aﬁﬁ :

O rédito reconhecido pelo Grupo em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é detalhado conforme se segue:

Vendas:
Sucatas 1.031 1.530
Prestagdo de servigos:
Receitas de trafego 78.381.310 63.751.751
Servicos secunddrios 1.523.525 1.642.835
Consultoria técnica 4,466.001 7.845.991
Contratos de arrendamento 366.369 1.126.251
Contratos de exploragdo 2.271.525 2.282.563
Outros 1 197

25. Subsidios a exploragdo
O detalhe dos subsidios a exploragdo recebidos pelo Grupo em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é como

segue:
| ssdocremonso |z | o
Indemnizacdo compensatéria 44.000.000 42.000.000
Passe 4_18 539.854 1.012.918
Passe Sub23 1.017.800 2.029.731
Paii-Programa Apoio Integrado a Idosos 142.623 136.409
Passe Social + 401.917 -
Outros subsidios 41.846 -

Em 31 de dezembro de 2012 as compensacbes financeiras atribuidas pelo Estado, a titulo de
indemnizagdo compensatoria ndo reembolsavel, para financiar parcialmente as suas operacdes em
cumprimento das obrigacdes de servico publico, ascenderam a 46.640.000 euros (44.000.000 euros
reconhecido como rédito apés dedugdo do IVA) nos termos da Resolugdo do Conselho de Ministros n.2

53/2012 de 31 de maio.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 foi ainda atribuida pelo Estado, uma
compensacao financeira, para o passe 4_18@escola.tp e para o passe sub23@superior.tp no montante
de 1.651.113 euros (1.557.654 euros reconhecido como rédito apds dedugdo do IVA) e de 3.225.208

euros (3.042.649 euros reconhecido como rédito apds dedugdo do IVA), respetivamente.
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26. Fornecimentos e servi¢os externos

A rubrica de “Fornecimentos e servicos externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e

2011 é detalhada conforme se segue:

Fornecimentos e servicos externos m 2011

Eletricidade 8.059.749 8.783.095
Rendas e alugueres 1.099.945 2.113.869
Vigilancia e seguranca 5.881.160 6.198.377
Conservagdo e reparagdo 5.227.974 4.737.719
Limpeza, higiene e conforto 3.031.433 3.196.254
Trabalhos especializados 1.196.133 2.480.518
Honorarios 89.857 122.801
Deslocacdes e Estadas 146.053 124.945
Outros 3.375.364 3.965.032

A diminuicdo verificada nas rubricas de “Eletricidade”, “Limpeza, higiene e conforto” e “Vigilancia e

seguranga” resulta da contengdo de gastos e redugdo da cadéncia de comboios.

27. Gastos com pessoal
A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é

detalhada conforme se segue:

Remuneracdes dos drgdos sociais 350.847 542.099
Remuneragdes do pessoal 52.052.556  56.444.084
Beneficios pds-emprego 13.604.173 12.532.891
Encargos sobre remuneracges 11.400.881 12.723.201
Seguros de acidentes de trabalho e doencas profissionais (Nota 18) 901.200 961.245
Gastos de ag¢do social 1.170.209 1.140.711
Outros 1.772.341 1.909.392

A redugdo verificada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, na rubrica de “Remuneracdes do
pessoal”, resultou, essencialmente, das medidas de contencdo salarial impostas pela Lei 64-B-2011 do

“Or¢camento de Estado 2012”.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o niimero médio de trabalhadores foi
de 1659 e 1817 pessoas, respetivamente, sendo o numero de efetivos no final do exercicio de 1645 e

1731 pessoas, respetivamente.
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28. Outros rendimentos e ganhos /T Dr =

O detalhe da rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de

2012 e 2011 é conforme se segue:

Subsidio para investimentos (Nota 23) 2.906.231 2.906.231
Juros de mora 657.155 £97.158
Venda de energia 470.794 371.631
Reconhecimento de mais-valias 446.629 446.629
Servigos sociais 203.299 257.558
Recuperagdo de encargos 120.948 214.151
Ganhos em inventdrios - sobras 53.711 337.625
Cedéncia do espaco 41.585 44,365
Rendas de imdveis (Nota 8) 24.726 24.288
Diferengas de cambio - 825.412
Outros 750.925 3.602.810

O saldo da rubrica de “Reconhecimento de mais-valias” é relativo a amortizagdo das mais-valias das 14
UT e 24 UT, cujo montante a 31 de dezembro de 2012 ascendeu 250.922 euros e 195.707 euros,

respetivamente (Nota 23).

29. Outros gastos e perdas
A decomposigdo da rubrica de “Outros gastos e perdas” nos exercicios findos em 31 de dezembro de

2012 e 2011 é conforme se segue:

Outros gastos e perdas 2012 m

Juros de mora 536.731 335.441
Donativos 231.559 329,596
Perdas em inventarios 88.302 237.844
Impostos 508.402 480.386
Quotizagdes 120.099 121.041
Correcgbes de exercicios anteriores 271,161 31.647
Dividas incobraveis 2.334 -
Outros 839.503 429.945

A rubrica de "Juros de mora" em 31 de dezembro de 2012 e 2011, respeita, essencialmente, a juros
debitados pelos empreiteiros por atrasos no pagamento das faturas de investimento face ao que se

encontrava contratualizado.
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30. Resultados financeiros ‘/':3—_—\

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, o saldo desta rubrica tem a seguinte decomposi;én': m

Resultados financeiros 2011

Gastos e perdas

Juros suportados com financiamentos bancdrios 46.703.618 58.447.716
Locacdes financeiras 8.570.460 7.596.917
Outros gastos financeiros 22.802.422 13.133.117

Rendimentos de juros
Juros obtidos em aplica¢des financeiras 71.733 27.895

Resultados financeiros (78.004.767) (79.149.855)

O montante de 8.570.460 euros, registado na rubrica de “Locagdes financeiras” respeita aos encargos

financeiros suportados com os contratos de locagdo financeira celebrados pelo Grupo (Nota 18).

31. Partes relacionadas
Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 a Empresa apresentava os seguintes saldos com partes

relacionadas:

2012

Partes relacionadas
= ; Outras contas £
Clientes primentos Rendimentos a| Fornecedores | Outras contas el
Nota 13) (Nota 9) a receber Pl (Nota 20) p 3 Efeito ligquido
ot ota 8 reconhece zar
iR d {Nota13) | " Pag

Associadas

Publimento 3.379.686 - 269.499 - - - 3.649.185

Ensitrans A.E.|.E. 1.215.743 - 627.469 - - 400.319 1.442.893
Empreendimentos conjuntos

Otlis, A.CE. > - - - - 2,192 - (2.192)
Empresas relacionadas

GIL, S.A. - 14.050.474 - - 14.050.474
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Partes relacionadas

4 Outras contas J
Clientes Suprimentos Rendimentos a| Fornecedores | Outras contas =. [ Lais
(Nota 13) (Nota 9) a receber e (Nota 20) ety Efeito liquido
{Nota 13) &

Associadas
Fernave, S.A. 800 » - - - - 800
Publimento 1.244,251 - 269.499 - - . 1.513.750
Ensitrans A.E.I.E. 2,948,135 - 456.439 121.154 = 704.937 2.578.483
Empreendimentos conjuntos
Otlis, A.CE. 145.825 = = = 601.431 = (455.606)
Empresas relacionadas
GIL, S.A. = 8.998.267 e - 194.119 8.804.148

O saldo da rubrica “Outras contas a pagar”, respeita aos saldos a pagar a Ensitrans em 31 de dezembro
de 2012 e 2011, no montante 400.319 euros e 704.937 euros, respetivamente, os quais encontram-se

registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragio” (Nota 5.8).

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 foram efetuadas as seguintes

transagdes com partes relacionadas:

Partes relacionadas Compra de | Compra ativos Servigos Servicos | Outros rendimentos
inventdrios fixos obtidos prestados e ganhos

Associadas
Fernave, S.A. - - 1.015 650 -
Publimetro - - - 1.379.122 -
Ensitrans A.E.l.E. - - - 3.603.339 14.456
Empreendimentos conjuntos
Otlis, A.CE. 131.928 14.050 566.916 1.827.467 -
Empresas relacionadas
GIL, S.A. - 304.234 (51.702) -

inventarios fixos obtidos prestados e ganhos

Associadas

Fernave, S.A. - - 1.015 650 -

Publimetro - - - 1.379.122 -

Ensitrans A.E.I.E. - - - 3.306.222 3.883
Empreendimentos conjuntos

Otlis, A.C.E. - - 748.265 1.1559.354 -
Empresas relacionadas

GIL, S.A. - - 315.641 38 -
TR FT

83




32. Garantias prestadas < j

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, as garantias prestadas pelo Grupo ascendiam a 61.157.244 euros e
62.388.012 euros, respetivamente, e estdo essencialmente relacionadas com os contratos de

financiamento e processos judiciais em curso.

O detalhe das responsabilidades assumidas pelo Grupo relacionadas com garantias prestadas

relativamente a processos judiciais em curso em 31 de dezembro de 2012, é como segue:

Banco BPI 7661 17-08-2011 Cm Lisboa

Banco BPI 16213 19-10-2009 Farmacia Cardeira
Banco BPI 13087  30-03-2010 Edp - Serv.Universal, S.A.
Banco BPI 1345 17-03-2011 Edp- Serv.Universal, S.A
Banco BPI 1583 30-06-2010 Trib.Tribut22.Instlis
Banco BPI 7494  10-03-2006 Trib.Adm.F.Lx-2¢juizo
Banco BPI 95482 11-05-2006 Financas 4tbairro Fiscal
Banco BPI 6940  03-07-2006 Trib.Adm.F.Le2%juizo
Barclays Bank 17458  25-05-1994 Petrogal

Barclays Bank 18256  07-07-1994 Tribunal Civel

Banco BPI 17500 11-04-2011 52 Juizo Civel de Lisboa
Banco BPI 924000 01-02-2012 42VARA CIVEL LISBOA-22SECGAD
Banco BPI 30226  21-11-2012 TRIBUMNAL TRABALHO LISBOA
Banco BBVA 35801 11-03-2009 Refer

Banco BBYA 120519  10-12-2009 Refer

Banco BBVA 5926 26-07-2010 Refer

Banco BBVA 3519 13-04-2010 C. M. VF Xira

Banco BBYA 35580 02-06-2010 Tratolixo

Banco BBYA 35560  13-04-2010 Tratolixo

Banco BBYA 25329 03-08-2011 Metro do Porto

Banco BBVA 3990 19-02-1998 Petrogal

Banco BBVA 6705 24-07-2001 Porto 2001

Banco BBVA 4003 03-09-2001 Porto 2001

Banco BBYVA 1632 10-07-2008 Fazenda Plblica

Banco BBYVA 272118 06-12-2010 Fazenda Pablica

Banco BPI 12767  29-03-2012 Refer

Banco BPI 2606 02-04-2012 Refer

33. Segmentos operacionais
Os segmentos utilizados pelos drgdos de gestdo do Grupo sdo 0s seguintes:

e Atividade de transporte de passageiros e gestdo de infraestruturas;

e Qutros.
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Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 s30 comé se)segue:
Transporte de
assageiros e Outros
; 30 d = Ajust t Eliminagd. Grupo
B e L4

Infraestruturas
Vendas e servicos prestados 81.733.054 15.880.858 (10.604.150) 87.009.762
Subsidios a exploragao 46,102,194 41.346 46.144.040
Trabalhos para a propria entidade 4.464.959 - 4.464.959
Imparidade de ativos deprecidveis/amortizéveis (perdas/reversdes 38.230 - 38.230
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversdes) 73.712 1.156.797 1.230.509
Provisdes (aumentos / redugdes) 11.274.881 125.564 11.400.445
Outros rendimentos e ganhos 4611385 1.064.618 5.676.003
Total dos rendimentos operacionais 148.298.415 18.269.683 - Ilﬂioi-lSO! 155.963.948
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (2.205.404) (2.205.404)
Fornecimentos e servigos externos (35.345.628) (3.266.190) 10.604,150 (28.107.668)
Gastos com o pessoal (75.297.791) (5.954.416) (81.252.207)
Gastos / reversdes de depreciagdo e deamortizacio (27.718878)  (10.964,307) 232.259 M (38.450.926)
Imparidade de inventarios (perdas / reversdes) (50.000) - (50.000)
Aumentos [ redugdes de justo valor (6.614.748) - (6.614.748)
Outros gastos e perdas (2.346.811) (251.280) (2.598.091)
Total dos gastos operacionais (149.579.260) (20.536.193) 232259 10.604.150 (159.279.044)
(1.280.845) {2.265510] 232.259 - (3-315.096)
Juros e rendimentos similares obtidos - 71.733 71.733
Juros e gastos similares suportados (75.116.318) (2.960.182) (78.076.500)
Resultados relativos a empresas iad (837.503) 128.118 759.767 50.382
Itado antes de imp (77.234.666) (5.026.841) 992.026 - (81.269.481)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (97.394) (191.451) (288.845)
Resultado liquido consolidado do exercico (77.332.060) (5.218292) 992.026 - (81.558.326)

”'IAjusmmenm de consolidagdo para uniformizacdo da politica contabllistica
@ Ajustamento de consolidagio decorrente da anula¢io do efelto de equivaléncia patrimenial

Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 sdo como se segue:

Transporte de
passageiros e Outros
(3¢ { Eliminagde: Gr
gestdo de segmentos PPN ? e
Infraestruturas
Vendas e servigos prestados 67.682.780 20.516.830 (11.548.492) 76.651.118
Subsidios a explora¢ao 45.179.058 - 45.179.058
Trabalhos para a prépria entidade 5.113.390 - 5.113.390
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversdes) 160.4564 (7.690) 152.774
Provisdes (aumentos / redugdes) 9.393.781 442611 9.836.392
Outros rendimentos e ganhos 8.539.201 1.188.657 9.727.858
Total dos rendimentos operacionals  136.068.674 22.140.408 - {11.548.492) 146.660.590
- Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (2.166.757) - (2.166.757)
Fornecimentos e servigos externos (38.156.119) (5.114.983) 11.548.492 (31.722.610)
Gastos com o pessoal (78.836.976) (7.416.647) (86.253.623)
Gastos [ reversdes de depreciagdo e de amortizacio (31.373.677) (11.001.766) 1.593.431 (40.782.012)
Imparidade de ativos deprecidvels/amortizdveis (perdas/reversies (166.518) - (166.518)
Imparidade de inventarios (perdas / reversdes) (50.000) - (50.000)
Aumentos / redugdes de justo valor (53.373.171) - (53.373.171)
Outros gastos e perdas (1.615.732) (350.168) (1.965.900)
Total dos gastos operacionais _ (205.738.950) (23.883.564) 1.593.431 11.548.492  (216.480.591)
- IES.E?DJTG] (1.743.156) 1._'3_9_3.431 - (69.820.001)
Juros e rendimentos similares abtidos 13.072 14823 27.895
Juros e gastos similares suportados (75.177.668) (4.000.082) (79.177.750)
Resultados relativos a empresas associadas (1.101.105) 128,428 1.087.972 ¥ 115.295
Resultado antes de impostos  (145.935.977) (5.599.987) 2,681,403 - (148.854.561)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (116.302) (209.160) (325.462)
Resultado liguido consalidado do exercido  (146.052.279) (5.809.147) 2.681.403 - (149.180.023)

o Ajustamento de consolidagio pars uniformizacio da politica contabilistica

o
l'.-f-‘\luita mento de consclidagio decorrente da anulagao do efeito de equivaléncia patrimonial
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As transacdes inter-segmentos sdo efetuadas a condigdes e termos de mercado, equiparaveis a

transacoes efetuadas com entidades terceiras.

O rédito incluido no segmento “Outros” refere-se, essencialmente, a prestacdo de servicos de

consultoria, a entidades do grupo e a terceiras entidades.

Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, sdo como se

segue:
Transporte de
elros e
P':::Inx Outros L Eliminagd Grupo
ATVO
NAO CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragio 4.414.234.514 . . - 4414234514
Ativos fixos tangiveis 287.272.796 21.922.767 165.457.254 W 3.167.400 477820217
ParticipagBes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 20,144,909 404.158 (4.841.247) (1.031.836) 14,575.984
Derivados 48.535.668 - - - 48.535.668
Outros ativos ndo correntes 30.339.867 3.188.088 - (3.167.400) 30.360.555
Total do ativo ndo corrente  4.800.527.754 25.515.013 160.5 16_.027 [IMGI 4.985.526.938
CORRENTE
Outros ativos correntes 88.972.683 13.845.747 - (7.089.033) 95.729.397
Caixa e depdsitos bancarios 24.420.301 16.245.126 40.665.427
Total do ativo corrente 113.392.984 30.0590.873 - (7.089.033) 136.394.824
Total do ativo em | imentos de Infraestruturas de longa duragio (ILD) 4.414.234514 - - 4414234514
Total do ativo afeto & operagio (ML) 499.686.224 55.605.886 160.516.007 @.120-369) 707.687.248
Total do ativo 4.813.920.738 55.605.886 160.516.007 8.120.869) 5.121.921.762
PASSIVO
NAOD CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragio 4.189.773.808 4.189.773.808
Financiamentos obtidos 753.124.597 228.350.901 (960.000) 980.515.498
Outros passivos ndo correntes 522.537 1.261.956 {17.678) 19.918.353 21.685.168
Derivados 230.338.909 230.338.909
Responsablilidades por beneficlos pds-emprego 262.739.100 262.739.100
Total do passivo ndo corrente em de infi uturas de longa duragdo (ILD) 4,189.773.808 = = 4.189.773.808
Total do passivo ndo corrente afeto & operagio (ML) 1.246.725.143 229.612.857 (17.678) 18.958.353  1.495.278.675
Total do passivo ndo corrente  5.436.498.951  229.612.857 (17.678) 18.958.353  5.685.052.483
CORRENTE
Investimentos de Infraestruturas de longa duragio 241.501.175 241.501.175
Financiamentos obtidos 103.493.601 8.034.966 111.528.567
Outros passivos correntes 47.834.848 9.440.626 (4.254.640) 53.020.834
Total do p corrente em investimentos de infraestruturas de longa duragio (ILD) 241.501.175 - 241501175
Total do passi te afeto & of cdo (ML) 151.328.449 17.475.592 - [4}._2_58&40] 164.549.401
Total do passivo corrente 392.829.624 17.475.592 (4.254.640) 406.050.576
Total do passivo em investimentos de infr de longa duragdo (ILD) 4.431.274.983 - __A4.431.274.983
Total do passivo afeto & operagio (ML) 1.398.053.592 247.088.449 (17.678) 14.703.713  1.659.828.076
Total do passivo 5.829.328.575 247.088.449 (17.678) 14,703.713  6.091.103.059

m Ajustamento de consolidagio para uniformizagio da politica contabilistica

2 . + i i ;
L J.M,u.u'ldmurnl.o de consolidagio decorrente da anulacio do efeito de equivaléncia patrimonial
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Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, sdo como se

segue:
Transporte de
rose
P’::::o de Outros Al : Eliminast Spa
infraestruturas gr
ATIVO
NAO CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragdo 3.928.899.643 - - - 3928.899.643
Ativos fixos tangiveis 313.674.776 32,758,734 165224995 M 3.229.915 514.888.420
Participagdes fi iras - métado da equivaléncia patrimonial 15.835.246 276.040 (6.674.311) ¥ - 9.536.975
Derivados 36.525.070 - - - 36.525.070
Outros ativos ndo correntes 37.196.643 3.266.511 - (3.229.915) 37.233.239
Total do ativo ndo corrente  4.332.231.378 36.301.285 158.550.684 - 4527.083.347
CORRENTE
Outros ativos correntes 89.245.739 17.984.009 - (8.513.720) 98.716.028
Caixa e depdsitos bancdrios 110.684 16.650.208 - 16.760.892
Total do ativo corrente 89.356.423 34.634.217 - (8513.720)  115.476.920
Total do ativo em Investimentos de infraestruturas de longa duragio (ILD) 3.928.899.643 - = - 3.928.899.643
Total do ativo afeto a operagio (ML) 492.688.158 70.935.502 158.550.684 (8.513.720) 713.660.624
Total do ativo 4.421.587.801 70 &502 158.550.684 18513.720] 4.642.560.267
PASSIVO
NAO CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragdo 3.806.891.112 - - - 3.806.891.112
Financiamentos obtidos 399.130.629 235.410.226 . - 634.540.855
Outros passives ndo correntes 1.565.994 1.478.956 (17.277) 22,824,584 25.852.257
Derivados 211.713.563 - - - 211.713.563
Responsabilidades por beneficios pds-emprego 262.655.165 - - - 262.695.165
Total do passivo nSio corrente em investimentos de infraestruturas de longa duragio (LD} 3.806.891.112 - - - 3.806.891.112
Total do passivo n3o corrente afeto & operaglo (ML) 875.105.351 236.889.182 (17.277) 22.824.584  1.134.801.840
Total do passivo no corrente  4.681.996.463 236.889.182 (17.277) 22.824.584  4.941.692.952
CORRENTE
Investimentos de infraestruturas de longa duragio 122.008.531 - - - 122.008.531
Financiamentos obtidos 404.172.531 B.867.126 - (960.000) 412.079.657
Qutros passivos correntes 54.066.574 11.443.465 - (5.621.189) 59.888.850
Total do passivo corrente em i i de infraestruturas de longa duragio (ILD) 122.008.531 - - 122,008,531
Total do passivo corrente afeto & operagdo (ML) 458.239.105 20.310.591 - (6.581.189) 471.968.507
Total do passivo corrente 580.247.636 20.310.591 - 6.581.189 593.977.038
Total do passivo em investimentos de infraestruturas de longa duragdo (ILD) 3.928.899.643 . . . 3928899643
Total do passivo afeto & operagdo (ML) 1.333.344.456 257.199.773 (17.277) 16.243.395  1.606.770.347
Total do passivo 5.262.244.099 257.199.773 (17:277) 16.243.395  5.535.669.990

b Ajustamento de consolidacio para uniformizagio da politica contabilistica

3 Ajustamento de consolida¢io decorrente da anulagio do efeito de equivaléncia patrimenial

As rubricas da demonstracdo da posi¢do financeira e da demonstracdo dos resultados para casa
segmento de negdcio resultam dos montantes registados diretamente nas demonstragdes financeiras

individuais das empresas que constituem o grupo.
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34. Acontecimentos ap6s a data do balanco ~) (7Q nf g

No ambito do projeto de negociagdo e reestruturacio das operacdes de derivados das Empresas
Publicas Reclassificadas, foram mantidas pelo IGCP, de acordo com orientagdes da Tutela, negociagbes
com os bancos cuja totalidade das operagdes foram consideradas n3o probleméticas, tendo, no caso
ML, chegado a acordo com as seguintes institui¢des, no periodo compreendido entre 31 de dezembro
de 2012 e a data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras com base no valor de mercado 3 data

de negociagdo respetiva, como se segue:

Société Generale (Despacho n.2 548/13-SET)

i Val
[clay Tipo de instrumento Maturidade Pt liol b oo
{original 31-12-2012

Vanilla swap 15-Set-21 95.602.930  (23.197.061)
51 Vanilla swap 22-Jul-24 100.000.000 (48.734.952)
(71.932.013)

O valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado das operacdes (com data valor de 20
de margo) foi de 60,9 milhGes de euros.

Morgan Stanley (Despacho n.2 549/13-SET)

Notional Valorizagdo
m 31-12-2012
CMS Steepener 22-Jul-24 100.000.000  (29.741.487)
(29.741.487)

O valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operagdo (com data valor de 21 de

margo) foi de 23 milhdes de euros.

Crédit Suisse (Despacho n.2 660/13-SET)

- Natronal Valorizacdo
M
IGCP Tipo de instrumento aturidade 31-12-2012

Waorst of 2 Spreads 15-Jun-22 17.364.188 (43.639.184)
50 Floors, Overlay 22-Jul-24 100.000.000 10.206.827
53 Spread Option, Overlay 22-Jul-24 100.000.000  (13.393.372)

Index linked + Inflation
Floor + (EUR10Y- EUR2Y)
4-Dez- .000.000 340.
= &0 Digital + (EUR 20 ia -EUR O+ D€%26 vE0 (951360

10Y ia) Leveraged Floor

107 Fly 20-Mar-20 80.222.338 (1.816.003)
108 Fly 24-5et-21 88.007.484 (3.030.532)
(61.012.624)

ot 8
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0 valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operacdo (com data valor dm
abril) foi de 50,7 milhGes de euros.

Barclays (Despacho n.2 879/13-SET)

leonal Valorizagdo
[cla Tipo de instrumento Maturidade
- 31-12-2012

Vanilla, Overlay 15-Jun-22 77.895.605 (4.848.956)

31 Index linked 15-Jun-21 80.000.000 (3.456.422)
54 Index linked 04-Dez-26 100.000.000 (4.680.152)
62 Cap Knock Out 04-Dez-26 200.000.000 4.878.720
65 Index linked 04-Dez-26 100.000.000 (63.726.402)
67 Index linked 07-Dez-22 200.000.000  (23.026.330)
70 Vanilla 04-Fev-19 400.000.000 63.929.887
124 Vanilla 30-Dez-30 300.000.000  (94.339.693)
(125.269.348)

O valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operagdo (com data valor de 7 de

maio) foi de 144,50 milhdes de euros.

BNP Paribas (Despacho n.2 966/13-SET)

Nottonai Valorizacéo
[cle Tipo de instrumento Maturidade
- 31-12-2012

Callable Swap 15-Dez-19 11.472.352 (588.493)

25+28 Index linked 15-Jun-22 86.790.834  (10.717.358)
33 Snowball, Overlay 15-Jun-22 40.000.000 3.243.997
35 Callable Swap 15-Jun-22 40.000.000 (4.092.389)
659 Vanilla 07-Dez-27 100.000.000 9.914.102
(2.240.141)

O valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operagdo (com data valor de 16 de

maio) foi de 13,78 milhGes de euros.
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Goldman Sachs (Despacho n.2 1007/13-SET)

N | Val
el

Floor, Overlay 04-Fev-19 300.000.000  (51.351.419)

73 Bullet Swap 21-Jul-16 71.042.080 16.260.790
74 Bullet Swap 24-Jul-16 50.000.000 11.573.188
(23.517.441)

0 valor liquido pago pela Empresa pelo cancelamento antecipado da operagdo (com data valor de 20 de
maio) foi de 13,10 milhdes de euros.

Lisboa, 24 de setembro de 2013

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragdo
) =
7 z A (
P A LR

Dr. Carlos Emerio Ferreira Mota Dr. Pedro Gongalo de Brito Aeixo Bogas

Dr. Luis Carlos Antunes Barroso

/_ P —
. l\,u.\\q\\{l_
Dr.2 Maria Manuela Bruno de Figueiredo
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL DA
METROPOLITANO DE LISBOA, E.P.E. (ML)

EXERCICIO DE 2012
Contas Consolidadas

I. Introdugao

O Conselho Fiscal (CF) signatario foi nomeado por Despacho de 5 de outubro de 2012, da Senhora
Secretana de Estado do Tesouro e das Finangas e do Senhor Secretario de Estado das Obras Publicas,
Transportes e Comunicagdes.

Cumprindo as fungdes que lhes estdo consignadas na Lei e nos Estatutos da empresa, compete ao
Conselho Fiscal da Metropolitano de Lisboa, E.P.E., apreciar e emitir Parecer sobre a informagio
financeira consolidada contida no Relatério de Gestdo e as demonstragdes financeiras consolidas
anexas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 do Metropolitano de Lisboa, E.P.E.
(“Empresa”) e subsididrias (“Grupo”).

As Demonstrages Financeiras Consolidadas do Metropolitano de Lisboa, E.P.E ("Empresa") e
subsididrias ("Grupo"), compreendem a Demonstragdo da Posigdo Financeira Consolidada em 31 de
Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 5.121.921.762 euros e um Capital Proprio consolidado
negativo de 969.181.297 euros, incluindo um Resultado Liquido consolidado negativo atribuivel aos
acionistas da Empresa de 77.332.039 euros), a Demonstragdo Consolidada de Resultados por
Naturezas, a Demonstragio Consolidada do Rendimento Integral, a Demonstragdo Consolidada das
Alteragdes no Capital Préprio, a Demonstragdo Consolidada dos Fluxos de Caixa e o correspondente
anexo.

Sendo o Metropolitano de Lisboa e respetivas subsidiarias empresas publicas que envolvem
consideraveis recursos, importa reiterar que a sua gestdo, sem perder de vista o servigo publico de
exceléncia que deve prestar, deve ser pautada por inequivocos critérios de rigor e transparéncia. Tal
exigéncia decorre das disposigdes legais a que estdo sujeitas estas empresas, devendo
fundamentalmente, a sua gestdo ser enquadrada nos “principios do bom govermo das empresas do
sector empresarial do Estado”, consagrados no anexo a RCM n.° 49/2007 de 01 de fevereiro, e no
respeito pelas suas orientagdes estratégicas, previstas no anexo na RCM n.° 70/2008 de 27 de margo.

Importa ainda referir, que conforme referido por este Conselho Fiscal no 4mbito do parecer s contas
individuais da empresa, no decurso do exercicio agora em apreciagdo, esta observou também as
orientagdes estatuidas, nomeadamente, as seguintes:

o Decreto-Lei n.® 71/2007 de 27 de margo — Estatuto do Gestor Puablico;
e RCMn% 101-A/2010 ¢ 01/2011, sobre as medidas de consolidagdo orgamental;

e RCMn.°45/2011 de 13 de outubro que definiu o plano estratégico para os transportes na qual
foram definidos, para o sector, os principios orientadores para o horizonte 2011-2015.




Saliente-se que a empresa € considerada, nos tenmos da Lei de Execugdo Orgamental, como “entidade
publica reclassificada™ integrando, assim, o perimetro da consolidagdo da Administragdo Pablica,
cujas normas de procedimento administrativo tem de observar em cumprimento da Circular n® 1.367
da DGO, de 01 de agosto de 2011, bem como da LCPA (Lei n.° 8/2012, de 21 de fevereiro).

II. Atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal

No cumprimento das atribuigdes no acompanhamento da gestdo e da atividade da empresa, o orgdo
fiscalizador, desde que foi nomeado (5 de outubro de 2012), reuniu ordinariamente, em média, uma
vez por mées, tendo-se sistematicamente inteirado do conteudo dos diversos documentos de trabalho
emanados dos servigos operacionais, bem como, analisado regularmente as contas e a situagdo
financeira e patrimonial da empresa ¢ os respetivos instrumentos previsionais de gestdo.

No desenvolvimento da atividade deste orgdo, foram efetuadas diversas reuniGes e estabelecido
contatos com o Conselho de Administragdo da empresa bem como com o ROC e com os auditores
externos, de cujo relatério anual nos foi dado conhecimento.

III.  Apreciagido do relatorio de gestao

QO Relatorio de Gestdo da responsabilidade do Conselho de Administragdo, refere com a necessaria
clareza a forma como decorreu a atividade do Metropolitano de Lisboa e das suas subsidianas, durante
o exercicio de 2012. Do conteado desse documento, considera o Conselho Fiscal que, pela sua
importancia no desempenho global, devem ser realgados, se bem que em sintese, os seguintes aspetos:

e No ano de 2012 estas empresas desenvolveram a sua atividade num cendrio de alteragdes
profundas no modelo de gestdo, que caraterizou o setor dos transportes, alicergadas na
abertura a gestdo privada, o que implicou alteragdes no seu modelo de organizagio e
funcionamento.

e Na sequéncia de anteriores recomendagdes do orgdo de fiscalizagdo da empresa, do ROC e do
auditor externo, a empresa elaborou pela primeira vez, com referéncia ao exercicio econémico
de 2012, o respetivo Relatério de Gestio e demonstragdes financeiras da atividade
consolidada.

* A tendéncia da diminuigdo de passageliros continuou a sentir-se no ano de 2012 que ocasionou
a diminuigio da oferta em nimero de carruagens por quildmetro. As receitas de trifego
tiveram um acréscimo devido ao aumento dos tarifarios em fevereiro e a nova repartigdo de
receitas do passe Navegante, a qual beneficiou o Metro.

e O ML cumpre o prncipio de unidade de tesouraria assim como grande parte das
recomendagdes do Tribunal de Contas, efetuadas no dmbito do relatério de auditoria,
destacando-se a diminuigdo do absentismo, construgdo de parques de estacionamento e a
criagdo de mecanismos que melhoram a comunicagdo metro/cliente, através de diversas
campanhas de marketing.

e O resultado financeiro consolidado de 2012 é de -78,0 milhdes de euros melhorando
levemente os resultados obtidos no ano transato.




e O procedimento de Certificagdo Financeira de Gestdo de Qualidade pela SGS ICAS, segundo
a norma internacional NP EN ISSO 14001:2004, continua em promogdo tendo em vista a
Certificagdo Ambiental da Empresa.

IV.  Situagfio econémica e financeira

As demonstragdes financeiras de 2012 consolidadas, foram objeto de Parecer dos Auditores Externos,
assim como da revisdio do Revisor Oficial de Contas, o qual de acordo com as normas legais emitiu a
competente Certificagdo Legal das Contas, bem como o seu Relatorio de Revisdo/Auditoria. Nestes
documentos foram expressas as reservas ¢ énfases julgadas adequadas, documentos que merecem, na
sua totalidade, a concordéncia do Conselho Fiscal.

De acordo com a demonstragio de resultados, as empresas apresentaram em 2012 um resultado liquido
consolidado negativo de 81,6 milhdes de euros, representando uma melhoria de 45% (67,6 milhGes de
euros) face ao prejuizo de 149,2 milhdes de euros registado em 2011, resultando exclusivamente da
evolugdo favoravel do resultado operacional em 66,5 milhdes de euros.

A melhoria dos resultados operacionais decorreu essencialmente da conjugagio dos seguintes fatores:

e Crescimento das receitas de trafego em 14,6 milhdes de euros (+22,9%), em resultado do
aumento tarifario de fevereiro de 2012 e da aplicag¢do da nova metodologia de repartigdo de
receitas do passe Navegante, resultante do inquérito de 2007, a qual é mais favoravel para a
ML face a utilizada anteriormente. Contudo, para os restantes titulos de transporte combinados
continuou a utilizar-se a chave de repartigdo proveniente do inquérito de 1989 (muito
desajustada face ao crescimento da rede de metropolitano desde entio);

e Redugdo dos gastos com pessoal em 5,0 milhdes de euros, pela aplicagio das redugdes
salariais previstas na Lei do Orgamento de Estado (embora considere o valor dos subsidios de
férias vencidos em 2012 e pagos em 2013, em conformidade com a decisio do Tribunal
Constitucional) e pelo decréscimo do numero de efetivos no final dos exercicios de 2011 e
2012, de 86 trabalhadores;

e Diminuigdo dos gastos com fornecimentos e servigos externos em 3,6 milhdes de euros,
refletindo os esforgos de racionalizagdo em curso nestas empresas, destacando-se as medidas
de poupanga de energia e a otimizagdo dos servigos de vigilancia e limpeza. De referir também
o decréscimo de 8,8% na componente Rendas e alugueres que resulta da diminuigdo dos juros
suportados nos contratos de leasing de material circulante;

e Decréscimo acentuado das variagdes negativas de justo valor dos instrumentos de gestdo do
risco financeiro (IGRF), em 46,8 milhdes de euros.

Apesar do desagravamento dos resultados liquidos negativos, o continuo crescimento do passivo
remunerado das empresas, essencialmente para pagamento de juros e de outros gastos de
financiamento, coloca em causa a sua sustentabilidade no longo prazo, agravada no imediato pelas
atuais restrigdes de acesso ao crédito e pelas circunstincias especificas do préprio pais, tornando
premente o refor¢o das medidas de racionalizagéo economica e financeira adicionais s ja tomadas nos
{iltimos anos, com vista ao aumento das receitas e a redugdo dos gastos operacionais.




O Estado Portugués assegurou o financiamento através de empréstimos ao Metropolitano de Lisboa,
E.P.E no valor de 648,6 milhdes de euros, cumprindo as verbas inscritas no orgamento da empresa.
Este financiamento permitiu & ML satisfazer os compromissos decorrentes do servigo da divida e
gerou um acréscimo das disponibilidades de tesouraria de 23,9 milhdes de euros no final do exercicio.

O aumento do passivo afeto a atividade de investimento em ILD resultou essencialmente da variagio
negativa, em 360 milhdes de euros, do justo valor dos IGRF, o qual ascendeu em 31 de dezembro de
2012 ao valor negativo de 1.212 milhdes de euros. No seu conjunto, as responsabilidades com IGRF
aumentaram 378 milhdes de euros, representando 20% do passivo total.

De referir que a valorizagdo dos IGRF €, no final de cada exercicio, efetuada por um avaliador externo
(diferente daquele com quem os mesmos foram contratados), sendo consideradas assungées e
estimativas para o efeito, em resultado de alguma informagéo néo se encontrar disponivel. Tal facto
nido nos permite ser conclusivos quanto a razoabilidade do valor pelo qual os mesmos se encontram
refletidos nas demonstragdes financeiras relativas a 31 de dezembro de 2012,

E nosso entender que, para a sustentabilidade econémico-financeira do grupo, ¢ necessério,
relativamente & ML (empresa com maior relevancia), o seguinte:

e A celebragio de contrato de concessdo da infraestrutura e do servigo de transporte de
passageiros, nos termos previstos no Decreto-Lei n.° 148-A/2009, que estabeleca a
responsabilidade pelo investimento em infraestruturas de longa duragdo e que defina, de modo
claro, a forma de exercicio da atividade de prestagdo de servigos de transporte por
metropolitano de passageiros na cidade de Lisboa e regides limitrofes, e seu financiamento
bem como o custo da exploragdo de tais infraestruturas para o concessiondrio.

De facto, afigura-se insustentdvel a manutengdo da responsabilidade dos investimentos na rede
pela empresa, embora atuando por conta do Estado, e do respetivo financiamento com recurso
a passivo remunerado, quer pelos elevados custos do mesmo quer pela dificuldade de acesso
ao crédito na atual conjuntura. No presente exercicio ndo foi possivel concretizar qualquer
emissio de obrigagSes a longo prazo, pelo que a ML, contraton com a Dire¢do-Geral do
Tesouro e Finangas (DGTF) financiamento no montante de 648,6 milhdes de euros, dos quais
237,7 milhdes de euros foram unputados 4 atividade de ILD;

e A revisio do modelo de repartigdo da receita comum aos diversos operadores de transportes
da AML (receita gerada pelos titulos intermodais) que tenha em conta a efetiva utilizagio dos

diversos meios de transporte que integram o sistema pela procura.

Apesar de em 2012 se ter efetuado a corre¢dio das quotas de reparti¢do de receitas dos titulos
combinados ML/CARRIS, como tal ajustamento teve por base as conclusdes do inquérito
efetuado pelo IMTT em 2007 (manifestamente desajustado face ao crescimento da rede do ML
desde entdo) e ndo considerou todos os titulos de transporte € todos os operadores da AML
(corregdo apenas entre 0 ML e a CARRIS), mantém-se a necessidade da revisdo referida. Caso
fossem aplicadas as quotas do inquérito de 2007, a empresa estima que em 2012 teria um
acréscimo de receita da ordem dos 7 milhdes de euros (sem IVA).




Refira-se ainda o énus para estas empresas das responsabilidades assumidas no passado com o
pagamento de complementos de reforma e pensdes com o pessoal ao servigo ¢ aposentado, sendo o
respetivo plano de beneficios definidos, pelo que a tendéncia futura é de agravamento dos respetivos
gastos.

V. VL Parecer

Atento ao exposto nos pontos anteriores, e as consideragdes enunciadas nos documentos citados,
relativas 4 atividade da Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e suas subsidiarias, durante o exercicio de
2012, o Conselho Fiscal é de Parecer que:

1. O Relatédrio do Conselho de Administragdo encontra-se corretamente elaborado, respeitando
as orientagdes legais e estatutarias, evidenciando com clareza ¢ rigor os aspetos mais
relevantes ocorridos na gestdo da empresa durante o exercicio;

2. Sujeito ao efeito das Reservas expressas na Certificagdo Legal das Contas, o balango, a
demonstragio de resultados, a demonstragio dos fluxos de caixa, a demonstragio das
alteragdes no capital proprio e o anexo as demonstragdes financeiras, apresentam de forma
verdadeira e apropriada, a situagdo economica e financeira consolidada do Metropolitano de
Lisboa, E.P.E. e suas subsidiarias, em 31 de dezembro de 2012,

Face ao exposto, o Conselho Fiscal da Metropolitano de Lisboa, E.P.E., emite formalmente
PARECER FAVORAVEL a aprovagdo do Relatorio do Conselho de Administragio, e das
demonstragBes financeiras consolidadas e respetivo anexo respeitantes ao exercicio de 2012,

O Conselho Fiscal, regista ainda com muito aprego a colaboragdo e a atengdo dispensada pelo
Conselho de Administragido, bem como a disponibilidade sempre demonstrada, ndo so pelos
responsaveis pelas Diregdes e Servigos, como pela generalidade dos colaboradores do ML, que teve
necessidade de assiduamente contatar |, no desempenho das suas atribuigdes.

Lisboa, 6 de janeiro de 2014

O Conselho Fiscal
Presidente Vogal efetivo r Vogal efetiva
| [f ) )
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

INTRODUGAO

Examinamos as Demonstracées Financeiras Consolidadas anexas do Metropolitano de Lishoa, E.P.E
(“Empresa") e subsidiarias (“Grupo”), as quais compreendem a Demonstracdo da Posigcdo Financeira
Consolidada em 31 de Dezembro de 2012 (que evidencia um total de 5.121.921.762 euros e um Capital
Proprio consolidado negativo de 969.181.297 euros, incluindo um Resultado Liquido consolidado negativo
atribuivel aos accionistas da Empresa de 77.332.039 euros), a Demonstracéo Consolidada de Resultados
por Naturezas, a Demonstragdo Consolidada do Rendimento Integral, a Demonstragcdo Consolidada das
Alteragdes no Capital Proprio, a Demonstragéo Consolidada dos Fluxos de Caixa e o correspondente
Anexo.

RESPONSABILIDADES

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacdo de demonstracdes financeiras
consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicdo financeira do conjunto de
empresas incluidas na consolidagéo, os resultados, o rendimento integral e os fluxos de caixa
consolidados das suas operagdes e as alteragdes do capital proprio consolidado, bem como a adopgéo de
critérios e politicas contabilisticas adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno
apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no
nosso exame daquelas demonstragées financeiras.

AMBITO

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja
planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguran¢a aceitavel sobre se as
demonstracées financeiras consolidadas estéo isentas de distorgées materialmente relevantes. Para tanto
o referido exame inclui:

e A verificacdo das demonstracdes financeiras das empresas incluidas na consolidagao terem sido
apropriadamente examinadas e, para os casos significativos em que o nao tenham sido, a
verificagcdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacbes constantes das
demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pelas respectivas Administragdes, utilizados na sua preparagao,

« A verificagcdo das operacées de consolidacdo e da aplicagcdo do método da equivaléncia
patrimonial;

e A apreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas, a sua aplicagao
uniforme e a sua divulgagao, tendo em conta as circunstancias;

s A verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

e A apreciacdo sobre se € adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstracdes
financeiras consoclidadas;

O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacao financeira constante do
relatério de gestao com as demonstracdes financeiras consolidadas.

Excepto quanto as limitagdes referidas nos paragrafos 7 a 12 abaixo, entendemos que o exame efectuado
proporciona uma base aceitavel para a expressao da nossa opinido.

Rua S. Domingos de Benfica, 33 —3°A ¢ 1500 LISBOA ¢ Tel 21/7248320 ¢ Fax 21/7248339

Contribuinte n® 501 501 169 *  Constituida em 24 de Janeiro de 1985 por escritura lavrada no 12° Cartono Notanal de Lisboa
Inseritn na Lista dos Revisores Oficiais de Contas com o n® 38




CAIANO PEREIRA, ANTONIO E JOSE REIMAO

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

RESERVAS

Conforme divulgado nas Notas 3.2 e 5 do anexo as demonstragées financeiras, o Governo assumiu no
passado o principio de que competia ao Estado Portugués financiar as infra-estruturas de longa duragao
(ILDs) do Metropolitano de Lisboa, E.P.E., tendo a Empresa, de acordo com 0s seus estatutos, a
responsabilidade de administrar os bens de dominio publico afectos & sua actividade, nomeadamente
assegurar por delegagéo do Estado a construgéo, a instalacéo, a renovacgéo, a manutencéo e a gestao
das infra estruturas ferroviarias que Ihe estdo afectas (ILDs) e cabendo ao Estado salvaguardar o
equilibrio econémico e financeiro da empresa e o servigo das dividas constituidas para a construgdo,
instalac&o e renovacdo das referidas infra-estruturas. Face a inexisténcia de disposi¢do contratual que
defina os termos desta actuacdo por parte da empresa e sobre a administracdo daqueles bens,
nomeadamente a inexisténcia de um contrato de concessdo que permita ¢ seu enquadramento nas
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro, todos os investimentos realizados e respectivos
financiamentos e gastos suportados afectos a ILDs encontram-se registados na demonstragdo da posi¢ao
financeira consolidada da Empresa segregados dos saldos afectos a sua actividade operacional em
rubricas de activo e passivo, corrente e ndo corrente, sob a designagéo “Investimentos de infra estruturas
de longa duracdo”. Nao nos foi possivel concluir sobre a politica de amortizagées a adoptar para tais
activos e quais os critérios de afectacdo dos diferentes subsidios que tém vindo a ser atribuidos pelo
Estado e por programas comunitarios e: (i) se os valores relativos a investimentos em infra-estruturas de
longa duragdo e os correspondentes capitais proprios (subsidios atribuidos e reservas de reavaliagdo)
identificados pela Empresa em 31 de Dezembro de 2012 como relativas aqueles investimentos, de
3.275.689.891 euros e 1.126.157.937 euros, respectivamente (3.245.551.006 euros e 1.069.800.648
euros em 31 de Dezembro de 2011), que integram o saldo a rubrica de “Investimento de infra-estruturas
de longa duragdo” no active em resultado da referida politica de reconhecimento, deveriam estar
registados na demonstragdo da posicdo financeira consolidada da Empresa e por que valores, nem
concluir sobre a razoabilidade do procedimento de ndo amortizacéo destes bens; (ii) quanto a aceitagéo
inequivoca por parte do Estado da inclusdo no valor daqueles investimentos de gastos financeiros e
departamentais incorridos até 31 de Dezembro de 2012 nos valores de 306.946.161 euros e 72.036.545
euros, respectivamente (301.314.351 euros e 67.739.013 euros em 31 de Dezembro de 2011); (iii) quanto
ao critério de reparticdo dos financiamentos (empréstimos bancarios, obrigacionistas e financiamentos por
locagdo financeira) considerado pela Empresa em 31 de Dezembro de 2012 entre as actividades de
investimento em ILDs e a actividade operacional, nomeadamente a gestao de infra-estruturas propriedade
da Empresa, reflectidos na demonstracdo da posicéo financeira consolidada da Empresa em 31 de
Dezembro de 2012 pelos valores de 3.324.490.013 euros e 1.092.044.065 euros, respectivamente
(3.165.976.080 euros e 1.046.620.512) euros em 31 de Dezembro de 2011); (iv) quanto a forma de
reconhecimento dos instrumentos financeiros derivados contratados pela empresa relativamente aos
financiamentos contraidos para financiar a actividade de ILDs, que em 31 de Dezembro de 2012, de
acordo com a avaliagdo efectuada nos termos do mencionado no paragrafo 9 abaixo, tinham um justo
valor negativo de 1.063.831.614 euros (718.457.722 euros em 31 de Dezembro de 2011), que se encontra
registado como uma conta a receber do Estado por o justo valor ser negativo e se encontrar registado no
passivo; (v) quanto ao valor dos gastos com empréstimos incorridos pela empresa no exercicio e em
exercicios anteriores e que, de acordo com a politica contabilistica supra mencionada, foram
quantificados e registados no activo na rubrica de ILDs e cujo saldo acumulado em 31 de Dezembro de
2012 ascende a 1.193.195.432 euros (1.015.233.387 euros em 31 de Dezembro de 2011); (vi) quanto ao
valor de 289.555.301 euros (incluido nos valores de 1.193.195.432 euros e 1.015.233.387 euros
anteriormente referidos) relativo a eventuais juros e outros gastos incorridos pela Empresa anteriormente
a 1995 e registados em ILDs por contrapartida de “resultados transitados” em 01 de Janeiro de 2009, que
saldou a referida rubrica de ILDs em tal data; e vii) quanto ao tratamento contabilistico dado pela empresa
no reconhecimento dos activos e passivos associados a ILDs. Face ao supra mencionado n&o nos &
possivel concluir acerca da politica contabilistica adoptada pela empresa no reconhecimento dos activos,
passivos, capital préprio e gastos financeiros e departamentais associados a ILDs em 31 de Dezembro de
2012, nem quanto & razoabilidade, momento e realizagdo ou exigibilidade das contas a receber ou a
pagar, respectivamente, em 31 de Dezembro de 2012.

Conforme divulgado na Nota 13 do Anexo o activo em 31 de Dezembro de 2012 inclui em rubrica de
“Outros activos correntes — Trabalhos por conta de terceiros” o valor de 53.562.488 euros (52.864.466
euros em 31 de Dezembro de 2011) relativo a obras efectuadas pela empresa por conta de outras
entidades que nZo se encontram facturadas pelo Metropolitano de Lisboa, E.P.E., e que ndo foram
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objecto de contratualizac&o ou outra forma de formalizagio entre a empresa e as restantes entidades
envolvidas que defina os valores a facturar e os momentos e formas de facturag&o e liquidagéo financeira.
Do exposto, n&o nos & possivel concluir quanto ao momento e por que valor tais trabalhos ser&o
Ia_cturagos, pelo que ndo podemos concluir quanto & respectiva razoabilidade e & efectiva realizagao de
ais activos.

De acordo com a IAS 39 a Empresa reconheceu nas demonstracdes financeiras consolidadas o justo
valor dos instrumentos financeiros derivados por si contratados para cobrir o risco de flutuagéo das taxas
de juro dos empréstimos contraidos para financiar a actividade de exploragdo e o financiamento dos
investimentos de longa duragéo. O justo valor considerado nas demonstracées financeiras consolidadas
em 31 de Dezembro de 2012, no activo e passivo n&o corrente, em rubrica de “Derivados”, nos valores de
48.535.668 euros e 230.338.909 euros, respectivamente (36.525.070 euros e 211.713.563 euros em 31
de Dezembro de 2011), para além dos mencionados no paragrafo 7 acima, foi determinado por um
consultor externo com base em pressupostos e assumpgbes por este efectuadas em virtude de a
informacéo relativa a alguns dos instrumentos financeiros derivados néo se encontrar disponivel, e que
seria considerada caso a avaliagéo do justo valor tivesse sido determinada pelas entidades com as quais
os instrumentos financeiros foram contratados. Até a presente data, nao obtivemos informag&o suficiente
que nos permita concluir quanto & razoabilidade do justo valor pelo qual os referidos instrumentos
financeiros derivados se encontram mensurados nos balangos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011, nem
quanto a sua natureza e classificacédo nas diversas rubricas das demonstragées da posigao financeira
consolidada em tais datas, nomeadamente no activo, passivo, reservas e resultados transitados, e das
demonstractes consolidadas dos resultados dos exercicios findos nas mesmas.

Em 31 de Dezembro de 2012 a rubrica de Participactes Financeiras, evidenciada no activo pelo valor de
14.575.984 euros, inclui: (i) A participacéo financeira detida na participada GIL — Gare Intermodal de
Lisboa, S.A. representativa de 16% do seu capital, registada na referida rubrica de acordo com o método
de equivaléncia patrimonial por um valor nulo em virtude de aquela associada apresentar capitais proprios
negativos de 11.040.038 euros. Adicionalmente, encontra-se registado na mesma rubrica o valor de
14.050.474 euros relativo a suprimentos concedidos a GIL, SA (8.998.267 euros em 31 de Dezembro de
2011. (ii) A participacao financeira detida na subsidiaria Publimetro — Publicidade em Meios de Transporte
e Outros, SA representativa de 40% do seu capital, registada na referida rubrica de acordo com o método
de equivaléncia patrimonial por um valor nulo em virtude de aquela associada apresentar capitais proprios
negativos de 2.868 euros, e para a qual foi reconhecida uma proviso de 1.147 euros em 31 de Dezembro
de 2012, correspondente a responsabilidade da empresa de acordo com a percentagem detida naqueles
capitais proprios. lii) A participacao financeira detida na associada Ensitrans — Engenharia e sistemas de
Transportes, A.E.|.E representativa de 50% do seu capital, que se encontra reconhecida na demonstragéo
da posicédo financeira consolidada de acordo com o método da equivaléncia patrimonial pelo valor de
418.391 €. As Certificacbes Legais das Contas das demonstractes financeiras em 31 de Dezembro de
2012 da GIL, SA, Publimetro, SA e Ensitrans, AEIE contém: (i) uma énfase relacionada com a
continuidade das operagdes, no caso da GIL e Publimetro, pelo que a realizagdo dos seus activos e
exigibilidade dos seus passivos, incluindo os saldos existentes com a Empresa, depende do apio
continuado dos seus accionistas, e (ii) reservas néo quantificadas, cujo efeito global n&o foi quantificado e
que nao foi tomado em consideragdo na aplicagdo da equivaléncia patrimonial com referéncia aquela
data. Consequentemente, ndo nos é possivel concluir quanto aos efeitos, se alguns, destes assuntos nas
demonstragtes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2012, nomeadamente na mensuragéo
das referidas participagdes financeiras pelo método da equivaléncia patrimonial nem quanto aoc momento
e valor de realizacao do saldo liquido entre contas a receber e a pagar a tais entidades, de 19.142.552
euros.

Em 31 de Dezembro de 2012, as rubricas Outros activos ndo correntes e Outros activos correntes
incluem os valores de 2.577.739 euros e 12.002.602 euros em divida pela Transtejo — Transportes Tejo,
S.A. (2.586.074 euros e 12.002.602 euros em 31 de Dezembro de 2011, respectivamente) relativos a
transferéncia para tal empresa do Terminal Fluvial do Cais do Sodre, conforme protocolo celebrado no
exercicio de 2009 entre ambas as empresas, o qual previa um plano de pagamento conforme
mencionado na Nota 13 do anexo que ndo tem vindo a ser cumprido pela Transtejo. Atento o referido
incumprimento e a informagao disponivel sobre tal assunto na presente data, ndo nos foi possivel concluir
quanto a razoabilidade, momento e valor de realizagdo daquelas contas a receber em 31 de Dezembro de
2012.
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Em consequéncia da alteragdo do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, com
efeitos a partir do exercicio de 2012, a dedugéo de prejuizos fiscais a efectuar em cada um dos periodos
de tributacéo n&o pode exceder o valor correspondente a 75% do respectivo lucro tributavel. Tendo em
consideragao o referido, bem como os ajustamentos de transicdo para o actual Sistema de Normalizag&o
Contabilistica efectuados pela empresa (reportados a 1 de Janeiro de 2010) que poderiam ser relevantes
para efeitos do calculo do imposto sobre o rendimento do exercicio, podera resultar um gasto no exercicio
no valor aproximado de 10.800.000 €, que n&o se encontra reconhecido nas demonstracoes financeiras
consolidadas em 31 de Dezembro de 2012. E entendimento da empresa que face & natureza dos
ajustamentos de transicao efectuados os mesmos néo deverao concorrer para o apuramento do resultado
tributavel do exercicio de 2012 sendo sua intengdo solicitar as autoridades tributérias um pedido de
informacao vinculativa relativamente a este assunto. Face ao exposto, ndo nos & possivel concluir quanto
ao eventual efeito deste assunto nas demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2012,
nomeadamente nos saldos das rubricas de gastos com Imposto sobre o Rendimento e contas a pagar ao
Estado.

OPINIAO

Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessarios
caso néo existissem as limitacdes constantes dos paragrafos 7 a 12 acima, as Demonstracdes
Financeiras consolidadas referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posicéo financeira consolidada do Metropolitano de Lisboa, E.P.E e suas
subsidiarias em 31 de Dezembro de 2012, os resultados e rendimento integral consolidados das suas
operacgdes, os fluxos consolidados de caixa e as alteragdes no capital proprio consolidado no exercicio
findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro tal como
adoptadas pela Unido Europeia.

ENFASES

Sem afectar a opini&o expressa no paragrafo anterior, salientamos que:

As operacgdes do grupo tém-se revelado cronicamente deficitarias, gerando prejuizos sucessivos de valor
significativo que em 2012 ascenderam a 77.332.039 euros (146.052.136 euros no exercicio de 2011), cujo
financiamento tem vindo a ser parcialmente assegurado pelo Estado portugués através de indemnizacoes
compensatorias, insuficientes para compensar os gastos operacionais e financeiros da empresa, e
dotacbes de capital. As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2012,
mencionadas no paragrafo 1 acima, encontram-se preparadas no pressuposto da continuidade das
operagées do grupo, apesar de naquela data os capitais proprios do grupo se apresentarem negativos em
969.181.297 euros (893.109.723 euros em 31 de Dezembro de 2011), situacéo que obriga a adopcédo dos
mecanismos de recapitalizagéo constantes dos art’s 35° e 171°, ndo se encontrando o grupo a cumprir
com tais disposicdes legais; o activo corrente se apresentar insuficiente para fazer face ao passivo
corrente; e os fluxos de caixa gerados pelo grupo continuarem a apresentar-se negativos. Adicionalmente,
ndo sdo conhecidos os eventuais efeitos na actividade do grupo e no reconhecimento e valorimetria dos
seus activos e passivos da implementagéo do Plano Estratégico dos Transportes mencionado no Decreto
Lei 98/2012, de 3 de Maio. Do referido, € nossa opini&o que a continuidade das operagbes do grupo, e
consequentemente a realizagdo dos seus activos e a liquidagéo e classificacdo dos seus passivos, se
encontra dependente da manutencdo do suporte financeiro do Estado portugués e do sucesso das
operacgdes futuras do grupo.

As demonstragées financeiras individuais da Empresa dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2010
e 2011 nao foram ainda objecto de aprovacgéo formal em despacho ministerial pela Tutela. O Conselho de
Administragdo da empresa procedeu ao registo contabilistico da aplicacdo do resultado daqueles
exercicios, conforme a proposta incluida no seu Relatério de Gestdo sobre os mesmos, por considerar
que as referidas demonstragdes financeiras e aquelas propostas de aplicagéo de resultados ser&o objecto
de aprovagéo sem alteragdes significativas.

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2011, apresentadas para efeitos
comparativos, ndo foram objecto da nossa certificagdo em virtude da empresa n&o ter preparado
demonstragées financeiras consolidadas de tal exercicio tal como requerido pelo Decreto Lei 238/91, de 2
de Julho. O nosso exame dessas demonstragbes financeiras consolidadas foi efectuado apenas como
extens@o necessaria para podermos expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consalidadas em 31 de Dezembro de 2012.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

E também nossa opinido que a informag&o constante do relatério de gestdo & concordante com as
demonstracgdes financeiras do exercicio.

Lisboa, 27 de Setembro de 2013

CAIANO PEREIRA, ANTONIO E JOSE REIMAO
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
Representada por

wicr (o

* Luis Pedro Caiano Pereira

ROC n" 842
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