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1. Enquadramento

O Decreto-Lei n° 158/2009 de 13 de julho impGe a todas as empresas-mae sujeitas ao direito nacional a
obrigatoriedade de elaborar demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo constituido por ela prépria e
por todas as subsididrias sobre as quals exerga influéncia dominante ou controlo. Neste contexto, o
Metropolitano de Lisboa, E.P.E. ("Metropolitano” ou “"ML”) (denominagdo assumida no dia 26 de junho de
2009) como empresa-mae do Grupo Metropolitane ("Grupo” ou “Grupe ML"), preparou demonstragdes
financeiras consolidadas do Grupo de empresas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
("IFRS"), tal comao adotadas na Uni3o Europela, em vigor para exercicios econémicos Iniciados em 1 de Janeiro
de 2013. Estas correspondem as Normas Internacionals de Relato Financeiro, emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagcdes emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretations Committee (“IFRIC”) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (“SIC”) que tenham
sido adotadas na Unido Europeia,

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livros e registos contabilisticos
das empresas incluidas na consolidagao, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente
aceites em Portugal, ajustades no processo de consolidagao, de modo a que as demonstragées financeiras
consolidadas estejam de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na
Uniao Europeia.

A presente consolidagdo ndo terd impacto em termos fiscais, nomeadamente no que se refere a impostos
sobre o rendimento, por se ter considerado que nao existem expectativas de que o Grupo venha a obter lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizagio dos prejuizos fiscais acumulados.

O Volume de Vendas consolidade do Grupo ML no ano 2013 cifrou-se em cerca de 88,4 milhdes de euros,
1,6% acima do montante realizado no exercicio anterior. Deste montante, as atividades de Transporte de
Passageiros e Gestdo de Infraestruturas contribujiram com 92% do total.

O Resultado Liquido negativo Consolidado ascendeu a 19,3 milhdes de euros, melhorande significativamente
os resultados obtidos em 2012 e que foram negativos em 81,6 milhdes de euros,
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2.

Perimetro de Consolidagdo

O perimetro de consolidagae do Grupo ML & constituldo pelas seguintes empresas:

METROPOUTAND DE LISBOA, EPE

100%

FERCONSLILT, 5.4,

0.009%

TREM, ACE

Projetos & Engenharia de Transpories

METROCOM, 5.4, 100

0.0009%

Alagerer de Marerial Circulane

TREM IL ACE

Exploraciode Ecpacas Comerials

Alugues de Material Clrcufante

As contas das empresas identificadas no quadro abaixo foram incluidas nas demonstragbes financeiras
consolidadas como “interesses sem controlo”.
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3. Principais indicadores do Grupo

Os principais indicadores da atividade do Grupo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 sao como se segue:

Volume Negbcios 88.414.778 87.009.762

Indemnizacdes Compensatbrias € 44.000.000 44,000,000

EBITDA ajustado € 33903639 29.131.394

Resultado Operacional € 21.592.650 (3.315.096)

Resultado Liquido € (19.293.748) (81.558.326)

. o
Efetivo .’ e 1562 1.645
colaboradores
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4. Atividade do Grupo ML s
=

41 ML, EPE

O ML, EPE tem como objeto principal a exploragdo, em exclusividade e regime de servigo publico, do transporte
coletivo de passageiros fundado no aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e dos concelhos limitrofes da Grande
Lisboa, e na manutengde e desenvolvimento da rede de metro.

A 23 de agosto de 2012, foram nomeados novos Orgéos Sociais, para ¢ mandato 2012/2014, comuns ao
Metropolitano de Lisboa, EPE e & Carris, SA e que marcou a alteragdo no paradigma de gestdo das empresas
de transportes.

A estratégia do atual Conselho de Administracao, assenta no aumento de eficiéncia, no crescimento da quota
de mercado do transporte pdblico e na preparagdo da empresa para a abertura da gestido a entidades privadas,
conforme orientagdo governamental.

A sua atividade sustenta-se em duas atividades: Transportes de Passageiros e Cestdo de Infraestruturas.

Da sua atividade operacional registou-se a quebra de procura em 11,9%, resuitante de um conjunto variado de
fatores que decorrem da conjuntura recessiva da economia e do aumento da fraude.

A oferta registou um aumento de 0,75%, permitindo a ajustamento & procura média de transporte e tendo
como objetivo o aumento de eficiéncia da empresa. No ano de 2013 ocorreram perturbactes na circulagio de
comboios por motivo de greves.

Durante o ano de 2013, aumentaram as parcerias estratégicas para divulgagdo da marca e para encontrar
novos neqécios numa Otica de sustentabilidade empresarial. Decorrente da integracdo operacional com a
CARRIS, surgiram um conjunto de projetos, tais como o novo Centro de Atendimento Comum e a
estandardizacdo dos diversos Espagos do Cliente.

No ambito das atividades desenvolvidas no ambito da estratégia de integragdo operacional, destacam-se as
sequintes:

* “Centro de Atendimento CARRIS|METRO" - Possibllita que os clientes, de uma forma simples e
direta, esclarecam todas as dividas e obtenham informagdes sobre as suas deslocagdes didrias na
AML;

= “Espaco Cliente” — Abertura, na estagdo Campo Grande, de um novo local de atendimento comum ao
ML e 3 CARRIS, dando a possibilidade aos clientes de tratarem de todos os assuntos de natureza
comerclal relativos ac servigo prestado pelas duas empresas, bem como 2 produgdc dos cartdes
“Lishoa viva” solicitados as duas empresas;

s Reabertura do “Gabinete do Cliente” {(Marqués de Pombal) do ML e das “lojas Mob” (Arco do Cego e
Santo Amaro) da CARRIS com nova imagem e filosofia do “Espago Cliente” do Campo Grande;

e Prestagao de servi¢os internos entre as duas empresas, potenciando as mais-valias de cada empresa;

e Contratagdo partilhada de fornecimentos de bens e servicos, maximizando o efeito de escala.



De entre as atividades que contribuiram para o acréscimo de receitas complementares, salientam-se o aluguer
do Auditério do Alto dos Moinhos, a cedéncia de espagos em estagdes/instalacdes ML para publicidade,
Merchandising, através da comercializagao de diversas pegas Vista Alegre/Atiantis com motivos inspirados nas
intervengdes plasticas relativas a estac3do Aeroporto.

Registou-se uma redugdo de 76 colaboradores (4,9%) face a 2012, dando cumprimento aos objetivos de
reestruturar e redimensionar servicos e consequentemente a3 melhoria de eficiéncia da Empresa. A taxa de
absentismo global foi de 6,94% registando um acréscimo de 0,77p.p.

Q Volume de Negécios foi de 81,1 milhdes de euros.

A Indemnizag¢do Compensatdria atribuida pelo Estado foi de 44 milhdes de euros (valor sem [VA}), valor igual
ao ano anterior e em termos de subsidios a exploragao no global situaram-se em 45,4 milhdes de euros {valor
sem IVA), menos 1,6% do que no ano anterior,

Ao nivel dos Resultados, verificou-se um aumento de 7% dos gastos operacionais, devido a alteragdes no
registo contabilistico dos custos associades ao plano de pensdes decorrentes do estudo atuarial. Do lado dos
rendimentos operacionais, verifica-se um aumento de 24%, decorrente da varlagdo positiva do justo valor da
carteira de IGRF' referentes a financiamentos ML e 3 reducio de 50% nos juros suportados pelo ML, o gue
permitiu alcangar um EBITDA* positivo de 24,6 milhdes de euros, mais 3,8 milhdes do que em 2012,

O resultado liquido ascendeu a -15,3 milhdes de eurcs, melhorando significativamente em relagdo ao ano
anterior, i.e. em cerca de 80,3%.

ML
Volume de Negbcios
81,1 M€

EBITDA
24,6 M€

i - . . .
Instrumentos de gestdo de risco financeiro (IGRF).

2 . R . . .
Resultado operacional sem amortizagdes e provisdes (e ajustamentos, caso existam).



4.2 Ferconsult, S.A {‘

FERCONSULT

A Ferconsult, S.A. € uma empresa multidisciplinar e especializada nas areas de Consultoria, Estudos e Projetos
de Engenharia de Transportes, que atua nos mercados nacional e internacional.

Face & retracac de novos investimentos no sector das infraestruturas de transporte no mercado nacional, a
empresa tem vindo a apostar na internacionalizagao. Prova disso s3o as 38 propostas apresentadas em 2013,
no valor aproximado de 71 milhdes de euros, em varios mercados Internacionais, mantendo o foco no mercado
Argelino e no mercado Brasileiro. Outros mercados alvos foram Moc¢ambique, Cazaquistio, Dinamarca, india e
Tunisia, com apresentagdo de propostas de pré-qualificagao,

A percentagem de vendas internacionais em 2013, representou 86,5% (5,7 milhdes de euros) do total da
atividade da empresa.

Em linha com a tendéncia de inexisténcia de oportunidades no mercado nacional, tornou-se praticamente nulo
o volume de trabalho realizado para o ML face aos restantes clientes. Apesar de em 2013, o volume de
negocios com o acionista cifrar-se em 432 milhares de euros (6,5%), uma parte significativa deveu-se a
acerto de contas relativo a trabalhos efetuados anteriormente, no valor de 373 milhares de euros. No caso de
nao se considerar o valor de trabalhos referentes a exercicios anteriores, o volume de negédcios com o ML,
serla inferior a 1%.

No ano de 2013 verificou-se o aumento da sua atividade, tendo-se invertido a tendéncia de redugdo do
Volume de Negdcios. Esta variacdo no montante das prestagdes de servicos em 2013 é essencialmente
justificada pelo aumento do volume de trabalhos para os sequintes clientes: Metrd de S3o Paulo e Enterprise
Metro D’'Alger.

Dando sequéncia ao processo de reorganizacdo iniciado em 2011, com as diversas medidas para a redugdo de
despesas, procedeu-se 3 reestruturagdo organizacional da empresa, tendo em vista torna-la mais operacional e
mais competitiva.

A referida reestruturacdo, permitiv reduzir os gastos operacionais, conseguindo-se obter resultados
operacionais positivos.

O Volume de Negécios foi de 6,6 milhdes de euros, tendo aumentado 41,4% em relagdo ao ano anterior.

O Resultado Operacional foi de 0,173 milhdes de euros positivos (1,16 milhdes de euros negativos em 2012) e
o Resultado Liquido de 0,12 milhdes positivas, tendo melhorado em 1,32 milhdes em relagdo ao ano anterior.

O EBITDA positivo em 0,42 milhdes de euros, deveu-se essencialmente ao aumento do Volume de Negocios
em 41% e os gastos operacionais em apenas 12%.

Ferconsult
Volume de Negbcios
6,6 M€

EBITDA
042 ME




4.3 METROCOM, S.A :

A Metrocom, S.A, tem como objeto promover e comercializar espagos adequados existentes na rede de metro
de Lisboa, gerir os contrates nomeadamente no que respeita a lojas, escritbrios, vitrinas, programar e organizar
novas formas de comercializagdo de produtos nas estagdes e demais espagos da rede como eventos
ocasionais (feiras de livros e outras) e agdes promocionais.

Comparando com 2012, a comercializagado das lojas sofreu uma quebra. A taxa de ocupagao foi de 78,61% e
em 2012 tinha sido de 91,02%. A linha Amarela, concorreu com 38,35% para os proveitos totais; seguida da
Linha Azul, com 34,77%; a linha Vermelha, com 21,11% e por Gltimo a linha Verde com 5,77%.

O Volume de Negocios em 2013 foi de 2,32 milhdes de euros, registando-se uma diminuvigdo de 11% em
relagdo ac ano de 2012.

O Resultado Operacional foi de 464,2 milhares de euros positivos, tendo decrescido 21,5% relativamente ao
exerciclo anterior. Para este resultado, contribuiu a redu¢do do valor das prestacdes de servigos em 11%, em
comparacdo com 2012. Na linha da politica iniciada em 2011, continuaram os esforgos de redugao de gastos,
fazendo com gue os gastos operacionais diminuissem 10% face ac ano anterior, situando-se em 2.106,0
milhares de euros.

Metrocom
Volume de Negécios
232 M€

EBITDA
476 m€




5. Investimento

O ano de 2013 foi caraterizado por uma forte contengdo nas despesas desta natureza, Os investimentos mais
significativos efetuados pelo Grupe ML, foram assumidos pelo préprio ML, sendo que o Investimento de
expansio/modernizag3o ascendeu 3 1,6 milhdes de euros. Embora os trogos das extensdes da linha Vermelha
a 530 Sebastido e ac Aeroporto ja se encontrassem em exploragio em 2013, foi necessario dar seguimento
aos trabalhos complementares que ainda estavam em curso.

Durante o ano de 2013, foi apresentada
candidatura ao Fundo de Coesdo para a
obtengdo de financiamento & conclusdo dos
trabalhos de expansdo 3 Reboleira. O
Investimente deste projeto estava or¢amentado
em 62,77 wmilhdées de euros, sendo a
comparticipagdo comunitaria de 59,28 mithges

de euros

Prasseguiram  também os  trabalhos de
ampliagdo/remodelagdo das estagbes da linha
Verde, visando a adaptagdo das mesmas a
circulagao de comboios com 6 carruagens. Em
novembro de 2013 procedeu-se 3 abertura 3 exploragao do atrio sul da estagdo Areeiro e encontra-se por
concluir o estudo prévio de arquitetura da estagao Arroios.

Coruges il
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6. Financlamentos obtidos

As fontes de financiamento do ML associadas ao Investimento do ML foram: o PIDDAC, com 4,8 milhdes de
euros e o Fundo de Coesdo, com 51,6 milhGes de euros, sendo este valor referente ao cofinanciamento de
despesas incorridas como projeto de expans3o 3 Reboleira.

Para a atividade Operagdc, o ML, enquanto entidade piblica reclassificada, beneficiou de empréstimos do
Tesouro, o que permitiu que as necessidades de tesouraria fossem cobertas pelas Receitas proprias, pelas
Indemnizagoes Compensatdrias e pelo financiamento assegurado pelo Estado Portugués.




7. Recursos Humanos

Numa época em que o contexto organizacional é
caracterizado pela escassez de recursos econdmico-
financeiros e pelas mudangas que ocorrem a um ritmo
acelerado, a gestdo das pessoas & fator chave para o

sucesso de qualquer organizagao.

Tendo por base a missdo de cada empresa do Grupo ML e a prossecugao dos objetivos do Grupo adequando o
nimerc de efetivos e a sua qualificagdo 3s necessidades dos respetivos negédcios, no final de 2013 o efetivo
do Grupo era composto por 1562 colaboradores, sendo a sua distribuigao a seguinte:

ML

Metrocom

Ferconsuit

1.451

105

No Grupo ML, registaram-se 86 safdas, sendo que o ML foi a empresa em que se registou mais saidas de

colaboradores.

Os gastos com pessoal, atingiram o valor de cerca de 91,9 milhdes de euros, o que representou um acréscimo
de 13% face a 2012, Este acréscimo resultou da reposigdo do subsidio de Natal, do aumento das
indemnizagdes para rescisdes contratuais e da adogao de diferentes critérios de contabilizagdo des custos do
planc de pensdes, sendo que estas alterages contabilisticas resultaram de recomendagdes dos Auditores

externos.
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8. Fatores relevantes ocorridos apds o termo do exercicio

Apbs o termo do exercicio e até 3 presente data, nao ocorreram quaisquer
factos relevantes que afetem significativamente as demonstragoes
financelras consolidadas do exercicio agora findo. As divulgagdes dos
eventos subsequentes ocorridos 2pés 31 de dezembro de 2013 encontram-
se efetuadas na nota 34 do anexo &s demonstragdes financeiras
consolidadas em 31 de dezembro de 2013,

FERCONSULT




9. Perspetivas 2014

No exercicio de 2014, consideraram-se perspetivas de recuperagao gradual da economia portuguesa, ndo
obstante alguns constrangimentos estruturais e o processo, em curso, de consolidagdo orgamental, no quadro
dos compromissos assumidos a nivel europeu.

O ML, EP.E. prosseguira a sua atividade tendo em conta as sequintes vertentes:

s+ Medidas de fidelizagdo e de captacdo de novos clientes e de combate a fraude com vista a
recuperagao da procura;

+ Simplificagae do sistema tarifario;

e Consolidagao da revisao do modelo de repartig3o das receitas pelos operadores de transportes da
area metropolitana de Lisboa;

« Politica de contengdo de gastos, aumento da eficiéncia e produtividade por forma a manter os niveis
de EBITDA positivos;

« No ambito do novo “Programa-Quadro de Financiamento de Investigagao e Inova¢do — Horizonte
2020", o ML pretende apresentar propostas em consércio europeu nos Desafios Socletals previstos.

Quanto a Ferconsult, S. A. ir-se-a dar continuidade 3 aposta estratégica na internacionalizagao, diversificagao
da carteira de Clientes e no reforgo de competéncias core do seu negdcio como elemento de diferenciagao no
setor de transportes.

A Metrocom, SA. tem como objetivo para 2014, retomar o crescimente de forma sustentada, ocupando mais
espagos, renegociando contratos e captande novos clientes. Para 2014, é de realgar a alteragdo da
contrapartida a pagar ao ML pela concess3o, passando de 60% para 72% do valor efetivamente faturado pela
Metrocom, na exploragdo dos espagos comerciais.

Lisboa, 27 de junho de 2014

O Conselhe de Administracio

.
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10. Demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGAO DA POSIGAQ FINANCEIRA CONSOLIDADA

EM 37 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montanies expressos em suros)

11 dezembro 31 dezembro
ATIVO Notas 2013 2z
NAC CORRENT
Inyestimentos de infraestruturas de longa duregdo 5 4361693549 4414234514
Atvos fixos wngively L] 439.793.465 4TI 820217
Prapeiedades de investimenio a8 428728 366891
Ativos Intangi 35684 20252
Panicipacies financeinas - métode da equivalbncia patrimonial 9 19.730851 14575984
Participagbes financeicas - ouros métodos. 396 396
Qutros ativas ndo correntes 13 10502602 12433723
Derlvados. 10 3zna87 48535668
Cuuos alvos Tinanceltos n 35449583 17.539253
Total do ative ndo corentr 4871511045 4585526928
CORRENTE:
nvestimentos de Infraestruturas de longa duragho 5 2041704 -
Inventirios 12 1569041 1222818
Clientes 13 6433791 13003993
Estade ¢ outros entes pablcas 21 4556124 4,644,569
Dutrot 35ivos comentes. 13 79.564.400 73568.104
Dilerimentos. 14 1.750.134 2031550
Caixa v depbsitos banciros 4 22554228 ADES5427
Total do ative corente 128509426 135.1962561
To! do ative em investimenitos da infraestrutunas de longa duragie (4.0} 4363740257 4414234514
Tolal da ative afeto 3 operagdo (ML} 636580214 06485635
Tatal do stivo 5000420471 5120723.199
CAPITAL PROPRID E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO E RESERVAS ATRIBUIVEIS A0S DETENTCRES Of CAPITAL
Capita] reallzado 15 10731790339 £02.750000
Reserva legal 21597 21597
Qutras reservas 1501878 1501878
Resulrados rnstados (1539.545359) (1.466.158.566)
(458.842.845) (860.885491)
Resultzdo liquido consalidada da exercicko atnbubesl 203 deb de caphal da empi & 15307878y (77332039)
Interesses sem conirdla 1% (34.949697) (30.963.76T3
Toul da cagital prdprla (509,100360} (069 181297)
PASSIVG:
KAQ CORRENTE:
Ivestimentos de infroestruturas de longa duisgio 5 3.600.774.086 4.189.271808
Provisbes ik 13521.724 1765815
Flnanciamentas abiidos 18 910395650 980515498
Dutros passives nda comentes 3 172002122 19918353
Cerivados 10 210714346 230338509
R b por benelicios p preq 1 216987.145 262739.100
Total do passivo ndo comwenle em nvestimenios de knfragstruturas de longa duragdo (ILD) 3600.774.086 4.189773804
Totzl do passive ndo cemente alzio & operagio (ML) 1369031629 1495278675
Total do pasgive ndo comente 4969805715 5585052482
CORRENTE:
Investimentos de infraestrutures de longa duragio H 295500953 241501125
Famecedores 20 2689698 7165353
£stado & sutros eates publicas 21 3046874 3861343
Adisntamenta de Clientes 83819 1787
Financlamentes obtidos 18 185.983132 110330004
Qurros passhios comenies PE] 4920540 41892351
Total do passhe casrente em investimentos de Infraestruiucas de longa duragio (ILD) 298900953 241501175
Tow} do passivo corrente afeto 4 operagan (ML) 240814163 163350838
Total do passive comente 539715016 404852013
Teml do passive em investimentos de infraestruturas de longa dutagde (ILOD) 3899675039 4431274083
Toral da passhve afcto b operagdo (ML} 1609845792 1558629513
Total do passlve 5509520521 6089904496
Total do caplts] prépric e do passiva 5000420471 520,723,159
0 anexo {2z pante integranie da demonstraqda da paskis Maanceira consolidada em 31 de Dexevliin de 2013,
0 Thcoles Gficial de Contasy @ Conuel|ba de &dmilalctragha

L e Foven 0




DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montantes expressas em eurgs)

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2013 2012
Vendas e secvigos prestados 24 88414778 87.009.762
Subsidios & exploragao 25 45378211 46144040
T:abalhos para a propria entidade 320 1945091 4.454.959
Imparidade de atlves depreclivels/famortizavels (perdas/reversdes) ] 132970 38230
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversbes) 13 {27345) 1.230.509
Provisdes (aumentos / redugdes) 17e19 2993247 11400445
Aumentos [ reducdes de justo valor 10e11 23.199397 {6614.748)
Qutros rendimentos e ganhos 28 30176465 5676003
Total dos rendimentos operaclonals 192212814 149349200
Custo das mercadorlas vendidas e das matédas consumidas 12 (2.350462) (2205404)
Fornecimentes e servigos externos 26 {26360519) {2B.107.668)
Gastos com 0 pessoal 27 ({91303.160) (81252207
Gastos / reversbes de depreciagdo e de amortizagao Ge8 (38584260) {38450926)
Imparidade de Inventirios (perdas / reversdes) 12 (25.000) (500000
Qutros gastos e perdas 23 (11596.763) (2.598091)
Total dos gastos operacionals {170620.164) (152664.295)
21552650 (3315096)
Jures e rendimentos similares obtidos 30 879.150 71733
luros e gastos similares suportados 30 (39.828.044) (78076500}
Resultados relativos 3 empresas assocladas g (1.715387) 50382
Resultado antes de Impostos (19071631} (81269481)
Imposto schre o readimento do exerclcio 22 {22211 (286.845)
Resultado Ilfquido conselidade do exerciclo {19293.748) (81558326)
Resultado liquido consolidado do exerciclo atribuivel aos detentores de caphtal da empresa-mae (15307.818) (77332039
Resultada auibulvel a interesses sem controlo {3.985.930) (4226287)
(19293.748) {81558326)

O znexo faz parte Integrante da demonstragao conselidada dos resultados por naturezas do exercicio findo em 31 de dezembre de 2013,
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Montantes expressos em evros)

31 Dezembro 31 Dezembio
Notas 2013 2012
FLUXOS BE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Venda de bilhetes B5B26671 84864044
Subsidios 4 exploragsa 319 47882886 46480470
Recebimentos de clientes 23797506 18.785.7%3
Pagamentos a fornecedores {39219508) (55617521
Pagamentos 20 pessaal (66.706.493) (67938348)
Calxn gerads pelas operagdes 51581361 32574398
Pagamento / recebimenio do Imposto sobre o rendimento {9.796011) (5556.446)
Qutios receblmentos / pagamentos {7.958.4606) (5.809330)
Fluxos dss atividades operacignals [1] 33826830 21208622
FLUXGS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recablmantos provenlentes de:
Activos fixes tangivels 1536133 -
Actividades de m {LD - Subsidios de 53 56447310 56357209
Juros e rendimentos similares 226.136 58210179 1254450 5T611.739
Pagamentos respeltantes a:
Atlvos fixos tangivels {1597.353) (2226227
Actividades de Investinento em ILD - Ativos fixes Langivels {14739.745) {40.967.506)
Athvos Intangivels (23.706) (1.538)
Qutros pagamentos - _ {16760804) - (43215271)
Fluxos das atlvidades de Investimento [2] 41443375 14396468
FLUXGS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCLAMENTO:
Recebimentes provenlentes da:
Ativos fixos tangivers - 21.702
Aumentos de Capital 15 476385039
Actividades de i i to em ILD - Emprist bancaros - IGCP/DCTF 282974244 217741877
Empristimos Bancéries - IGCR/OGTF 129585756 410.833.96%
Cancelsmento antecipado de coniratos de swap ~ ML 0 15422350 904671289 - 548603548
Pagamentos provanientes de:
Aclividades de | A em LD - Emprésti bancarigs (198.491967) {71502576)
Empréstimos Bancarios {83.338571) (342 500207)
Operacdes de leasing financeire (30423.708) (22608.703)
Cperagles de leasing operacional (3081.149) -
Actividades de investimento em ILD - Empréstimos obrigacionistas (Z711367) (7.701367)
Actividades de {nvestimento em ILD - Jurcs & gastas similares (91.2196.934) (153477.168)
Cancelamento anlecipado de conlratos de swap - ILD 54 (490851.289)
Jures @ gastos similares (55.890.509) (56.497.798)
Depbsitos a prazo (caugdo) {19.700.540) {63407T)
Suprimentos concedidos 9 (S092660) (988018.594) (5.052207) (660304.103)
Fluxos das atlvidades de financiamento [3] (83347405) _ (1L700.555)
Varlagdo de calxa e seus equivalentes [4]=[ T1H{2]+[3] (8.071.200) 23.504.535
Caixa » seus equivalentes no Infcio da perindo 4 40665427 16.760.892
Calxs # seus equivalentes no Fim do perfode 4 32594227 40.665427
© anexe faz pane Integ Jesta d agda ¢ lidada dos fluxos de caiua de 31 de dezembre da 2011
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DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
{Monlanies expressos em euros)
Notss 2013 2012

Resuitado ffqulde consolfdado do exesciclo (19293.748) (81.558.326)

Plano de beneficios definides - perdas ateariais 19 44.344.250 5.486.752

Reqularizagdo do Justa valor dos derivados e de juros de empréstimos 15 (40.398.604) -
Qutro rendimento integral do exerciclo 3.945.645 5.486.752
Total do rendimento integral consolldado do exercicle 15.348.102) (76071.574)
Atrlbuivel a:

Detentares de capital da empresa mae (11362.172) (71845287)

Interesses sem controko 16 (3985.930) (4226287)

(15.348.102) {76.071.574)

0 Anexo faz parte Integrante da demonstragio consolldada do rendimento Integral do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
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Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2013
(Montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA

O Metropolitano de Lisboa, EP.E (“"Empresa Publica Empresarial”), assumiu, no dia 26 de Junho de 2009, com a entrada
em vigor do respetivo Decreto-Lei, a sua nova denominagao, adiante designada por “Empresa”.
A Empresa € a empresa-mae do Grupo Metropolitano (“Grupo™) formado pela Empresa e suas subsidiarias (Nota 3.2).

Esta alteracdo estd de acordo com o Decreto-Lei n.° 148-A/20009. DR. n° 122, Suplemento, Série | de 26 de junho de
2009 do Ministério das Obras Poblicas, Transportes e Comunicagbes que aprova o regime juridico aplicavel ao
Metropolitano de Lisboa, EP.E, bem como os respetivos Estatutos, e revoga o Decreto-Lel n.® 439/78, de 30 de
dezembro.

A anterior designagdo, Metropolitanc de Lisboa, E.P, tinha resultado da nacionalizagio em 1975, através do Decreto-Lei
n.° 280-A/75, de 5 de Junho, da Sociedade Metropolitano de Lisboa, SARL.

A Empresa temn por objeto principal a exploragao, em exclusividade e regime de servigo piblico, do transporte coletivo
de passageiros fundado no aproveitamento do subsole da cidade de Lisboa e dos concelhos limitrofes da Grande
Lishoa e na manutengao e desenvolvimento da rede de metro.

A Empresa opera dentro do enquadramento legal criado pelas leis gerais que regulam a existéncia e a atividade das
entidades plblicas empresariais, por leis especificas e por disposicdes governamentais relacionadas com o sector dos
transportes e com a propria Empresa.

A prestacdo de servigos é realizada em conformidade com as politicas tarifarias definidas pela Tutela (Ministério das
Finangas e Ministério da Economia), beneficiando a Empresa da atribuicao de fundos oficiais, nomeadamente através de
dotagdo para capital estatutario e para investimentos, indemnizagbes compensatorias e outros subsidios.

As demaonstragées financeiras consolidadas anexas s3o apresentadas em euros e foram aprovadas pelo Conselho de
Administragao, na reunido de 27 de junho de 2014. Contudo, as mesmas estdo ainda sujeitas & aprovagao pelo Estado
Portugués através dos Ministérios que tutelam a atividade da Empresa, detentor do capital estatutario, nos termos da
legislacdo especifica sobre entidades pdblicas empresariais em vigor em Portugal.

O Conselho de Administra¢do entende que estas demonstragoes financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada
as operagdes do Grupo, bem como a sua posicao e desempenho financeiro e fluxos de caixa.

2. Referencial contabilistico de preparacio das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais (“IFRS"),
tal como adotadas na Unido Europeia, em vigor para exercicios econdmicos iniciados em 1 de janeiro de 2013. Estas
correspondém as Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo International Accounting Standards Board
("1ASB") e interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting interpretations Committee ("IFRIC”) ou pele
anterior Standing Interpretations Committee (“SIC"), que tenham sido adotadas na Unido Europeia.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2073 o Conselho de Administragdo decidiu passar a reconhecer
os instrumentos financeiros derivados com base no “marked-to-market” determinade pelas instituigdes financeiras com
os quais os mesmos foram contratados, ao invés de utilizar o valor determinado peor um avaliador independente
conforme vinha a3 efetuar.
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Os impactos resultantes desta alteracdo de mensuracdo reportados 3 31 de dezembro de 2012 foram registados por
contrapartida das rubricas de “Resultados transitados” e de “Investimentos de Infraestruturas de Longa Duragio” no
ativo em 31 de dezembro de 2013 nos montantes de 137.778.850 euros (Nota 5.7) e 40.398.604 euros (Nota 15),
respetivamente, dado ser entendimento do Conselho de Administragdo que o efeito da reexpressao das demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2012 nao seriam materialmente relevantes para efeitos de comparabilidade.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS
As principais politicas contabillsticas adotadas na preparag¢ao das demonstragdes financeiras consolidadas anexas sdo
as que abaixo se descrevem. Estas poiiticas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentades, salvo
indicagdo contraria.

3.1 Bases de apresentacio

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes
e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livios e registos contabilisticos das empresas
inclufdas na consolidagdo, mantidos de acordo com os principlos contabllisticos geralmente aceites em Portugal,
ajustados no processo de consolidagdo, de modo a que as demonstragdes financeiras consolidadas estejam de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

Adocio de normas e Interpretacdes novas, emendadas ou revistas:

Até 3 data de aprovagdo destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia as
seguintes normas contabilisticas, interpretacées, emendas e revisdes, com aplicagio obrigatdria ao exercicio econémico
do Grupo iniciado em 1 de laneiro de 2013:

Aplicavel aos
exercicios iniciados
em ou apds

IFRS 1-Emenda - Adopc¢o pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro (Empréstimos do governo) 01-Jan-13
IFRS 7 - Emenda — Instrumentos financeiros: divulga¢tes {compensagdo entre activos

. . . . . 01-Jan-13
financeiros e passivos financeiros)

IAS 1—Emenda - Apresentacdc de demonstragdes financeiras {Outro rendimento

integral) 01-5ul-12
IAS 19 - Emenda - Beneficios aos empregados (revisdo de 2011} 01-Jan-13
IFRS 13 - Mensuragdo ao justo valor 01-Jan-13
IFRIC 20 - Registo de certos custos na fase de produgdo de uma mina a céu aberte 01-Jan-13
Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo de 2009 a 2011) 01-}an-13

Estas normas foram aplicadas pela primeira vez pelo Grupo em 2013, ndo tendo, da adogdo das mesmas resultado
impactos retrospetlvos nas demonstragdes financeiras anexas.

As sequintes normas contabilisticas e interpretacbes, com aplicagao obrigatoria em exercicios econémicos futuros,
foram, até & data de aprovagao destas demonstragoes financeiras, aprovadas ("endorsed”) pela Uniao Eurcpeia:



Aplicdvel aos
exercicios iniciados

em ou apos
IFRS 10 - Demonstragdes financeiras consolidadas 01-Jan-14
IFRS 11 - Acordos conjuntos 01-jan-14
IFRS 12 - Divulgagbes sobre participagdes noutras entidades 01-Jan-14
IAS 27 (revista em 2011) - Demonstragdes financeiras separadas 01-jan-14
IAS 28 (revista em 2011} - Investimentos em associadas e entidades conjuntamente
controladas 01-Jan-14
Emendas as IFRS 10 e IAS 27 - Entidades de investimento 01-}an-14
tAS 32 —Emenda - compensagdo entre ativos e passivos financeiros 01-Jan-14
IAS 36— Emenda - Imparidade {divulgactes sobre a quantia recuperavel de activos ndo 01-Jan-14
IAS 39 - Emenda - Instrumentos Financeiros: reconhecimento e mensuragio
(reformulagdo de derivados e continuagdo da contabilidade de cobertura) 01-Jan-14

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo Grupo em 2013, em
virtude de a sua aplicagéo nao ser ainda obrigatéria. Contudo, ndo sdo estimados impactos retrospetivos significativos
nas demonstragdes financeiras do Grupo decorrentes da adogao das mesmas.

As seguintes normas contabilisticas e interpretagées foram emitidas pelo IASB e ndo se encontram ainda aprovadas
("endorsed”) pela Unido Europeia:

Aplicavel aos
exercicios iniciados

em ou apos
IFRS 9 (emitida em 2009 e emendas posteriores) - Instrumentos Financeiros:
-emendas alFRS9e aIFRS 7 01-)an-17
IAS 19 - Emenda - Beneficios dos empregados (contribui¢des dos empregados para
planos de beneficios pés-emprego) 01-Jul-14
Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo de 2010 a 2012) 01-Jul-14
Methoramentos das normas internacionais de relato financeiro {cicto de 2011 a 2013} 01-Jul-14
IFRIC 21 -Pagamentos ao Estado 01-Jan-14

a) Particlpagges financelras em empresas subsidirias

As demonstragdes financeiras consolidadas anexas incorporam as demonstragoes financeiras da Empresa e das
entidades por si controladas (as suas subsidiarias). Entende-se existir controlo quando a Empresa tem o poder de
definir as politicas financeiras e operacionais de uma entidade, de forma a obter beneficios derivados das suas
atividades, normalmente associado ao controlo, direto ou indireto, de mais de metade dos direitos de voto. A existéncia
e o efeito de direitos de voto potenciais que sejam correntemente exerciveis ou convertiveis sdo considerados na
avallagdo do controlo que a Empresa detém sobre uma entidade.

As subsididrias sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consclidadas através do métedo de consolidagao integral,
desde a data em que a Empresa assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais e até ao

momento em que esse controlo cessa.



Os resultados das subsidiarias adquiridas ou alienadas durante o exercicio sdo incluidos na demenstracdo consolidada
do rendimento integral desde a data da sua aquisi¢do ou até & data da sua alienagao.

Os interesses nos ativos liquidos das subsidiarias que nao pertencem ao Crupo (interesses sem controlo) sao
apresentados no capital proprio, separadamente do capital préprio atribuivel aos acionistas da empresa mée, na rubrica
“Interesses sem controlo”. Os interesses sem centrolo consistem na quantia desses interesses na data de aquisigdo e na
propor¢ao dos mesmos nas alteragdes na capital propric das subsidiarias adquiridas apés a data da sua aquisicao.

O resultade liquido e cada um dos componentes do rendimento integral sio atribuides ao Grupo e aos interesses sem
controlo na proporgao da sua deteng3o (interesse de propriedade), mesmo que isso resulte num saldo deficitario dos
interesses sem controlo. As transagdes (incluindo as eventuais mais ou menos valias derivadas de alienagdes entre
empresas do Grupo), os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sao eliminados no processo de
consolidagdo.

As alteragdes no interesse de propriedade do Grupo na subsididria que nao resulte numa perda de controlo sao
registadas como transagoes de capital préprio.

Nas situagdes em que o Grupo detenha, em substdncia, o controlo de outras entidades criadas com um fim especifico,
ainda que nac possua participagdes de capital diretamente nessas entldades, as mesmas sao consolidadas pelo método

de consolidagde integral. A data de referéncia destas demonstragoes financeiras nao existem entidades nesta situagio.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as empresas incluidas na consolidagdo s3o0 como segue:

Percentagem de capital detida

Empresa Sede
2013 012

Empresa-mae:

Metropolitano de Lisboa, E.P.E. Lisboa nfa n/a
Subsididrias:

Ferconsult - Consultoria, Estudos e Projectos de Engenharia de Trans portes, S.A. lishoa 100% 100%

Metrocom, 5.A. Lisboa 100% 100%

TREM - Aluguer de Material Circulante, ACE Lisboa 0,01% 0,01%

TREM U - Aluguer de Material Circulante, ACE Lisboa 0,01% 0,01%

Estas Empresas subsidiarias foram incluldas na consolidagdo pelo método de integragéo integral pela maioria dos
direitos de voto, com exce¢do das duas ltimas, que foram incluidas pelo mesmo método com base no previsto na
interpretagao n°12 das Normas Internacionais de Relsto Financeiro (SIC 12).

b) Empresas conjuntamente controladas

O controlo conjunto de uma entidade resulta de uma forma particular de empreendimento conjunto, o qual se traduz na
criagio de uma entidade que, por via contratual, @ conjuntamente controlada pelos varios empreendedores.

As participagdes financeiras em empresas conjuntamente controladas sdo incluidas nas demonstracdes financeiras
cansolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

A classificagio dos Investimentos financeiros em empresas controladas conjuntamente é determinada com base em
acordos parassociais que requlam o controlo conjunto e exigem a unanimidade das decisdes.

As transagaes, os saldos e os dividendos distribuldos, entre empresas conjuntamente controladas e outras empresas do
Grupo sdo eliminados, no processo de consolidagdo, na praporcao do controlo atribuido ao Grupo.



Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 as suas subsidiarias e proporg3o no capital detido s30 como segue:

% de capital detida

Empresa Sede Directa Indirecta Total
Publimetro - Publicidade em Meios de Transporte e Dutros, S.A. Lisboa 40,00% 0,00% 40,00%
Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.l E. Lishoa 5,00% 45,00% 50,00%
Edel - Empresa Editorial, Lda tishoa EY a) aj
GlIL - Gare Intermodal de Lisboa, S.A. Lisboa 16,00% 0,00% 16,00%
Otlis, A.C.E. Lisboa 14,29% 0,00% 14,29%

a} Informag¢do ndo disponivel.

No caso especifico da Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, AEELE., apesar da percentagem detida pela
Empresa direta e indiretamente ser de 50%, o Conselho de Administracdo entende que nao detém o controlo da
mesma, pelo que reconheceu a sua participagdo de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

3.3 Atividades de Investimento em infreestruturas de longa duracio (ILD)

A Empresa ac longo dos anos tem tido a responsabilidade de construgao, renovagdo e gestdo das infraestruturas de
longa duragdo relativas ao funcionamente regular do servico piblico de transperte coletive de passageiros fundado no
aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e zonas limitrofes. Esta & uma atividade desenvolvida de acordo com as
diretivas do Estado, cufo financiamento é garantido através de subsidios e empréstimos maioritariamente avalizados
pelo Estado.

A Empresa, até ao exercicio de 2009, reconheceu no seu balan¢o os ativos e passivos afetos aos ILD em consonancia
com a interpretagdo do Decreto-Lei n® 196/1980 de 20 de junho, onde o Estado Portugués se comprometia a sanear
econbmica e financeiramente a Empresa, nomeadamente em suportar os encargos com os jnvestimentos em ILD
realizados até 31 de dezembro de 1978, sendo ainda referido naquele Decreto~Lei que para os investimentos 3 realizar
ap6s 1 de janeiro de 1979 o Estado fixaria os montantes em divida que assumiria, disposicao esta que nunca veio a ser
emitida. Nos exercicios de 2010 e 2011 a Administragado entendeu come mais apropriade anular os ativos e passivos
afetos aos ILD pelo que o total da demonstragdo da posicao financeira da Empresa, naqueles exercicios foi diminuido
de forma significativa. No exercicio de 2012, no seguimento do despacho n® 1491/12 da Secretaria de Estado do
Tesouro e Financas, @ Administragdo decidiu retomar o registo dos ativos e passivos associados aos ILD na
demonstragao da posigdo financeira da Empresa.

Assim, todos os fluxos resultantes desta atividade sac registados na demonstragac da posigao financeira nas rubricas
de "Investimentos de infraestruturas de longa durag¢do” e incluem os seguintes itens:

No ativo:
¢ Asinfraestruturas de longa duragio (“ILD™) do dominio piblico construfdas pela Empresa e sobre as quais tem
o direito de acesso para a prestagao dos servicos de “Transporte de passageiros” e "Cestdo de
infraestruturas”, as quais incluem as reavaliagdes livres efetuadas em anos anteriores;

« Os materiais adquiridos no dmbito da construgdo/reparagdo das ILD, com a natureza de inventarios;

e Os montantes de subsidios recebidos para o cofinanciamento da construgdo de ILD a deduzir aos
investimentos em ILD;

e Os encargos financeiros diretamente suportades com os financiamentos contraidos para o financiamento da
atividade de construcdo e reparagdo de ILD, correspondentes aos juros, taxa de aval e imposto do selo
decorrentes da atividade por conta do Estado, que n3o tenham sido capitalizados no valor de custo dos ILD
durante o seu periodo de construgao;

e Os instrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para cobrir o risco de alteragdes na taxa de
juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade dos ILD os quais se encontram, reconhecidos pelo
seu Justo valor no ativo, nos casos em que o seu justo valor & negativo.




De mencionar que os ativos fixos tangiveis e intangiveis deduzidos de subsidios e imparidades na rubrica ILD no ativo
nac se& encontram a sef amortizados (Notas 3.4 e 3.5).

No passivo:
» Os saldos a pagar aos fornecedores de servicos de construgdo de ILD;

¢ Os empréstimos contraidos para o financiamento da atividade de construcdo e reparagdo das ILD,
nomeadamente os avalizados pelo Estade;

* Os instrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para cobrir o risco de alteragdes na taxa de
juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade dos ILD os quais se encontram, reconhecidos pelo
seu justo valor no passivo, nos casos em que o seu justo valor & positivo.

Os gastos com a manutengao e reparagao que nao aumentam a vida Otil destes ativos sao registados na demonstragao
dos resultados como gastos do exercicio no perfodo em que ocoarrem, em resultado das mesmas resultarem da atividade
de gestdo de infraestruturas efetuada pela Empresa.

Nos termos do Decreto-Lei n° 196/80, de 20 de junho, o Governo assumiu o principio de que competia ao Estado
Portugués financiar as infraestruturas de longa duragdo construidas pela Empresa, definindo como tais os seguintes
tipos de investimentos:

¢ Estudos para o desenvolvimento da rede;

s Galerias, estagbes e demais construgdes acessdrias ou complementares;
*  Via-férrea;

» Redes de alta e baixa tensao;

+ Sistemas de telecomunicagtes e de controlo;

« Equlpamentos de ventilagdo e bombagens;

* Acessos mecanicos.

Aquele principio teve concretizag3o pratica através de subsidios concedidos pelo Estado Portugués, a fundo perdido,
para os investimentos realizados até 31 de dezembro de 1980 e para os encargos financeiros até entao incorridos com
esses investimentos. Naquela data, o montante dos investimentos efetuados e o valor dos subsidios atribufdos eram
coincidentes e tinham expressio contabilistica nos atives financiades pelo Estado e reservas para investimentos,
respetivamente.

O Decreto-Lei supra mencionado continha uma clausula que impunha a sua revisao até ao termo da sua vigéncia em 31
de dezembro de 1980. Contudo, tal nioc ocorfreu. Assim, e a2 partir daquela data, os fundos passaram a ser atribuidos
com base em legislagio pontual enquadrada nos Planos de lavestimente do Sector Empresarial do Estado e sob a forma
de dotagoes para capital estatutario ou subsidios genéricos para investimentos e saneamento financeiro passande,
consequentemente, a n3o haver coincidéncia entre os investimentos realizados e os subsidios atribuidos.

Em resultado da alteragao da politica de reconhecimento em 2011, a Empresa procedeu & quantificagao dos encargos
financeiros relativos a juros, imposto do selo, taxa de aval e gastos de montagem dos financlamentos incorridos em

anos anteriores, e nao suportados pelo Estado, e alocou as mesmas a rubrica de “Atividades de investimentos de
infraestruturas de longa duragao”.
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Afetos a gestao de infraestruturas (ativos ndo ILD);

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do ou produgdo, o qual inclui o custe de compra,
encargos financeiros e quaisquer gastos diretamente atribuiveis 3s atividades necessarias para colocar os ativos na
localizagdo e condi¢do necessarias para operarem da forma pretendida e, quando aplicivel, a estimativa inicial dos
gastos de desmantelamento e remogdo dos ativos e de restauragdo dos respetivos locais de instalacio/operagso dos
mesmos que 3 Empresa espera incorrer, deduzido de amortizagdes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas
(quando aplicavel).

As amortizagOes sao calculadas, apds o momento em que o bem se encontra em condigdes de ser utilizado, de acordo
com o método das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o periodo de vida Gtil estimado para cada
grupo de bens:

Classe de bens Anos

Edificios e outras construgdes 10-50

Equipamento basico:

Material circulante de exploragdo 14 - 28

Material circulante de servigo 10 - 30

Sistema de controlo e telecomunicacdes i2-16
Equipamento de transporte 4-5
Ferramentas e utensflios 4-10
Equipamento administrativo 7-~10
Outras imobilizagdes corpéreas 4-10

Q Conselho de Administragdo entende que, em qualquer momento, o valor contabilistico dos bens sera realizave! quer
através da sua alienagdo quer através da sua utilizag3o, no pressuposto da continuidade das operagdes.

A vida 0til e método de amortizagde dos varios bens sao revistos anualmente. O efeito de alguma alteragdo a estas
estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstragdo dos resultados.

As despesas de manuten¢do e reparagao (dispéndios subsequentes) que ndo sao suscetiveis de gerar beneficios
econdmicos futuros adicionals sao registadas como gastos no periodo em que sdo incorridas.

As grandes reparagdes sio registadas na rubrica de “Ativos fixos tangiveis” respetiva e depreciados no mesmo periodo
de anos do investimento a que respeitam,.

As pecas sobressalentes principais s3o reconhecidas como ativos fixos tanglveis quando é expectavel que sejam
utilizadas por mais do que um perfodo.

O ganho (ou a perda) resultante da alienagdo ou abate de um ativo fixo tangivel é determinado como a diferenga entre
o justo valor do montante recebido na transagdo ou a3 receber, e a quantia liquida de amortizagdes acumuladas,
escriterada do ativo e & reconhecido em resultados no pericdo em que ocorre ¢ abate ou a alienagao como “Outros
rendimentos e ganhos” cu “Outros gastes e perdas”,

)




Afetos as infraestruturas de longa duracdo (“ILD"):

Os ativos fixos tangiveis afetos as LD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de
longa durag3o” ao custo de aquisi¢ao ou produgdo, o qual fnchui o custo de compra, encargos financeiros e quaisquer
gastos diretamente atribuiveis as atividades necessarias para colocar os atlvos na localizacio e condicdo necessérias
para operarem da forma pretendida e, quando aplicavel, a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e remocao

dos ativos e de restauragio dos respetivos locais de instalagio/operagio dos mesmos que a Empresa espera incorrer,

O registo das amortizagdes refativas a estes ativos foi efetuado para os ativos fixos tangiveis afetos & gestio de
infraestruturas, mas apenas até 31 de dezembro de 1997. As amortizagdes cafculadas e registadas até aquela data,
foram creditadas diretamente ao valor de custo e debitadas s respetivas reservas de reavaliagio como fator corretive
das mesmas, as quais se encontram consideradas na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo”.
N3o obstante, na pratica em 31 de dezembro de 2013 o valor dessas amortizacdes faz parte do valor do ative na
demonstragao da posigao financeira. Apds 01 de janeiro de 1998, estes ativos nio se encontram a ser amortizados.

Os subskdios obtidos para financlamento das atividades de ILD encontram-se a deduzir ao valor dos ativos tangfveis
afetos s infraestruturas de longa duracgso.

3.5 Ativos intangfvels
Os ativos intangiveis afetos as ILD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa
duragdo” e incluem essencialmente, estudos para o desenvolvimento da rede, sendo que ndo se encontram a ser
amortizados.

1.6 Locacdes
As locagoes sdo classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente todos os riscos
e beneficios associados & propriedade do bem para o locatario. As restantes lacagbes sdo classificadas como

operacionais. A classificacao das locagoes é feita em funcdo da substancia e ndo da forma do contrato.

Locagdes em que a Empresa age como locadora: .
As situacbes em que a Empresa age como locadora respeitam aos contratos com os arrendatarios dos edificios e

andares detidos pela Empresa.

Estes contratos de arrendamento ndo tém termo de acordo com a Lei do Arrendamento, e foram celebrados em
resultado do processo de realojamento efetuado pela Empresa em resultado das obras realizadas.

De acordo com as respetivas condigbes estes contratos sao classificados como locagdes operacionais, sendo as
remuneragdes devidas reconhecidas como rendimentos na demanstragao dos resultados do exercicio a que respeitam.

Os ativos adquiridos mediante contratos de locacao financeira, bem como as correspondentes responsabilidades, sao
registados no inicio da locagido pelo menor de entre o justo valor dos ativos e o valor presente dos pagamentos
minimos da locagdo. Os pagamentos de locagdes financeiras sao repartidos entre encargos financeiros e redugdo da
responsabilidade, por forma, a ser obtida uma taxa de juro constante sobre o saldo pendente da responsabilldade e a
amortizagao do ativo, & calculada conforme descrito na Nota 3.4 e reconhecida na demaonstracdo dos resultados do
exercicio a que respeita.

Os pagamentos de locagdes operacionais sao reconhecidos como gasto numa base linear durante o perfodo da locagio.

As rendas contingentes s3o reconhecidas como gastos do periodo em que sdo incorridas.

i I;i' :|':I



As propriedades de investimento compreendem, essencialmente, imdveis detidos para obter rendas ou valorizagdes do
capital (ou ambos), ndo se destinando ao uso na produgdo ou fornecimento de bens ou servicos ou para fins
administratives ou para venda no curso ordinario dos negdcios.

As propriedades de investimento encontram-se mensuradas 3o custo deduzido das correspondentes depreciagdes
acumuladas e de eventuais perdas por imparidade.

As depreciagbes sao calculadas, apds o momento em que o bem se encontra em condigoes de ser utilizado, de acordo
com o métedo das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o periodo de vida 0til estimado para cada

grupo de bens.

As taxas de depreciagao utilizadas correspondem aos sequintes periodos de vida Gtil estimada:

Classe de bens Anos

Edificios e outras construgbes 10-50

Os gastos incorridos relacionados com propriedades de Investimento, nomeadamente, manutengbes, reparagoes,
seguros e impostos, sdo reconhecidos como um gasto no periodo a que se referem. As beneficiagdes ou benfeitorias
em propriedades de investimento relativamente 3s quais existem expectativas de que irdo gerar beneficios econémicos
futuros adiclonais s3o capitalizadas na rubrica de “Propriedades de investimento”.

Sempre que, & data de relato, a quantia recuperdvel da propriedade de investimento seja inferior 3 correspondente
quantia escriturada, é reconhecida a correspondente perda por imparidade na demonstragac dos resultados do perfodo
correspondente, na rubrica “Imparidade de ativas deprecidveis/ amortizaveis (perdas/reversdes)”,

A quantla recuperdvel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre: (i) o justo valor deduzido
de custos para vender; e (i) o valor de uso, Na determinagdo do valor de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado quanto ao valor temporal do
dinheiro (gue no caso da Empresa se considerou que ndo existiria) e quanto aos riscos especfficos do ative (ou da
unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido
ajustadas.

A reversdo de perdas de imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem evidéncias de
que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja nde existem ou diminuiram. A reversao das perdas por
imparidade, ¢é reconhecida na demonstragio dos resuftados na rubrica de “Imparidade de ativos
depreciaveisfamortizaveis (perdas/reversGes)”. A reversao da perda por imparidade é efetiada até ao limite da quantia
que estaria reconhecida (lfquida de depreciagoes) caso a perda ndo tivesse sido registada.

O ganho {ou & perda) resultante da alienagdo ou abate de algum componente da propriedade de investimento &
determinado como a diferenca entre o montante recebido na transacao e a quantia escriturada do ativo, sendo
registados pelo valor liquide na demonstragio dos resultados, come “Cutros rendimentos e ganhos” ou "Outros gastos
e perdas”.



arigade de ativos NMxos tanglvels (n ILL} )

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo das quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis da Empresa com
vista a determinar se existe algum indicador de que os mesmos possam estar em imparidade. Caso exista algum
indicador, é estimada a quantia recuperavel dos respetivos ativos (ou da unidade geradora de caixa) a fim de
determinar a extensao da perda por imparidade (se for o caso).

A quantia recuperavel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre: (i} o justo valor deduzido
de custos para vender; e (ii) o valor de uso. Na determinagdo do valor de uso, 0s fluxas de caixa futuros estimados s3o
descontades usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado quanto ao valor temporal do
dinheiro {(que no caso do Grupo se considerou que ndo existiria) e quanto aos riscos especificos do ativo (ou da
unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido
ajustadas.

Sempre que 3 quantia escriturada do ativo {ou da unidade geradora de caixa) sefa superior & sua quantia recuperivel, &
reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade & registada de imediato na demonstragdo dos
resultados na rubrica de “Imparidade de ativos depreciaveis/amortizéveis (perdas/reversdes)”, salvo se tal perda
compensar um excedente de revalorizagdo registado no capital proprio. Neste Oltimo caso, tal perda serd tratada como
um decréscimo daquela revalorizagdo.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem evidéncias de
que as perdas por imparidade reconhecldas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. A reversic das perdas por
imparidade & reconhecida na demonstragde dos resultados na rubrica de “Imparidade de ativos
deprecidveis/amortizavels (perdas/reversdes)’. A reversdo da perda por imparidade & efetuada até ao limite da quantia
que estaria reconhecida (liquida de depreciagtes) caso a perda por imparidade anterior ndo tivesse sido registada.

3.9 Participagfes financelras em associadas e participadas

As participa¢des financeiras em empresas associadas e participadas, empresas onde o Grupo exerce uma influéncia
significativa mas nao detém nem o controlo, nem o controlo conjunto das mesmas através da participagdo nas decisdes
financeiras e operacionais da empresa, sio valorizadas pelo método da equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participagdes financeiras em associadas e participadas sao
registadas pelo seu custoc de aquisi¢do ajustado apés a data de aquisicdo pelo valor correspondente 3 participagao do
Grupo na variagdo do capital proprio (incluindo o resultado liquido) das associadas e participadas apos essa data. Por
aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial, a proporgdo do Grupo no resuitado Jiquido das associadas e
participadas é registado por contrapartida da demonstrag3c dos resultades e os dividendos recebidos s3o deduzidos ao
valor do investimento.

Os resultados do Crupo incluem a parte que |he corresponde nos resultados dessas entidades.

E feita uma avaliagdo dos investimentos financeiros quando existem indicios de que o ativo possa estar em imparidade,
sendo registadas como gastos na demonstragdo dos resultados, as perdas por imparidade que se demonstre existir.

Quando a propor¢do do Grupo nos prejuizos acumulados da associada ou participada excede o valor pelo qual o
investimento se encontra registado, o investimento & relatado por valor nulo, exceto quando o Grupo tenha assumido
compromissos de cobertura de prejuizos da associada ou participada, casos em que as perdas adicionais determinam o
‘reconhecimento de um passivo. Se posteriormente a associada relatar lucros, o Grupo retoma o reconhecimento da sua
quota-parte nesses lucros somente apos a sua parte nas lucros igualar a parte das perdas ndo reconhecidas.

Os ganhos n3o realizados em transagbes com associadas e participadas sdo eliminados proporcionalmente ao interesse
do Grupo nas mesmas, por contrapartida da correspondente rubrica do investimento. As perdas nao realizadas sao
similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda ndo resulte de uma situagdao em que o ativo
transferido esteja em imparidade.



Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisico, o qual & inferior ao valor de
mercado,

Os investimentos financeiros em empresas associadas encontram-se detalhados na Nota 9.

Os inventarios encontram-se registados ao menor de entre o custo e o vafor liquido de realiza¢do. O custo das
matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisicio, o qual nda excede o
respetivo valor de mercado. Os inventarios do Grupo em 31 de dezembro de 2013 consistem, essencialmente, em
titulos de transporte (bilhetes), material de manutengdo e limpeza.

O valor liquido de realizag3o representa o prego de venda estimado deduzido de todos os custos estimados necessérios

-

para concluir os inventarios e para efetuar a sua venda. Nas situagcdes em que o valor de custo é superior ao valor
Ilguido de realizagdo, é registado um ajustamento (perda por imparidade) pela respetiva diferenga.

As variagbes do exercicio nas perdas por imparidade de Inventarios s3o registadas na rubrica de resultados “Imparidade
de inventérios (perdas/reversoes)™

O método de custeio dos inventarios adotado pelo Grupo consiste no custo médio.

3.11 Ativos e passivos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sdo reconhecidos na demonstragdo da posigdo financeira quando o Grupo se torna
parte das correspondentes disposicdes contratuais.

Os ativos e os passivos financeiros sdo assim mensurados de acordo com os sequintes critérios: (i} ao custo ou custo
amortizado e (ii) ao justo valor com as alteragbes reconhecidas na demonstragao dos resultados.

(i) Ao custo ou custo amortizado

Sac mensurados "ac custo ou custo amortizado” os ativos e os passivos financeiros que apresentem as seguintes
caracterfsticas:
s Sejam & vista ou tenham uma maturidade definida;

s Tenham associado um retorno fixo ou determindvel: e

* Naoc sejam um instrumento financeiro derivado ou nao incorporem um instrumento financeiro derivado.

O custo amortizado & determinado através de métodoe do juro efetive. O juro efetivo é calculado através da taxa que
desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento
financeiro na quantia liquida escriturada do ativo ou passivo financeiro (taxa de juro efetiva).

Nesta categoria incluem-se, consequentemente, os seguintes ativos e passives financeiros: ;

a) Cllentes e outros ativos

Os saldos de clientes e de outros ativos sdo registados ao custo amertizado deduzido de eventuais perdas por
imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros ndo difere do seu valor nominal.

b) Calxa e depbsitos bancarios

Os montantes inclufdos na rubrica de “Caixa e depdsitos bancarios” correspondem aos valores de caixa, depositos
bancarios e depositos a prazo e outras aplicagdes de tesouraria venciveis 3 menos de doze meses,
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Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado. Usvalmente, o custo amortizado destes ativos financeiros nao difere
do seu valor nominal.

¢} Qutros ativos financeiros

Os outros ativos financeiros incluem depésitos bancarios detidos para garantia de cumprimento de um empréstimo.
Estes ativos encontram-se registados ao custo amortizado,

d) Fomecedores e outros passivos

Os saldos de fornecedores e de outros passivos sdo registados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado
destes passivos financeiros nao difere do seu vafor nominal.

e) Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sao registados no passivo ao custo amortizado.

Eventuais despesas incotridas com a obtencao desses financiamentos, designadamente comissdes bancarias e imposto
do selo, assim como 0s encargos com juros e despesas similares, sdo reconhecidas pelo método do juro efetivo em
resultados do exercicio ao longo do perfodo de vida desses financiamentas. As referidas despesas incorridas, enquanto
nao estiverem reconhecidas, sdo apresentadas a deduzir & rubrica de "Financiamentos obtides”. Os juros incorridos e
ainda nao liqguidados sio apresentados na rubrica de “Outros passivos”,

(ii.) Ao Justo valor com as slteragdes reconhecidas na demonstragdo dos resultados

Todos os ativos e passivos financeiros ndo classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado” sao incluidos na
categoria “ao justo valor” com as alteragdes reconhecidas na demonstragdo dos resultados.

Tais ativos e passivos financeiros sdo mensurados ao justo valor, sendo as variagdes no respetivo justo valor registadas
em resultados nas rubricas “Aumentos/redugbes de justo valor”,

No caso concreto da Empresa nesta categoria incluem-se unicamente os instrumentos financeiros derivados os quais
ndo retnem as condigdes para efeitos de contabilidade de cobertura de acorde com as disposigoes da IAS 39 -
Instrumentos Financeiros.

(iil.) Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros incluidos na categeria “ao custo ou custo amortizado” sdo sujeitos a testes de imparidade em
cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quande existe uma evidéncia objetiva de que,
em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apds o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa
futuros estimados sdo afetados.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a diferenga entre a
quantia escriturada do ativo e a melhor estimativa do justo valor do ativo.

As perdas por imparidade s3o registadas em resultados na rubrica "Perdas per imparidade™ no periodo em que sdo
determinadas.

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicdo pode ser objetivamente
relacionada com um acontecimento que teve lugar apbs o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por
resultados. A reversdo deve ser efetuada até ac limite da quantia que estaria reconhecida (custo amortizado) caso a
perda nao tivesse sido inicialmente registada. A reversao de perdas por imparidade é registada em resultados na rubrica
“Reversoes de perdas por imparldade”.



(iv.) Desreconheclmento de ativos e passivos financeiros

Q Grupo desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa expiram por
cobranga, ou quando transfere para cutra entidade o controlo desses ativos financeiros e todos os riscos e beneficios
significativos associados 3 posse dos mesmos.

O Grupo desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagdo seja liquidada, cancelada ou
expire.

De acordo com o descrito os ativos e passivos financeiros, foram classificados como seque:

2013 2012
) Derivados Custo ou custo Derlvados Custo ou custo
Ativos Financeiros Motas {justo valor) amortizado {justo valor) amortizado

N3o correntes:
Outros ativos nio correntes 13 = 10.502.602 - 12.433.723
Derivados 10 3.271.187 - 48,535.668 -
QOutras ativos financeiros 11 - 36.449.583 - 17.539.253
3.271.187 46.952.185 48.535.668 29.972.976

Correntes:
Clientes 13 - 6.433.791 - 13.003.993
Outros ativos correntes 13 - 79.564.400 - 73.568.104
Caixa e depdsitos bancdrios 4 - 32.594.228 - 40.665.427
- 118.592.419 - 127.237.524
3.271.187 165.544.604 48.535.668
2013 2012
Derivados Custo ou custo Derivados Custo ou custo
Passivos Financeiros Notas {justo valor) amortizado {justo valor) amortizado

N3o correntes:
Financiamentos obtidos 18 - 910.395.650 = 980.515.498
Qutros passivos ndo correntes 23 - 17.012.122 - 19.518.353
Derivados 10 210.714.948 - 230.338.909 -

210.714.948 927.407.812 230.338.909 1.000.433.851

Correntes:
Fornecedores 20 - 2.689.698 - 7.165.353
Adiantamentos de clientes = 683.819 - 1.787
Financiamentos obtidos 18 - 185.183.132 - 110.330.004
Qutros passives correntes 23 - 49.,210.640 - 41,892.351

237.767.289 = 159.389.495

210.714.948  1,165.175.101 230.338.909  1.159.823.346
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1. 12 Encargos nnanceiras com financiam g abtidos

Os encargos financeiros relacionades com financiamentos obtidos sdo reconhecidos como gastos & medida que sio
incorridos.

Os encargos financeiros de financiamentos obtidos diretamente relacionados com a aquisi¢@o e construgio de ativos
sio capltalizados, fazendo parte integrante do custo do ativo. O infcio da capitalizagao destes encargos comega apds o
infcio da preparacdo das atividades de construcie do ativo e & interrompida apés o infcio de utilizagdo ou final de
construgao do ativo ou quando o ativo em causa se encontra suspenso. Quaisquer rendimentos gerados por
financiamentos obtidos antecipadamente relacionados com um investimento especifico sdo deduzidos aos encargos

financeiros elegiveis para capitaliza¢ao.

Nos termos do Decreto-Lei n.” 196/80, de 20 de junho, o Governo assumia o principio de que competia aoc Estado
Portugués financiar os ILD no Metro. Aquele principio teve concretizagdo pratica através de subsidios concedidos pelo
Estado Portugués a Fundo Perdido para os investimentos realizados até 37 de dezembro de 1980 e para os encargos
financeiros até ent3o incorridos com esses investimentos. Decorrente deste principio, a Empresa, tal como mencicnado
na Nota 3.3, procedeu & quantificagdo dos encargos financeiros incorridos desde 31 de dezembro de 1995, inclusive, e
considerou os mesmaos na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragao”.

3.13 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio & calculado com base nos resultados tributavels das empresas incluidas na
consolidagao.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis {os quais diferem dos
resultados contabilisticos) das empresas incluidas na consolidagdo de acordo com as regras fiscais em vigor no local da
sede de cada empresa do Grupo.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas
serdo dedutiveis ou tributéveis em outros exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou
tributaveis. No caso do Grupo e porque o seu resultado tributavel serd significativamente negativo, o imposto corrente
calculado corresponde &s tributagbes auténomas a pagar, essencizlmente originadas pelos gastos incorrides no
exercicio com viaturas ligeiras de passageiros e mistas e com outras deslocagdes, ou com despesas de representagio.

Q Grupo ndo procedeu ao registo de impostos diferidos & a esta data nao se encantram totalmente quantificados. Os
ativos por impostes diferidos corresponderiam a prejuizos fiscais reportaveis e provisGes nao aceites fiscalmente e os
passivas por impostos diferidos, corresponderiam a amortizagdes de bens reavaliados nac aceites fiscalmente e mais-
valias fiscais com tributagao diferida.

Nos exercicios findos compreendidos entre 31 de dezembro de 2008 a 2013, ocorreram situagdes que conduziriam 3o
registo de ativos por impostos diferidos, no montante total de, aproximadamente, 164.000.000 euros referentes a
prejulzos fiscais reportaveis e provisdes ndo aceites fiscalmente que nao foram reconhecidos por ndo existirem
axpectativas razodveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses impestos diferidos ativos.




Os subsidios do Governo apenas sdo reconhecidos quando existe uma certeza razoavel de que a Empresa ird cumprir
com as condigdes de atribuigdo dos mesmos e de que os mesmos irdo ser recebidos.

Os subsidios do Governo associados & aquisi¢do ou producio de ativos ndo correntes sao inicialmente reconhecidos no
passive na rubrica de “Outros passivos”, sendo subsequentemente imputados numa base sistemética
{proporcicnalmante 8s amortizacdes dos atlvos subjacentes) como rendimentos do exercicio durante as vidas (teis dos
ativos com os quais se relacionam, na rubrica de “Gastos / reversdes de depreciacdo e de amortizacio”,

Qutros subsidios do Geverno sdo, de uma forma geral, reconhecidos como rendimentos de uma forma sistematica
durante os periodos necessarios para os balancear com os gastos que @ suposto compensarem. Subsidios do Governo
que tém por finalidade compensar perdas ji incorridas ou que ndo tém custos futuros associados sdo reconhecidos
como rendimentos do periodo em que se tornam receblveis.

3.15 Provisbes, ativos e passivos contingentes

As provisdes sao registadas quando o Grupo tem uma obrigagdo presente (legal ou implicita) resultante dum
acontecimento passado, é provavel que para a liquidag3o dessa obrigagdo ocorra uma saida de recursos e o montante
da obrigacao possa ser razoavelmente estimado. As provisdes sdo revistas na data de cada relato e sao ajustadas de
modo a refietir a melhor estimativa a essa data.

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, sendo divulgados sempre
que 3 possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econdmicos ndo seja remota. Os ativos
contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, sendo divulgados quando for provavel
a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

1.16 Beneficios pos-emprego

Plano de beneficic definido

A Empresa tem um plano de beneficio definido para complemento de reforma (velhice, invalidez e sobrevivéncia) pagas
pela Seguranga Social. As responsabilidades da Empresa relacionadas com este plano sdo determinadas através do
método da unidade de crédito projetada, sendo as respetivas avaliagdes atuarials efetuadas em cada data de relato, o
qual é efetuado de acordo com métodos e pressupostos atuarias internacionalmente aceites, de modo a conhecer o
valor das responsabilidades na data de relato e o gasto com pensdes a registar no exercicio.

A responsabilidade associada aos beneficios garantidos reconhecida na demonstragdo da posigao financeira representa
o valor presente da correspondente obrigagao, ajustado por ganhos e perdas atuariais e pelo gasto dos servigos
passados nao reconhecidos e deduzido do justo valor dos ativos do plano.

Os ganhos e perdas atuariais s3o reconhecidos diretamente no capital proprio no ano em que sao determinados.
Os planos de beneficios concedidos que foram identificados pela Empresa para apuramento destas responsabilidades
sd0:

a) Complemento de pensdes de reforma, invalidez e sobrevivéncia;

b) Reformas antecipadas.

Culdados de salde

A Empresa assumiu ainda determinadas respeonsabilidades pelo pagamento aos seus empregados, até 3 idade de
reforma, de beneficios retacionados com cuidados de salde, as quais nao se encontram registadas na demonstragio da
posigdo financeira em 31 de dezembro de 2013. Para fazer face a estas responsabilidades, a Empresa assegurou aos
seus empregados no ative, um seguro coletivo de sadde que lhes da acesso a servigos médicos comparticipados pela
Empresa. Estes encargos sdo registados na demonstragao dos resultados do exercicio em que sdo pagos.




QO Crupo contrata instrumentos financeiros derivados para os financiamentos contraidos para financiar as atividades
refacionadas com a gestdo de infraestruturas e os afetos aos ILD.

Os instrumentos financeiros derivados sao registados iniclalmente pelo seu justo vaior na data em que sio contratados.
Em cada data de relato sdo remensurados ao justo valer, sendo o correspondente ganho ou perda de remensuragio
registado de imediato em resultados, salvo se tais instrumentos forem designados como instrumentos de cobertura,
Quando forem designados como instrumento de cobertura, o correspondente ganho ou perda de remensuragdo deve
ser registado em resultados quando a posigdo coberta afetar resultados.

No que se refere aos Instrumentos financeiros derivados, estes ndo cumprem todos os requisitos da IAS 39 -
Instrumentos Financeiros para que seja aplicada a contabilidade de cobertura, pelo que, sdo considerados como de
especulagdo.

A valorizacdo destes instrumentos financeiros derivados é efetuada, desde 2013, de acordo com a valorizagao dos
bancos com os quals foram contratados, conforme referido na Nota 2.1..

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o Grupo nao classifica nenhum dos instrumentos financeiros derivados como de
cobertura, em resultado de nao cumprir com os requisitos da IAS 39.

No caso dos instrumentos financeiros derivados contratados pelo Grupo relativamente aos financiamentos associados 4
atividade de gestao de infraestruturas, caso o justo valor seja positivo é reconhecido como um ativo financeiro na
rubrica de “Derivados”, caso o Justo valor seja negativo, & reconhecido como um passivo financeiro na rubrica de
"Derivados”. As alteragdes de justo valor destes instrumentos financeiros derivados, sao reconhecidas na demonstragao
dos resultados no exerciclo 8 que dizem respelto na rubrica de “Aumentos/redugdes do juste valor”.

No caso dos instrumentos financeiros contratados pelo Grupo, relativamente aos financiamentos contratados para
financiar a atividade dos ILD, encontram-se reconhecides na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa
duragac” no ativo ou passivo consoante o justo valor 3 data de relato seja negativo ou positivo, respetivamente, sendo
as alteragdes de justo valor reconhecidas nessas rubricas 3 data de cada relato, pelo que o efeito das variagges de justo
valor & neste caso nulo.

3.18 Classificacio da demonstracio da posicéo financeira
Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data de relato, sdo classificados, respetivamente,

como ativos e passivos ndo correntes.

O rédito & mensurado pelo justo valor da contraprestagdo recebida ou a receber. O rédito reconhecido esta deduzido
do montante de devolugdes, descontos e outres abatimenfos e nao inclui IVA e outros impostos liquidados
relacionados com a venda.

O rédito proveniente da prestacao de servicos é reconhecido com base na percentagem de acabamento da
transacao/servico, desde que todas as seguintes condi¢des sejam satisfeitas:
* O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

¢ E provavel que beneficios econdmicos futuros associados § transagio fluam para o Grupo;
* Os gastos incorridos ou a incorrer com a transagdo podem ser mensurades com fiabilidade;

¢ A fase de acabamento da transagdo/servico pode ser measurada com fiabilidade.



O rédito proveniente da prestagao de servicos compreende, essencialmente, as receitas da venda de titulos de
transporte na rede propria, bem como 3 reparticdo do produto da venda de passes sociais intermodais utilizaveis na
rede propria e em outros transportes piblicos urbanos e suburbanos explorados por outros operadores, sendo os
precos de venda destes, fixados pelo Estado, e ainda o rédito proveniente dos projetos de consultoria,

O Grupo reconhece as receitas relacionadas com a prestagac de servigos da sequinte forma:
* Passes intermodais - As receitas originadas pelos passes intermodais vendidos pela Empresa e outros
operadores de transportes, s3o afetas a cada um dos operadores com base numa distribuicdo mensal
determinada pelo Instituto da Mobilldade e des Transportes {“IMT, LP.").

Esta distribuigdo & calculada de acordo com Indices estatisticos que tomam em finha de conta o nivel de
utilizagao dos servigos do Grupo e de cada um dos outros operadores.

* Bilhetes e bilhetes pré-comprados ~ O Grupo reconhece a receita no momento da venda dos bilhetes.

+ Estudos e realizagdo de projetos de consultoria — O Grupo reconhece o rédito dos projetos em regime de
“time and materfals” na data da prestagdo dos servigos (percentagem de acabamento), usualmente com base
nas horas incorridas mensalmente pela equipa afeta ao projeto. O rédito dos restantes projetos & reconhecido
de acordo com a execugdo do contrato, através do método da percentagem de acabamento, com base nos
gastos totals incorridos, estimativa de gastos a incorrer para a conclusao do contrato, e 0 montante global de
faturagao acordada.

A diferenga ente o montante do rédito assim determinado e o valor faturado & registado na rubrica de “Outros ativos
correntes” ou na rubrica de “Outros passivos correntes”,

O rédite de juros & reconhecido utilizando o métode do juro efetivo, desde que seja provavel que beneficios
econémicos fluam para o Grupo e o seu montante possa ser mensurado com fiabilidade.

As indemnizagbes compensatérias, nao reembolsaveis, s3o atribuidas pelo Estado & Empresa, para financiar
parcialmente as suas operagdes em cumprimento das obrigagdes de servigo pOblico, as quais sdo registadas na rubrica
de “Subsidios a explora¢ao” no exercicio em que sao atribufdas.

3.20 Gastos departamentais Incluldos nos ILD
Os gastos internos de funcionamento dos diversos servigos de gestdo que ndo trabalham exclusivamente para o
investimento, sdo imputados na percentagem de 10% ao valor dos investimentes em curso.

Estes gastos sdo imputados aos investimentos de infraestruturas de longa duragao — ILD, aos equipamentos e estudos
para o material circulante de exploragdo e parques de material e oficinas (ativos financiados pela Empresa) (Nota 5 e
6), por serem estes os de execucao mais prolongada, tecnicamente mais complexos e, consequentemente, carecem de
uma gestao mais intensa em meios humanos.

As transagdes em moeda estrangeira (moeda diferente da meoeda funcional do Grupo) sdo registadas as taxas de
cdmbio das datas das transagdes. Em cada data de relato, as quantias escrituradas dos itens monetarios denominados
em moeda estrangeira s30 atualizadas as taxas de cdmbio dessa data.

As diferengas de cdmbio apuradas na data de recebimento ou pagamento das transagdes em moeda estrangeira e as

resultantes das atualiza¢bes atrds referidas s3o registadas na demonstragdo dos resultados do perfodo em que sdo
geradas.

A




O Grupo regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializacio de exercicios, pelo qual os
rendimentos e gastos sdo reconhecidos & medida que sic gerados, independentemente do momento do respetivo
recebimento ou pagamento. As diferengas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e
gastos gerados sdo registadas como ativos ou passivos.

3.23 Politica de gestio de risco

No desenvolvimento da sua atividade o Grupo encontra-se exposto a uma variedade de riscos: risco de mercado
(incluindo risco de taxa de cdmbio, risco de taxa de juro e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez O
programa de gestdo de risco global do Grupo é focado na imprevisibilidade dos mercados financeiros e procura
minimizar os efeitos adversos que dal advém para o seu desempenho financeiro.

A gest3o de risco é controlada pelo departamento financeiro da Empresa, de acoerdo com politicas aprovadas pelo
Conselho de Administragdo. Nesse sentido, o Conselho de Administragde tem definide os principais principios de
gestdo de risco globais e bem assim politicas especificas para algumas areas, como sejam a cobertura de risco de taxa
de cdmbio, risco de taxa de juro e risco de crédito.

a) Risco de toxa de cmbio

A atividade operacional do Grupo & desenvolvida em Portugal e consequentemente a grande maioria das suas
transagdes sag mantidas em Euros. A politica de cobertura deste risco especifico passa por evitar na medida, do
possivel, a contratagdo de servigos expressos em divisas.

b) Risco de liquidez

As necessidades de tesouraria sdo geridas duma forma adequada, gerindo os excessos e défices de liquidez. As
necessidades de tesouraria sao cobertas por financiamento avalizados pelo Estado Portugués ou diretamente pelo
Estado Portugués, através de indemniza¢des compensatérias ndo reembolsaveis e dotagdes de capital.

c) Risco de taxa de juro

As receitas e “cash-flows” do Grupo sao influenciadas pela variagao de taxas de juro, na medida em que as
disponibilidades do Grupo e os eventuais financiamentos concedidos a outras empresas do Grupo, se encontram
dependentes da evolugao das taxas de juro em Euro, as quais tém, historicamente, uma volatilidade baixa.

Andlise de sensibilidade da taxa de juro

A andlise de sensibifidade abaixo foi calculada com base na exposicdo s taxas de jurc para os instrumentos financeiros
derivados existentes & data de relato. Para os atives e passivos com taxa varidvel, foram considerados os seguintes
pressupostos:
e As alteragdes nas taxas de juro do mercado afetam o montante de juros a receber ou a pagar, dos
instrumentos financeiros indexados a taxas veridveis e, no caso de taxas fixas contratadas no peilodo em
analise, as alteragdes da taxa de juro afetam também esta componente;

* As alteracdes nas taxas de juro do mercado sé influenciam o montante de juro a receber ou a pagar dos
instrumentos financeiros com taxa fixa, se os mesmos forem registados pelo seu justo valor;

¢ As alteragoes nas taxas de juro do mercado afetam o justo valor dos derivados;




s O Justo valor dos instrumentos financeiros derivados e de outros ativos e passivos financeiros ¢ estimade
descontando para o momento presente os fluxos de caixa futuros as taxas de jure de mercado existentes no
final de cada ano; e,

s+ Para efeitos da andlise da sensibilidade, essa analise é realizada com base em todos os instrumentos
financeiros existentes durante o exercicio.

As andlises de sensibilidade pressupdem a alteracao de uma varidvel mantendo todas as outras constantes. Na
realidade, este pressuposto dificilmente se verifica, e as alteragdes em alguns dos pressupostos poderdo estar
correfacionadas.

Sob estes pressupostos, um aumento ou diminulcdo de 1% nas taxas de mercado para os instrumentos financeiros
derivados, a 31 de dezembro de 2013, resultaria num aumento de 160.005.281 euros apsoximadamente e uma
diminuicdo de 241.701.715 euros aproximadamente na diminui¢do do resultado antes de imposto.

3.24 lulgamentos e estimativas

Na preparagido das demonstragées financeiras consolidadas anexas foram efetuados jufzos de valor e estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias
relatadas de rendimentos e gastos do perfodo de reporte.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de retato com base no melhor
conhecimento existente 3 data de aprovagao das demonstragdes financeiras consolidadas dos eventos e transagbes em
curso, assim como na experiéncia de eventos passados efou correntes. Contudo, poderao ocorrer situagbes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis 3 data de aprovagdo das demonstragdes financeiras, ndo foram consideradas
nessas estimativas. As alteracdes as estimativas que ocorram posteriormente a data das demonstragées financeiras
consolidadas serao corrigidas de forma prospetiva, conforme disposto pela 1AS 8. Por este motivo e dado o grau de
incerteza associado, os resultados reais das transagdes em questao poderdo difesis das correspondentes estimativas.

Os principais Juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas anexas
foram os sequintes:
a) Vidas Uteis dos ativos fixos tangiveis;

b) Andlises de imparidade de ativos fixos tanglveis;

¢) Perda por imparidade de contas a receber - sd3o calculadas tendo em consideragdo o risco global de
cobranga dos saldos a3 receber;

d) Determinagio do justo valor dos instrumentos financeiros derivados — o qual com referéncia a 31 de
Dezembro de 2013 e 1 de laneiro de 2013 fol determinado pela entidade com a qual os mesmos foram
contratados;

e) Determinacido das responsabilidades com beneficios de reforma ~ no final de cada exercicio é obtida a

avatiagao atuarial das responsabilidades com pensdes preparada pelo atuario.

Os segmentos operacionais s3o reportados em conformidade com a infermagéao utitizada internamente pelos 6rgaos de
gestdo do Grupo.



1.26 Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apés a data de relato que proporcionam informagao adicional sobre condigbes que existiam 3 data
de relato {"adjusting events”) sao refletidos nas demonstragdes financeiras consolidadas. Os eventos apds a data de
relato que proporcionam informagio sobre condicdes ocorridas apés a data de relato (“non adjusting events™) sdo

divulgados nas demonstragGes financeiras consolidadas, se forem considerados materiais.

1. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da demonstragao dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes, inclui numerario, depésitos bancarios
imediatamente mobillzaveis (de prazo inferlor ou igual a trés meses) e aplicacGes de tesouraria no mercado monetario,

liquidos de descobertos bancérios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes, Caixa e seus equivalentes,
em 31 de dezembro de 2013 e 2012, detalha~se conforme se segue:

Fluxos de Caixa 2013 2012
Numerério 19.769 28.695
Depdsitos bancarios imediatamente mobilizdveis 32.574.459 40.636.732

32.594.228

40.665.427

5. Investimentos de infraestruturas de longa duragao

0 saldo apresentado na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragso” decorre da atividade de
investimentos de infraestruturas efetuada pela Empresa, sendo a sua decomposigdo por rubricas de ativos e passivos

como segue:
Notas 2013 2012
Atividades de investimento de ILD:
Ativo ndo corrente:
Ativos fixos tangiveis 5.1 3.073.855.435 3.069.719.658
Ativos intangiveis 5.2 6.919.091 6.908.225
Subsidios 5.3 {983.543.839) {927.095.929)
2.097.230.687 2.149.531.954
Conta a receber - Estado 5.4 2.264.467.862 2.264.702.560
4.361.698.549 4.414.234.514
Ativo corrente:
Qutras contas a receber 5.5 2.041.708 -
2.041.708 -
Total do ativo 4.363.740.257 4.414.234.514
Passivo ndo corrente:
Provisdes 5.4.1 19.729.602 7.675.514
Financiamentos obtidos 5.6 3.135.580.620 3.118.266.680
Derivados 5.7 445,463.864 1.063.831.614
3.600.774.086 4.189.773.808
Passivo corrente:
Fornecedores 5.8 2.267.294 7.119.053
Financiamentos obtidos 5.6 265.660.304 206.223.333
Cutras contas a pagar 59 30.973.355 28.158.790
298.900.953 241.501.175
Total do passivo 3.899.675.039 4.431.274,983
Total ILD liguido 464.065.218 {17.040.471)
-
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A variagio de saldo liquido da rubrica de ILD face a 31 de dezembro de 2012 resulta, essencialmente, da liquidagao
antecipada de 34 contratos de swap, do qual resultou o pagamento de 490.851.289 euros, confarme referido na Nota
5.7 abaixo.

5.1 Ativos fixos tangiveis
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 o movimento ocorride na quantia escriturada dos
ativos fixos tangiveis, fol o sequinte:

31 de Derembeo dae 2013

Saldo Iniclal Transferéncias/

Ativo Bruto Salda Inicial Reavaliagbes (custo histérico) Aumantos Abates Saldo Flnal

Ativos fixos tangivels - ILD's 3.140.144.000 [195.062.008) ZA41L.080092 5.555.606 26.160.668 2.972.802.266
Terrenos e recursas naturais 16.098.352 {2.388.442) 13.709.940 216.585 - 13.926.535
Edificlos e outras construcdes 2.692.985.861 {176.310.025) 2.516.675.832 5.194.330 11.727.138 2.533.597.300
Equipamenta bédsico 431.059.757 {20.363.537) 410,696.220 148.681 14.433.530 425.278.431
Ativos fixos tangivels em curso 125,926,855 - 125.926.855 3.126.216 {29.881.135) 99.171.926
Termengs e recursos naturais 32.112 ¥ 32112 - = 32.112
Edificios & outras construgbes 102.362.526 = 102.362.526 1.217.841 {15.430.702) 88.149.665
Equipamento basico 23.532.217 = 23.532.217 1.908.375  {14.450.443) 10.990.149
Adiantamentos por conta de actives fixos tangivels 3.295.531 - 2.710.812 - (828.569] 1881243

S50.0486] 3.073.855,435

Total do athve fixe tangivel brato - L0%s 1,260,366, 386 1299.062.008) 3.069. 719,658

As adigdes ocorridas na exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 na rubrica de “Ativos fixos tangivels em curso —
equipamento basico”, no montante de 1908375 euros referem-se, essencialmente, ao empreendimento
OrientefAeroporte, com 768.079 euros e 3 remodelagac da rede 855.342 euros.

Qs abates ocorridos durante o exercicio de 2013, referem-se, essencialmente 3 redugdo dos adiantamentos concedidos,
relativamente ao empreendimento Oriente/Aeroporto, 3 Remodelagdo da Rede e da Estagdo Areeiro, nos montantes de
851.822 euros, 693.006 euros e 158.816 euros, respetivamente.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2013 para as rubricas de “Ativo fixo tangivel — edificios e outras
construgdes” e de "Ativo fixo tanglivel — equipamento basico”, nos montantes de 15.430.702 euros e 14.450.443 euros,
respetivamente, referem-se essencialmente ao movimento de transferéncia de ativo fixo tangivel em cusso de despesas
relativas ao empreendimento Oriente/Aeroporto, em resultado da abertura da esta¢io no decurso do exerclcio de 2012,

Em 31 de dezembro de 2013, o montante de 99.171.926 euros registado na rubrica de “Ativos fixos tangiveis em

cursa” inclui, essencialmente, 53.431.060 euros relativo ao projeto de expansdo do empreendimento Amadora
Este/Reboleira e 5.253.492 euros relativo ao empreendimento Oriente/Aeroporto.

31 de Dezembro de 2012

Saldo Iniclal Transfer@nclas/

Aties Bruto Saldo indcial Raavaliagies {eusto histdeico) Aumentas Abates Salde Final

Ativos fixos tangiveis - ILD's 2.949.856.076 (199.062.008) 2.750.794.068 4.238086  186.049.438 2.941,081.992
Terrenos e recursos naturais 15.986.3%99 (2.388.442) 12.597.957 # 131,883 13.709.940
Edificias e outras construgdes 2.522.676.353 {176.310.039) 2.346.366.324 2.660.695 167.648.813 2.516.675.832
Equipamento bdsico 411.193.324 (20.363.537) 390.829.787 1.577.391 18.289.042 410.696.220
Ativos fixos tangivels em curse 285.515.682 - 285.515.682 26.460.146  {186.048.974) 125.926.854
Terrenos @ recursos naturais 143.997 - 143997 o7 {111.983) 32.112
Edificios e gulras construgdes 251.305.582 - 251.305.582 18.704.8%3 (167.647.949) 102.362.526
Equipamente basico 24.066.103 - 34.066.103 7.755.156 {18.289.042) 23.532.217
Adiantamentos por conta de activios lxos tangiveis 3295531 - 3.295.531 - |584.719) 2.710.812

[583.855| 3.069.719.658

Tatal da ativo fina tamgived bruto - (LD 323B667289  [199.062.008)
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As adigdes ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 nas rubricas de “Ativos fixos tangiveis em curso —
edificios e outras construgdes” e de "Ativos fixos tangiveis em curso — equipamento basico”, no montante de
26.460.146 euros referem-se, essencialmente, aos empreendimentos Oriente/Aeroporto, com 18.792432 euros,
Alameda/S. Sebastiao, com 1.587.152 euros e na remodelagao da rede 2.282.516 euros.

Os abates ocorridos durante o exercicic de 2012, referem-se, essencialmente a reducdo dos adiantamentos concedidos,
relativamente aocs empreendimentos Oriente/Aeroporto, e Alameda/Sdo Sebastido, nos montantes de 533.127 euros,
404.170 euros e 128957 euros, respetivamente.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2012 para as rubricas de “Ativo fixo tangivel — edificios e outras
construgdes” e de “Ativo fixo tangivel — equipamento basico”, nos montantes de 167.648813 euros e 18.289.042
euros, respetivamente, referem-se essencialmente ac movimento de transferéncia de ativo fixo tangivel em curso de
despesas relativas ao empreendimento Oriente/Aeroporto, em resuftade da abertura da estagao no decurso do exercicio
de 2012.

Em 31 de dezembro de 2012, o montante de 125.926.854 euros registado na rubrica de "Ativos fixos tangiveis em
curso” inclul, essencialmente, 52.288.527 euros relativo ao projeto de expansio do empreendimenta Amadora
Este/Reboleira e 30.966.357 euros relativo ao empreendimento Oriente/Aeroporto.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Empresa assumiu indemniza¢des por danos causados com as
obras de expansdo da rede, através de prestagdes pecunidrias, no montante de 600.287 euros (186.791 euros em 31
de dezembro de 2012).

Em 31 de dezembro de 2013 os ativos fixos tangivels em curso das rubricas de “Terrenos e recursos naturais”,
“Edificios e outras construgdes” & "Equipamento bdasico”, nos montantes de 32.112 euros, 88.149.665 eurcs e
10.990.149 euros, respetivamente, compdem-se conforme segue:

Terrenos e Edificios e outras  Equipamento
recursos naturais construcdes bdsico

Remedelagdo da rede - 13.295.128 3.845.868
Extensdo Rato/Estrela - 1.456.432 -
Extens3o Amadora Este/Reboleira - 52.376.084 861.989
Extensdo S. Sebastido/Campolide - 3.061.938 389.360
Interface do Cais do Sodré - 13.025.640 1.264.810
Extensdo Oriente/Aeroporto - 13.296.274 17.955.536
Promocdo de acessibilidades - 1.630.898
Outros 32.112 (9.992.729} (13.327.414)

32,112 88.149.665 10.9%0.149

Os montantes de {9.992.729 euros) e (13.327.414 euros) respeitam a transferéncias ocorridas no decurse do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013 para as rubricas do ativo fixo tangivel correspondentes.
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No valor de custo dos ativos fixos tangiveis (incluindo os que se encontram em curse), em 31 de dezembro de 2013 e
2012, encontram-se incluidos os seguintes gastos departamentals:

2013 2012
Gastos capitalizados i
A Tangivel T |
Tangivel g Total Tangivel angfve Total
em curso £m curso

Gastos departamentais 67.585.309 6.086.648 73.671.957 £6.480.672 5.539.415 72.020.087

67.585.309 6.086.648 73.671.957 66.480.672 5.539.415 72.020.087

5.2 Ativos intangiveis

Durante os exercicios findos em 2013 e 2012 o movimento ocorrido na quantia eseriturada dos ativos intangfveis foi o
sequinte:

31 de Dezembro de 2013

Transferéncias/

Ativo Bruto Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final
Ativos intangiveis - ILD's:

Despesas de investiga¢do e desenvolvimento 3.151.465 - 1.198 3.152.663
Despesas de instalagdo 2.019.827 - - 2.019.827
Ativos intangiveis em curso 1.736.932 10.867 {1.198) 1.746.601

Total do ativo intangivel bruto - ILD's 6.908.224 - 6.919.091

O montante de 1.198 euros transferido para a rubrica de “Despesas de investigacao e desenvolvimento” respeita a
servigos de analise de risco efetuados na linha vermelha.

31 de Dezembro de 2012

Transferéncias/
Ativo Bruto Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final

Ativos intangiveis - ILD's:

Despesas de investiga¢do e desenvolvimento 1.437.156 333 1.713.976 3.151.465
Despesas deinstalacdo 2.019.827 E - 2.019.827
Ativos intangiveis em curso 3.426.734 24.175 {1.713.978) 1.736.933

Total do ativo intangivel bruto - ILD's 6.883.717

O montante de 1.713.976 euros transferido para a rubrica de “Despesas de investigacdo e desenvolvimento” respeita,
essencialmente: (i) ao projeto executive de prospegdo Geotécnica e Geolégica na linha Vermelha no montante de
558.763 euros; (i) ao projeto de prolongamento da linha Vermelha Oriente/Aeroporte no montante de 451.370 euros;
e {iii) aos estudos de procura do prolongamento da linha Vermelha e Verde no montante de 110.000 euros.

No valor de custo dos ativos intangiveis, em 31 de dezembro de 2013 e 2012, encontram-se incluldos os mentantes de
10.867 euros e 16.458 euros, respetivamente, relativos a gastos departamentais capitalizados no valor do ativo.
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5.3 Subsidias
O movimento ocorrido na rubrica de subsidios no exercicio finde em 31 de dezembro de 2013 foi como se segue:

31 de Dezembro de 2013

Descrigdo Saldo Inicial Aumentos Redugdes Saldo Final

Feder 229.464.357 - - 229.464.397
Piddac 169.615.115 4.807.009 - 174.422.124
Fundo Coesdo 323.499.021 51.640.901 - 375.139.922
Subsidios diversos 204.517.396 - - 204.517.396

Total de subsidios 927.095.929 56.447.910 983.543.839

0 aumento verificado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 no montante de 56.447.910 euros respeita,
essencialmente, aos subsidios atribuidos no ambite do: (i) Fundo de Coesdo, relativamente 3 comparticipagdo nas
despesas relatlvas & extensac Amadora Este/Reboleira, no montante de 45292616 euros e extensdo
Oriente/Aeroporto, no montante 4.763.283 euros; e (ii) PIDDAC, no montante de 4.807.009 euros pars a extensio
Oriente/Aeroporto.

5.4 Conta a receber do Estado

Esta rubrica refere-se & conta a receber do Estado Portugués relativamente 3s atividades de investimento de
infraestruturas de longa duragdo, sendo que a sua composi¢do € como segue:

Descrigio Motas 2013 2012

Instrumentos financeiros 5.7 445.463.864 1.063.831.614
Provisdo para processos judiciais em curso 5.4.1 19.729.602 7.675.514
Juros, taxa de aval e imposto do selo 5.4.2 1.489.488.945 883.409.981
Gastos de emissio 5.4.2 20.230.150 20.230.150

Saldo inicial corrigido na transicdo para as NCRF  5.4.2 289,555,301 289.555.301

2,264.967 862

5.4.1 Provisio para processos judiciais em curso

O montante de 19.729.602 euros em 31 de dezembra de 2013 (7.675.514 euros em 31 de dezembro de 2012) inclui:
(i) o montante de 9.219.680 euros referente a provisdo constituida para fazer face a processos intentados que se
encontravam em fase de resolugdo em resultado dos investimentos efetuados; e (ii} o montante de 10.235.631 euros
relative 30s juros vencidos e n3o pagos em setembro e dezembro de 2013 3 instituigdo financeira com quern foram
contratados os dois instrumentos financeiros derivados associados, em consequéncia da decisdo tomada pela Tutela e
pelo Estado Portugués em suspender os referidos pagamentos na sequéncia do processo gue se encontra a decorrer
num Tribunal de Londres, interposto pela instituicao financeira contra o Estado Portugués,

Desta forma, em 31 de dezembro de 2013 o passivo vencido encontra-se refletido nas demonstragdes financeiras na
rubrica afeta aos ILD, bem como, o montante das despesas que a Empresa ird incorrer com © processo caso o desfecho
do mesmo Ihe venha a ser favoravel, cuja estimativa em 31 de dezembro de 2013 ascende a 274.291 euros € encontra-
se refletida na rubrica de "Provisao para processos judiciais em curso”.
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1.4.2 Gastos com empréstimos

A rubrics de gastos de empréstimos refere-se aos encargos supartados com empréstimos contraidos pela Empresa para
o financiamente da atividade de investimentos e infraestruturas de longa duragde que nao foram passiveis de
capitaliza¢ao nas ILD construidas.

Tal come mencionado na Nota 3.12, 3 Empresa procedeu a quantificacdo dos encargos financeiros suportades com as
ILD que nao foram passiveis de serem capitalizados nas mesmas. Contudo, dada a dificuldade na quantificacio deste
montante, a Empresa refletiu apenas os encargos financeiros suportados a partir de 1995 e que se encontravam
refletidos anterlormente na rubrica de “Resultados transitados®, para a rubrica de “Investimentos de infraestruturas de
tonga duragdo - Gastos de empréstimos”, tendo o Conselho de Administragio optado por fazer refletir nesta rubrica o
meontante de 289.555.301 euros relativo a juros e outros encargos incorridos pela Empresa anteriores a 1995, por
contrapartida de “Resultados transitados”, que serviram para saldar a rubrica de ILD. Em 31 de dezembro de 2013 e
2012 os gastos com empréstimos tinham a seguinte composigao:

Descrigdo 2013 2012 Varlacio do ano
Juros, taxa de aval de imposto do selo e "earlytermination" 1.489.488.945 883.400.681 606.078.964
Gastos de emissdo 20.230.150 20.230.150 -

Saldo inicial corrigido na transicdo para as NCRF 289,555,301 289.555.301

Total de gastos de empréstimaos 1.799.274.396  1,193.195.432

O aumento ocorrido na rubrica de "Juros, taxa de aval de imposto do selo e “early termination” no mentante de
606.078.964 euros inclui: {i) 115.227.675 euros relativos aos juros dos financiamentos obtides e dos instrumentos
financeiros associados a esses financiamentos no decurso do exercicio de 2013; e (ii) 490.851.289 euros relativo aos
gastos incorridos com a liquidacdo dos instrumentos financeiros no decurso do exercicio de 2013 (Nota 5.7).

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2013 e 2012 os encargos financeiros capitalizados nas rubricas de “Ativo
intangivel”, “Ativo fixo tangfvel” e “Ativo tangivel em curso” detatha-se come segue:

31 de Dezembro de 2013 31 de Dezembro de 2012
Descrigho
Irtanghrel Tangivel Em curso Total Intangivel Tangivel Em curso Total
Gaslos com @mpek itimoi 150,125 397.345.532 10J82.040 307 PRLEST 198ME 297343537 9457371 306.946.161

150,128  297.348.532 10282.040  30T.7RLENY ijadsy ro7.850832 9450371

5.5 Qutras contas a recebey

A rubrica de outras contas a receber respeita a uma multa contratual cosrespondente ao débito efetuado ao empreiteire
na sequéncia de atrasos na entrega da empreitada de ampliagae e remodelagdo da estagcdo do Areeiro.



O detalhe dos financiamentos obtidos afetos  atividade dos ILD em 31 de dezembro de 2013 e 2012 detatha-se como
seque;

L Sl e | | —— 2012
Entidade
“mnanciadara LUreite Loments Py corresiln Tatal Limitg Lorarts Mo coreRTnE Total
Empréstimos obrigaccionistas: - =
Emiss3o "Private placerment” Merrill Lynch 71313674 7.731.367 15.462.735 23.194.107 17.313.674 7.731.367 23.194.102 30.925.169
Emissdo Metro 2019 1P Morgan 400.000.300 g 400.000.000 400C.000.000 400.000.000 - 400.000.000 400.000.000
EmissSo Metro 2026 BNFP 400,000.000 . A00.000.000 400.000.600 400.000.600 - 400,000,000 400,000.000
Emissdo Metro 2027 Barclays 400.000.000 @ 400.000.000 400.000.000 400,000,000 i 400.000.000 400.0000.000
Emissdo Metro 2035 DBI, AG 110.000.00G # 110.000.000 110.000.000 110.000.000 . 118.000.000 110.000.000
7.T3L.367 1.325.462.735 1,333.194.102 7731367 1.333.194.102 1.340.925.469
Empréstimos bancarias:
MLA BEI 57.193.405 3.183.611 8.550.832 12,734,443 57.193.405 3.087.708 12,734,442 15.822.150
ML1/2 BEl 234,435,012 18.000.00¢ £3.579.504 101.579.594 234.435.017 18,000,000 101.579.594 119.579.594
ML BEI 74.819.685 4.987.979 24,939.855 29.927.874 74.819.685 4.987.973 29.927.874 34,915.853
ML BEI 54.867.76% 5.584.000 30.703.084 36.287.084 54.857.769 5.584.000 36.287.084 41.871.084
MLI/8 BEI 99.759.579 6.650.639 19,903 837 45554471 599.758.579 6,650,639 46.554.471 53.205.110
MLII{C BEI 54.857.769 3.657.85) 27.433.884 31.091.735 54.867.769 3.657.851 31.091.736 34.749.587
MLIY BE! 169.591.285 22.400.000 85.104.090 107.504.050 169.591.285 22.400.000 167.504.030 129.904.090
MLI/3 BE1 124.699.474 7.038.458 108.819.056 115.B57.554 124.699.474 7.134.398 115.857.552 132,991.950
ML1/38 BEI 74.819.685 E 74.812.€85 74.819.685 74.819.685 = 74.819.685 74,819.685
ML /A BE! 150.000.000 = 150.000.000 150.000.000 150.000.000 . 150.000.000 150.000.000
ML VB BEI B0.000.000 = B0.000.000 E0.000.000 80.000.000 . 80,000,000 80.000.000
MLV BEI 80.000.000 . 50.000.000 80.000.000 80.000.000 = 80,000,000 BO.000.060
£mp. LP 613,8 M EUR DGTF [parte) 507.957.564 126.959.330 253.978.782 380.968,172 507.957.564 126.988.391 3B0.968.173 507.957.564
Emp. 1P 648,6 M EUR DGTF (parte) 237.747.877 59,436,969 178.310.908 237,747,877 237.747.877 - 237.747.877 237.747.877
Emp. LP 4129 M EUR DGTF (parte} 282.974.244 . 282.974.244 282.974.244 -
257.928.937 1.510.117.885 LT68.046.822 198.451.966 1485072578 1.633.564.544
Qutras empréstimos obtidos:
Schuidschein ABN AMRQ 300.000.000 # 300.000.000 300.000.000 300.000.002 - 300,000.000 300.000.000
5 300003000 e = 3 A0 00000000

Taltal de pmpractmes ablida) IG5 GESI B ELESALE RAnL 140 524 114 ik e Baa Aoy

O empréstimo por obrigagbes “Private Placement”, foi contraido em 7 de outubro de 1996 por um periodo de vinte
anos, com SWAP/PTE para o montante total final da emissao. O reembolso & feito em pagamentos fguais a partir do
décimo ano de vida.

O empréstimo por obrigagcdes "Metro 2019” foi contraido em 4 de fevereiro de 2009, por um periodo de dez anos, 3
taxa fixa, tendo sido dada a garantia pessoal do Estado. A lei aplicivel & a Lei Portuguesa.

O empréstimo por obrigagdes “Metro 2027”, foi contraido em 7 de dezembro de 2007, por um pericdo de vinte anos
"bullet”, a taxa fixa, com a garantia pessoal do Estado. A lei aplicavel & a Lei Portuguesa, 3 exce¢3do do “subscription
agreement” que é regido pelo Lei Inglesa.

A emissao foi admitida a cotagado na Euronext Lisbon.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Empresa contraiu um empréstimo por obrigacdées no montante de
85.000.000 euros, por um perfodo de 15 anos, com a garantiz pessoal do Estado o qual, durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2011 teve um reforgo de 25.000.000 euras. A lei aplicavel & a Lei Portuguesa.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, atendendo a situagdo dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, nao fol possivel concretizar qualquer emissio de obrigagdes a longo prazo, pelo
que 3 Empresa, contratou com a Dire¢ao Geral do Tesouro e Finangas (“DGTF”) um financiamento no montante de
613.932.000 euros, dos quais 507.957.564 euros, estdo associados a responsabilidades com as Infraestruturas de
Longa Duragao (ILD), pelo prazo de 5 anos, amortizavel em 8 prestagdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira
em maio de 2013,




No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, atendendo 3 situacdo dos mercades financelros,
nomeadamente o mercado de capitais, nao foi possivel concretizar qualquer emissao de obrigagées a lenge prazo, pelo
que a Empresa, contratou com a Diregdo Geral do Tesouro e Finangas ("DGTF”) um financiamente no montante de
648.581.846 euros, dos quais 237.747.877 euros, estdao associados a responsabilidades com as Infraestruturas de
Loniga Duragao (ILD), pefo prazo de 5 anos, amortizavel em 8 prestagoes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira
em maic de 2014.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, atendendo & situagao dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissao de obriga¢ées a longo prazo, pelo
que 3 Empresa, contratou com a Diregdo Ceral do Tesouro e Finangas ("DGTF”) um financlamento no montante de
412.860.000 euros, dos quals 282974.244 euros, estdo assocfados a responsabilidades com as Infraestruturas de
Longa Durag¢do (ILDJ, pelo prazo de 6 anos, amortizavel em 12 prestagdes semestrais de capital iguais e sucessivas,
vencendo-se a primeira em malo de 2015,

Em 31 de dezembro de 2013, estes empréstimos por obrigagdes classificados corno nao corrente, t&m o seguinte plano
de amortizagoes:

Anos Montanta

2015 7.731.367
2016 7.731.367
2017 -
2018 e seguintes 1.310.000.001

1.325.462.735

A parcela dos empréstimos bancarios e outros empréstimos obtidos classificados como nao corrente tem o seguinte
plano de reembolsos:

Anos Montante
2015 305.091.310
2016 305.091.310
2017 178.101.919
2018 118.664.950
2019 e seguintes 603.168.396

1.510,117.885



Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 os financiamentos obtidos que tém associados covenants, nomeadamente, os que
se encontram associados ao “rating” da Repiblica Portuguesa ou que incluem cldusulas de detengao, detalham-se como

segue:
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5.7 Instrumentos financeiros derivados
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O Crupo conforme referido na Nota 3.17, contratou swaps de taxa de jurc com diversas entidades bancarias,
relativamente aos empréstimos bancarios afetos as ILD. De acordo com o entendimento do Conselho de Administragao
da Empresa, apesar de estes nao terem sido avalizados pelo Estado Portugués, foram contratados no ambito da gestao
das infraestruturas de longa duragao, pelo que os mesmos se encontram refletidos na rubrica de “lnvestimentos de

infraestruturas de longa duragao”.
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Em 37 de dezembro de 2013 e 2012 os contratos de swaps afetes as ILD e o justo valor dos mesmos, determinado
pelas instituicbes bancarias com as quais os mesmos foram contratados, bem como o justo valor dos instrumentos
financeiros reportade a 31 de dezembro de 2012 determinado por uma entidade independente {Nota 2.1), detalham-
s€ como segue:

Instrumemot inanceirgs derivedos Data Cophtal cobert 31122013 Justs valor
Warlacho (faca
Justo valor w0 IV dn
lusto valor ["IV*) fentkdade contraparte &
{contraparte} _ Variagko indwpendente) 31.12.2012)
Tata? do
Busignacio Enlidade Swap Inticial Final {apital e ::Ip"ll tingncomento 21122013 31123012 3niz.zolz
tBeh assodedo
BE! (MLA) aavA 02022006 0511-2005 15-12-2017 163 502} 1864 708) 401202
BEL (MLA) MULYNCH 16072030 5062030 15122017 6&re {6.878) Lazin ) SEET
12040717 803,126 12.734.443
BEL (MLYZ) 19,4759, #9, 8¢ DISEMBOLSOS D@t 26-03-1010 1502630 15052018 (16575496} 18324480 [19.045.304) 570.808
BLI [MLY2] 9, 391 1 DESEMBOLSOS BST J003-2006 15012006 15992019  M.915.453 {14.820,443) [22.783.117) 790261 118.350.148) [4.422.971}
34,915,853 1805 589 42.121.547
REL MLy 45 DESERAAOUSE 1P MORGAN 12022603 {506 2008 35-12-2039 £730.004) 730,004 {7om.508) [20.095}
BEL (ML} 2PE 3% DESEMBOLSOS BST 3107-7007 1503-2003 15032032 . - - .
BET (LYY 0¥ 30 BESIMBOLSOS BBS 16073009 15122008 15122038 11971149 £5.958 50.454 55.504 129744 1119.290)
BEE (ML} 12 DESEMBOLSG anpn 16-11-2008 15092608 15112019 1615.139) 515,19 {588.493) (26.646)
11971, 149 11971348
BEI (ML 1V 4T DESEMBOLATS HBYA DIO2006 15-12-2005 18682020 {673.433) {1.382.880) 709.407 1073402 {309.438)
BEL (ML 19 [ 47 DESEMBOLSOS MLNCH 16072010 1506-2010 35-06.2020 15130203 119508 119508 119.508
BED (Lt 79 3¢ DESEMBOLSCS BARCLAYS 18.02.2011 15032011 1506.2020 [1.540.589) 1.540.598
15120203 12511051 7641258
BE1 (ML 18] 19, 27,39, 47 DESEMOOLSS o8t 11-07:2008 15-12-2007 15.12-7020 5 8.939.619) B.419.61% .971.859) [3.945.160)
BE1 [MLIS| o 14-89-2010 15 03-2010 15092021 49351168 43351368 [24.812.540] 24811560 23.197.087)  [L815.423)
BE] {MLY/38) 10, 2% LSEMBOLEOS BHPP 19-85-2009 15032008 15062023 7 {6.6:74,285) £.672.285
BEL {ML1/3-B) 30 DISEMEOLSO BARCLAYS 13022001 13032011 15.06-2027 16.446.434] 6045434 14.808.958) 1587478}
BED (ML) 19, 2° DESEMBOLSOS BHPR 19-05-2009 15.03.2009 15062012 31091136 11.091.735 7.262.295) 17 262795 UO717.a58)  (7.044.937)
BEL MLV 3, 4% £57 DESEMBOLSOS  BES 1NV 1102-2010 15322009 15092018 84795643 ILF0AAAT  §67.504.090  (Z472632) [2.131.623) 4659073 (9.875.764)  [2.255.855)
BEL (WL V7a] 3TEAPDISEMBOISCS DAt 1708-2009 1503-2008 15-17-2020 170.000.000  F0.000.000  1%0,000.008 [30.709.539)  30.70%.539 135.629.304) {40,195}
BEL {ML /Y] 10, 2¢, 3¢ BESEMBOLSDS BARCLAYS 1067 2008 1546-2008 15062021  E6.666.667  13.333.333 80,000 000 [19.548.510)  19.948.511 (2456.422)  {16.492.089)
BEI {MLV/C) 11 DESIMEBOLSD 8T 26-05-2003 16-06-2003 35 062022 {5.60R.517) (7.681.359) 1871842 {7.558,349) 123.030
BEL {MLVIG 19 DESEMBOLSD LU 14022006 15-12.2005 1506.2022 1958783 258,781 3333997 {4.202.720)
BED (MLY/C) 10 DESEMBOLSD 1P MORGAN 31052007 15122006 1546-2002 LIZESM9  (1.226.909) 1213012 15.187
BEL (MLY/C) 2 DESEMBOLSD TAPP 26:11-2008 15-99-2008 15062022 {4.896.758) 4.896.738 {4.082.389) {80 409)
REL(REEST INC CAPITAL]  TRANCHEA CSVISEE 03052008 1503-7008 15052072 [32.079.759)  12.079.759 (43.639.384) 11535473
i [RECSTANC CAPITAL)  TRANCHES BST 314052007 1563-2007 1546-2022 (362,780,028}  (39IAG6458) 20726030 [328.215.600)  (65.247.858]
B3 [REESTINC CAPITAL)  TRANCHEB 1P MORGAN 1507-2009 15403-2010 1506-2022 L3RG [138E,51Y s (233,128
HE{REESTAMC CAPITAL)  TRANCHE B CAIXABI IE07-2000 15032010 1506-2027 ¢4 206298 47930 930,000 150050 2319797 11.389.737}
61 {REEST INC CARITAL)  TRANCHT ¢ ol 26032030 15032010 1506-2077 S.IESNEE {5 365 08R) £1155.482) 5520570
44.206.294 {176.825.175)  (1)2.6i8.88]1}
ABN{SCHULOSCHEN]  TRANCHEA MORGANSTANIEY 03022008 2107 2010 220720H 130.753.213] 30751713 (79.741.487) {1.009.7286)
ABN (SCHULDSCHEN] TRAMLHE A CSUI55E 12042011 2207 2006 22672004 {3.823.083) 1.823.383 10.206.827 114.030.220)
ABN(SCHULDSCMON]  TRANCHE B G 1003-2010 22072818 22072020 10G.000.000 (50.401491] 50401491 148.738.952) {r.666.539)
ABN[SCHULDSCHEIN]  TRANCHEC Bsr 25022005 22072005 22-07-2024 (21 113,690} (30.226.558) B.A96 866 (29,305,648} (970.908)
ADMBCHULORCHEIN]  TRANCHEL € SAMISSE 03032010 22-07-2006 2307-2024 h.381577) §.362577 13.393.272} 1039795
160,000,000 160.000.000
MERRILL LYNCH MLYNOR 1607:3010 1504-2010 35-30-2076  24.904,102 23,194,302 fE1798] LR0I9E (122,87 a1t 1701.379)
OBRIGAS DES 2026 HARCLAYS 16-05-7008 04322007 04170026 T2517.654) 2517454 (4.680,152)  {17.817.502)
OBRIGACDES 2026 P MORGEAR 28112010 0212:20409 D4-372026 (5,323,253} 5.925.252 (2.137.557) 2.214.305
OBRIGACDES 2026 a8va 15-13-2006 O4.12-2006 04-12-2026  70.000,000 IEEINS I (26.015.36%] 1183747 [21.084.116G) {2931 2558)
OBRIGAG OIS 2026 MLYNCH 16072010 ©4-17-2009 04-17-2626  30.000.000 {5.754.858) (15.782.431) 10032584 5.270.862  (71.053.288)
DBRIGAGGES 2028 GD 1607-2010 M4-12-2009 04-12-2076  30.000.000 15,754,850} (15762434  10.027.584 5270862 (21,053 298)
OBRIGAGOES 2076 C5UISSE 09-08-201) 04127010 04122028 16.694.228) 6693.228 3440, 360} 2642152
ORRIGACOEL 2026 BARCLAYS 17052007 04-12-2006 04322078 {£39.236) 559,236 4.878.130 5.737.956)
OBRIGAOLS 2026 IF MORGAN 0607 2010 03122009 04.12-2076 (109762952} 109762952 (1562156131  4E.452.659
OBRIGACOES 2026 1P MORGAN 29112050 Q2522009 04123008 1s9750) 1597521 (3.3B0.446) 1782925
VBRIGALOES 2026 BARCLAYS 3505 2000 04032009 (4-12-1018 15).234.884| 62,724,884 (63 726.407] 2491504
DBRIGACORS 2026 CAlKARL 25042010 94127007 04-12-2026 100.000.000 12.105 854 14.731.368 7.464.250 11.392.307 {6660.541}
CHRIGAGEIES 2026 oA 16032010 04-17-2005 04-13-2026 {5.747.583) 5.747.585 13826290 {19.373.875)
CARIGAL DES 2006 DBl 2707:200¢ 04172008 04-12-2026 (a0 228 000)  10.226.000 143.785.452) 1559452
230,000,000 230,000 400
OENGALBES 2057 RARCLATS 20-12-2007 07-13-2007 Q7-12-2422 [4B.566.436) 4B SEE43E {23.026.330)  [25.540.108)
DG ACEES 1Y I MORGAN 87-42-2007 07122007 07122027 40.507.288)  40.507.284 {B25E6032) 17478 7%
DHRIGAGOES 2027 L 18-04-2010 01-12.2005 07132027 5481554 {14B1.854) 9.914.107 164 32.503)
OBAIGACBES 2019 BARCLAYS 28-03-200% 04-02-2009 0307 2019 79111808 {79.117 808} 61929 887 15182491
CBRIGALOES 2019 CATHIANK 15032010 PA-GZ-20t0 N4 2038 300,000,009 24 152 174} (18,756,751} 404577 (27.243.001) §1.513.750)
DBRIGACDES 2019 a8 1103203 DELY-01E D402 2019 (53283358 50233358 (1351071 193194y
100.000.000 100.000.000
GERIGES 2130 BARELAYY 3012.2010 30-12-2010 30-12-2030 B IRL I} 98 INLIE o, TIR T

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, conforme referido na Nota 2.1. a Empresa passou a
mensurar os instrumentos financeiros derivados de acordo com o “marked-to-market” determinado pela contraparte
com 0s quais os mesmos foram contratados, A variacao positiva na rubrica de "Derivados” afetos as ILD no montante de
618,367.750 euros inclul: (i} o efeito negativo decorrente da atualizagae do “marked-to-market” 3 31 de dezembro de
2012 no montante de 137.778.890 euros ¢com base no valor determinado pela contraparte; e (ii} a variagao positiva no
montante de 756.146.654 euros em resultade das variagées do justo valor dos instrumentos financeiros derivados,
entre exercicios, e o cancelamento antecipado de diversos contratos conforme referido abaixo.

O impacto resultante desta alteracdo de mensuragdo repertado a 31 de dezembro de 2012 foi registado por
contrapartida da rubrica de “Investimentos de Infraestruturas de Longa Duragdo” no ativo em 31 de dezembro de 2013
no montante de 137.778.890 euros, dado ser entendimento do Conselho de Administracdo que o efeito da reexpressao
das demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2072 ndo seriam materlalmente relevantes para efeitos de
comparabilidade.




A metodologia utilizada & das instituicdes bancarlas contratantes, que consiste na projecio dos cash-flows atualizados
pars o momento presente, usando a curva de cupdo zero atual de forma a projetar os Indexantes a pagar e a receber
pela Ernpresa, conforme consta nos contratos efetuados com as diversas instituigdes bancarias.

O justo vator dos instrumentos financeiros derivados tem impacto nule no capital proprio da Empresa, dade que o
passivo tem como contrapartida uma conta a receber do Estado na rubrica de ILD.

No decurso do exescicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Empresa liquidou 34 contratos de swap tende pago o

montante de 490.851.289 euros cujo “marked-to-market” a data da liquidagio, determinado pels contraparte com a
qual os mesmos foram contratados ascendia a 671.686.152 euros.

O detalhe dos contrates de swap liquidados detalha-se como seque:

Notions! Data Tinacked-to-
Flnaid; base Despach Entldade banciria Tipo de Instrumento Maturidade . Valor Hquido pago  market” Variagko
{original)  cancelamento
[Contraparte)
8E1 MLI/3 548/13-5ET  Sotiéré Generale Vanilla swap 15-5¢et-21 95.602.930 20-03-2013 {21.900.900) (24.812.540) [Z.501EE0)
BEI ML 1/3 548/13-5ET  Soctété Generale Vanilla swap 22-Jul-24  109.000.000 20632013 (38.360.000] (50.401.491] (11.441.49%)
ABN1 549/13-5ET Morgan Stanley CMS Steapener 22-Jul-24 100.000.000 21-03-2013 [23.000.000) {30.751.213) {7.751.213)
BE{ REESTRUT - IC 660/13-SET  Crédit Suisse Worst of 2 Spreads 15-lun-22 17.364.188 08-04-2013 {21.400.000) {40.883.076) [19.483.076)
660/13-SET  Crédit Suksse Flaors, Overtay 22-Jul-24  100.000.000 08-04-2013 (7.2300.000]  10.897.948 18.197.948
660/13-5ET  Crédil Sutsse Spread Option, Overlay 22-Jul-24  100.000.000 08042013 {9.800.000] (12.318.660) 2.518.660)
Index linked + tnfiation Fioor +
OBRIG 2026-5 660/13-5ET  Crédit Suiste (EUR1OY- EURZY) Digital + {EUR 20Via- 04-Dez-26 70.000.000 08-04-2013 17.900.060) (6.982.720) 917.280
EUR 10Y1ajLeveraged Floor
879/13-5ET  Barclays Vanilla, Overfay 15-Jun-22 77.895.605 07-05-2013 14.832.919) 6.098.993) (1.266.080)
BEI ML V/B 879/13-5ET  Barclays index linked 15-bun-21 20.000.000 07-05-2013 (16.188.865] (19.318.387) (3.130.022)
OBRIG 2026-1 879/13-3ET Barclays Index linked 04-Dez-26  100.000.000 07-05-2013 (16.450.389] [22.722.434)  [6.272.045)
OBRIG 20266 87%/13-56F Barclays Cap Knock Out 04-Cez-26 200.000.000 07-05-2013 (1.334.193)  (1.742.300) (a0&.113)
OBRIG 2026-7 879/13-5€T  Barclays index Unked Q4-0er-26 100.000.060 Q7-05-2013 {60.229.558) {60.610.697} {10.281.139)
OBAIG 2027-1 279/13-5ET  Barclays Index linked 07-Dez-22 200.000.000 07-05-2013 [36.398.650) (48.840.456) {12.441.806)
OBRIG 2019 B879/13-5ET  Barclays Vanitla 04-Fev-19 300.000.000 07-05-2013 ©5.078.000 59.796.768 15.281,232)
OBRIG 2030 879/13-S5ET  Barclays Vanilla 30-Der-30 300.000.000 07-05-2013 (84.149.925) [94.973.821) (10.823.896)
BEIMLI/C 1% e 22 966/13-5E7  BNP Paribas Index linked 15-Jun-22 86790834 16-05-2013 (10,140.000) [16.471.820)  (6.331.520)
966/13-3£7 BNP Paribas Snowball, Overlay 15-lun-22  40.000.000 16-05-2013 {780.000} {1.103.064) (323.064)
BEIMLII &% 966/13-5ET  BNP Paribas Callable Swap 15-Dez-19  11.472.352 16-05-2013 [390.000}) (553.686) {163.696)
BEI ML W/C 22 966/13-SET  BMP Paribas Callabte Swap 15-Jun-22  406.000.000 16-05-2013 (3.055.000) [4.558.433} {1.503,493)
OBRIG 2027-3 966/13-SET  BNP Paribas Vankla 07-Dez-27 100.000.000 16-05-2013 535.000 1.108.690 523.690
1007/13-5ET Goldman Sachs Fioor, Greriay 04-Fev-19 300.000.000 20-05-2013 26.999.828) [47.492.424) (20.492.5%96}
BEI ML &R 1161/13-SET JP Morgan vanilla Swap 15-Der-19  21,947.108 13-06-2013 (435.007} (630.458) {195.451)
1161/13-SET JF Morgan Vanilia 15-lun-27  40.000.000 13-06-2013 850.721 1.222.515 371734
1161/13-5€T JP Morgan Snowball, Overlay 15-Jun22  12,545.916 13-06-2013 931.613 1.342.312 410.699
OBRIG 2026-2 1361/13-5ET 1P Morgan Wznlla + Short Cap. 04-Dez26 100.000.000 13-06-2013 4.966.196) (6.558,103) {1.591.907)
OBRIG 2026-6A 1161/13-5ET JP Morgan Range Accrual GBP 10y- JPYBm 04-Der-26 170.000.000 13-06-2013 {72.985.315) {99.503.117) (26.517.802)
OBRIG 202668 1161/13-5ET JP Morgan KO Swap, Overlay 04-Dez-26  30.000.000 13062012 {1.180.408) (1.639.317) (458.909)
CBRIG 2027-2 1161/13-SET IP Morgan Index Linked 07-Dez-27 100.000.000 13-06-2013 (28.439.707} (43.018.822) (14.579.115)
BEIMLI/2 - 17 47,5872 ¢ B% 1234/13-5ET Deutische index Linked 15-5e1-19  93.192.074 28-06-2013 (10.621.473) [16.293.772) 6.172.2939)
BB MLA/R 1234/13-SET Deutsche Inverse Flooter Eur 10-2 i5-Dez-20 8§6.458.202 28-06-2013 (3.093.298) (8.994.548) [1.901.650)
BEI ML VA 1224/13-5ET Reutsche Convertible Swap 15-0e1-20 150.000.000 28-06-2013 (19.719.623) (30.436.427) (10.716.804)
1234/13-SET Deutsche Snowball 15-Jun-22  25.091.832 28-06-2013 4.162.465) {5.325.071) {1.162.606)
1234/13-5ET Deuvlsche Inflation Linked, overlay 04-Dez-26 70.000.000 2806-2013 {5.041.073) (5.859.731) (81B.658)
OBRIG 2026-5A 1234/13-5€7 Devische index Linked 04-Dez-26  70.000.008 28-06-2013 26.442.728] (40.657.824) {14.215.095)

90.E51. 280} (E71.686.190)

5.8 Fomecedore

A rubrica de fornecedores, & composta, essencialmente, por dividas correntes originadas no dmbito de obras efetuadas
com a continuacgdo da politica de expansao e modernizagao/remodelagdo da rede,

5.9 Outras contas a pagar

A rubrica de outras contas a pagar & composta, essencialmente, pelo gasto com juros de empréstimos, juros de
instrumentos financeiros derivados e taxas de aval a liquidar no decurso do exercicic de 2014, Adicionalmente, em 31
de dezembro de 2013, esta rubrica inclui © montante de 122.526 euros relative a gastas com investimentos efetuados
em ILD os quais & data ainda ndo se encontravam faturados pela Ferconsult.
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Ativas fixos tangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos

ativos fixos tangiveis do Grupo, bem como nas respetivas amortizagdes acumuladas e

acumuladas, foi o seguinte:

perdas por imparidade

2013
Terrencs e £dificios e outras  Equipamento  Equlp de  Equip ! DOutros actives Activos flxos
recursos naturais  construgdes basico transporte adminfstrativo  Baos tangivels mns::: emn Totat
Alivos

Saldo Infcial 24.287.679 257.245.693 810.351.059 958.91t 29.224.684 25.384.119 2.976.076¢ 1.150.478.221

Aquisicbes - 18.229 30633 17.280 172.878 [75.790) 322.731 485.961

Alienacbes = {11.164) 193.993) (205,157)

Transferéndas -

Abates = (6.439) {535.708) (7.711) = {949.858)
Saldo final 24.287.679 257.313.922 810.364.089 882,198 28.461.854 25.300.618 3.293.807 1.149.309.167
Amortizagdes acumuladas ¢
perdas por imparidade

Saldo inicial - 172.981.688 462.535.218 841.809 25.999.156 10.300.134 672.658.004

Amortizaghes do exercicio 10.997.875 25.195.658 60.285% 1351843 898.951 - 38.504.812

Allenagdes . (8.456) (89.756) 3 4 {98.212}

Abates (5.903) - (935.546) (7.453} {948.902)
Salda final - 183.579.563 A87.716.517 B12538 26.415.453 11.1%1.632 - 710.115.702

Agheas liquidon 4. IRTETS
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2012
Terrenos ¢ Edificios e outras i nto  Equip tode Equlp Outros actives AcHuag fbies
recurses naturals  comstruches bésico transporte administrative  fixos tangivels wnsrl::i: em Total

Atlvos

Saldo inicial 24.287.619 257.293.917 809.075.432 1.689.687 27.167.500 24.891.973 5.892.580 1.150.298.773

AquisigGes 1.776 641.895 58.271 219.058 494.051 694,456 2.109.507

Alienagbes (813) (789.047) {4.779) - (794.633)

Transferéncias 635566 - 2.179.814 - {3.610.960) {795.580)

Abates - {1021) G (336.909) {1.9210) {339.840)
Saldo firal 24.287.679 257.295.683 810.351.059 958.911 29.224.684 25.384.119 2.976.076 1.150.478.221
Amortizacdes acumuladas &
perdas por imparidade

Salde iniciai 161.954.051 436.787.733 1.522.901 25.731.441 9.414.227 - 535.41G.353

Amortizacdes do exerciclo 11.027.635 25.749.211 90.800 607,383 887.607 - 38.362.636

Alienagbes < {812) {771,892} {3.228} L 1775.832)

Abates (914) - {336.439) 11.700) = (339.053)
Saicio final = 171881686 462.535.218 841.809 25.889.157 10.300.134 - 672.658.003
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O aumento no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 ocorrido na rubrica de “Equipamento basico” no montante
de 641.895 euros resulta, essencialmente, da aquisigao de transformadores de tragcdo no mentante de 310.764 euros e
da ampliacdo da rede telefénica no montante de 233.661 euros.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2012 para as rubricas de “Equipamento basico” e de "Equipamento
administrative” no montante de 635.566 euros e 2.179.814 euros, respeitam, essencialmente a raddios moveis portateis
e portateis TETRA no material circulante, para as comunicagdes privadas no sistema SIRESP e sistema de planeamento
6timo de recursos e gestdo em tempo real da operagaa (sistema PLAGO).
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No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o Grupo capitalizou encargos financeiros,
relactonados com empréstimos contraidos para financiar ativos em fase de construgdo e gastos departamentais,
conforme seque:

Gastos capitalizados 2013 2012

Gastos de empréstimos 404 10,928

As amortiza¢des do exerciclo, no montante de 38.504.812 euros (38.362.636 euros em 2012), foram registadas na
rubrica de “Gastos/reversdes de depreciacao e de amortizagao” na demonstragao dos resultados.

7. Locaghes
Locagdes financelras

Conforme referido na Nota 3.6 o Grupo regista no seu ativo tangivel (Nota 6) os ativos adquiridos em regime de
locagdo financeira. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, ¢ Grupe é locatarlo em contratos de locagao financeira
relacionados, essencialmente, com a aquisicdo de 55 unidades triplas de tragao e uma viatura ligeira registados na
rubrica de “Ativos fixos tangiveis — equipamento basico” e “Ativos fixos tangiveis — equipamento transporte”,
respetivamente.

Os bens detidos em regime de locagao financeira, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2013 e 2012, sdo
detalhados conforme se seque:

2013 2012
Montante  Amortizagdo Montante Montante
LocagBes Financeiras - Bens bruto acumulada liquido liquida
Equipamento basico 305.858.686 178.525.988 127.332.698 138.256.306
Equipamento de transporie 93.040 72.941 20.099 51.259

305.951.726 178.598.929 127.352.797 138.307.565

As rendas de locagao financeira, das unidades triplas de tracdo, vencem juros a taxas anuais que se situam entre -
3,3501% e 3,2522%.

O capital em divida das locagdes financeiras em 31 de dezembro de 2013 e 2012 & detalhado conforme se segue:

Capital em divida {Nota 18)
Locagdes Financeiras

2013 2012
Até lano 9.024.101  27.015.633
Entre 1anoe 5anos 42,731.314  47.534.578
A mais de Sanos 7630671  15.275.224

59.386.086  80.825.435
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FERCONSULT § frene A — e



Locagdes operacionais

Em 31 de dezembro de 2012 o Grupo tem responsabilidades com a Hewlwtt-Packard International Bank nio
reconhecidas na demonstragao da posicao financeira (Nota 3.6) no montante de 11.305 euros (Nota 18).
Os pagamentos minimos das locagoes operacionais em 2012 sdo detalhados conforme se seque:

Pagamentos
minimos
Locagtes Financeiras 2012
Até 1ano 11.305

Entre 1 ano e Sanos -
Amais de 5anos .

11.305

8. Propriedades de Investimento

O movimento ocorrido na rubrica de “Propriedades de investimento” em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 fof como
segue:

31 de dezembro de 1011

31 de derembvo de 2012

Perdas de

Pardai d

Montarte  Amortizacles Imparidade Montante Montante  AmortizagBes T Montante Justo valor
v
bte  scumuladas Iiquido bate  acumuladas pa liquido
acumuladas atumutadas
Iméveis arrendados a tercelros 3555595 1.353.869 1.772.999 428.728 428.728 3.555.595 1.282.735 1.905.969 366.891 366,891

1 382.735 1505560 Mo 291

1372959 Aja T

1.555.595 3.555.5095

LI53.863

As propriedades de investimento detidas pefa Empresa referem-se a 35 imoveis situadoes na zona metropolitana de
Lisboa, para realojamento de familias de baixos recursos afetadas pelo programa de expansdo da rede, os quais se
encontram a3 ser amortizados por um perfodo de 50 anos.

O justo valor das propriedades de investimento foi determinado pelo diferencial entre os cash-flows previstos das
rendas dos contratos de locagdo celebrados, conforme referido na Nota 3.7, e os gastos estimados {(nomeadamente, o
Imposto Municipal sobre Imoveis e gastos com condominio e manutencde) até ao final dos referidos contratos. Em 31
de dezembro de 2013 e 2012 feram reconhecidos em resultados os seguintes rendimentos e gastos relacicnados com
propriedades de investimento:

FERCONSULT

11 dao dezembro de 2013 31 de dezembro de 2012
Hendiment Rendl
T Gastos Amortizagdes EnCnEnice Gastos Amortizacdes
de rendas directos do exerclcio de rendas directos do exerciclo Resultado
{Nota 29) {Nota 29)
Imoveis arrendados a terceiros 22925 14.426 71.134 {62.635) 24.726 20.862 71.134 (67.270)

11915 14,416 T1.134

{62.635) 24776 71134

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 a Empresa procedeu ao desreconhecimente de perdas por
imparidade antericrmente reconhecidas no montante de 132.970 euros, a qual foi registada na rubrica de “imparidade
de ativos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes)” na demonstragio dos resultados.

As amortizagées dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, no montante de 71.134 euros, foram
registadas na rubrica de “Gastos/reversGes de depreciagdo e de amortizagao”.
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9. Participagoes financeiras

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 o Grupo evidenciava os sequintes investimentos em associadas e participadas:

— — — £t )
Total de Reswitado moporglono Montants  Partidpagis
= Sede % detida Ativo Fapikn Copital g i eradiserin  Bpukdo rehtds  reghtado dutida
— = o s — = e - S
- o Metos de 9 eOulim, SA Lisbos a0,00% 2824507 2EEBTEI) (2. 764} 1842504 0 41 41 .
Ensitram - Engenharia o Sistemas de Trans porte, ALE Usbes 50,00% 5.159.755 5150377 %378 7278533 LEE] 4689 A07.347 FLYETY)
Edel  Liepreaa Editorial, Lda Lsboa b bl b b bt b) b 1] 0 3|
GIL - Gare Inlermodal de Usboa, S.A shoa 16.00% 75805511 B.156.407 (11.350.891) 4365883 51.265 T.642 9.642 .
L - Gaseintermodal de Usbea, S.A - yuprimentos {Nota 32} Ushos nfa s nfa nfa nfa n/a nfa 19.443134
i, AL ik IV el LAds e 1258 012 4 541.006 678,480 96.921 96921 179.750
3] Anlommagha Hagsinira nda auditsdu em 21 de Detembio de 7013
B) Infoimagio ado disponkel.
= 2012 —
Total de Realtadda Proporgiona  Montants  Participagio
) % dutids B Fashva  Caphal préprio rendimentonr  ymido resaltade  iegistado detida
EMpresas sisocladas:
Publimetra - Publicisade tn Matox de 7 anuparte e Quiros, §.A tivbos 40,00% 4.145. 836 4198 684 12.86%) 1634864 - 3.147)
Ensltrany - ingenharia € Slstemas de Trans porfe, AELE tsboa 50,00% 3885436 3.560,790 284707 5611283 284707 162454 142354 a13391
fdel - Empresa Editorial, Lds Uzhos ] i) 0] 0] 5 ) ] b) xa a
GiL-Garefntermodsl de liskoa, 5.0 Usbaa I600% 75923771 BGS6IETY (11.048.03E) 4743005 (543.807) (93,608) 312346 .
GiL- Garginlermodz! de tishoa, S.A - suprimsenton (Hot 33) thiboa s nfa nfa nfa na nla nfa 34,0504 74
Cxin, Rl Lalue L4 3% 1.252.3720 154,599 757.724 2911556 277889 18710 108.246 1548

+) Inloomagda financeta nlo suditada en 11 e Oetwsatio de 2012
B} intgemegdo ndo dispani)

No caso especifico da Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, A.ELE, apesar da percentagem detida pela
Empresa direta e indiretamente ser de 50%, o Consetho de Administragio entende que nao detém o controlo da
mesma, pelo que reconheceu a sua participagdo de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

A participacao financeira que a Empresa detém na participada GIL — Gare Intermodal de Lisboa, SA., encontra-se
registada por valor nulo, dado que no decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o Grupo reconheceu na
demonstracio dos resultados uma provisdo no montante de 1.8716.143 euros correspondente d sua parte nas perdas
acumuladas apuradas por esta participada no exercicio e em exercicios anteriores.

Adicionalmente, no decurso do exercicio findo em 37 de dezembro de 2013, o Grupc concedeu suprimentos 3 GIL —
Gare Intermodal de Lisboa, SA., no montante de 5.092.660 euros, sendo que em 31 de dezembro de 2013, o montante
total concedido a titulo de suprimentos ascende a 19.143.134 eures. O Grupo néo reconheceu qualquer perda por
imparidade relativa a este montante, por ser entendimento do Conselho de Administragdo que os mesmos serao
realizaveis no futuro.
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O movimento ecorrido nas participagées financeiras detidas pelo Grupo no decurso do exercicio de 2013 e 2012 foi
como segue:

2013
Método da
equivaléncia Custo Total
Patrimonial
Participagfes financeiras
Saldo inicial 213.164  14.362.820  14,575.984
Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 100.756 - 100.756
Dividendos (39.655) - {39.655)
Outras varia¢Ses no capital préprio - subsidios - - -
Aumentos de suprimentos - GIL - 5.092.660 5.092.660
Qutras variagdes 1.106 - 1.106
Saldo final 275.371  19.455.480  19.730.851
Perdas per imparidade
Saldo inicial (313.493} - (313.493)
Reclassificagdo para a rubrica de "Provises" 313.493 - 313.453
Saido final - = S
Ativo liquido 275.371 19455480  19.730.851
2012
Método da
equivaléncia Custo Total
Patrimonial
Participa¢Bes financeiras
Saldo inicial 539.855 9.310.613 9.850.468
Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 167.792 - 167.792
Dividendos (49.211) - {49.311)
Qutras variagdes no capital proprio - subsidios (131.534) - (131.634)
Aumentos de suprimentos - GIL - 5.052.207 5.052.207
Outras variagbes (45) : {45)
Saldo final 526.657  14.362.820  14.889.477
Perdas por imparidade F
Saldo inictal {313.493) - (313.493)
Saldo final {313.493) - (313.493)

Ativo liquido 213.164 14.362.820 14.575.984

'I f"‘ i =
|
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10. Derivados

0O saldo das rubricas de “Derivados” em 31 de dezembro de 2013 e 2012, corresponde ao justa valor dos contratos de
SWAP, determinado pelos bancos contratados, e detalham-se como seque:

Incussenlen Branceirci darivads e — - Justo valor S
Justo vakor (*IV") Varlgio Iusto vatar {"1v") lusto vater (antidade ;‘;L‘:::;:‘:
{contreparte) { 1) ind dente)
I §31.103.2003)

. diiaoeis LI I:ZFJJI'!_T:F [ IR EE] _ _f
Designach Erdkdade Swap imicial Fisal _Caphtal Hizivg Pasiies Activa Famha Acive Penin
GOLDMAH SALHY ESCHULDSCHEIN) G5 110320 ZLD7-2010 21072006 - (14812613 10812613 - 16260790 (LAdREIT)
GOLDMAN SACHS (SCHULDSCHEIN) 681 1L03I0IL 24072010 24072016 - . {1054B.611) 10548314 - 11573388 . [L024.374)
DB EXPORT/IS 8ST 74023003 1506.2003  30-12-2013 - . 554,050 - (558010) - (510593 (@3.437)
OB EXPORT/S? BST 26012003 15-06-2003 0172015 18346700 - {grras 776,207 - (L753.68T) {1,706 142) {a7:545)
BSN-UGD [US LEASE] BST 209005 0102005 01012019 43846560 - (43231123 24788545 168.020.665) - (48.770.499) (19.250.169}
BSN-CGO (US LEASE) IPMORGAN  1507-7009  (107-2009  OI-01-2018 - - [5.23L.127)  5.231177 4,700,505 . 530.622
BSN-CGD {18 LEASE) CADABL  16-07-2009 OL-0V-3009 OLOLZ019  2LSI3280 3271187 [1620813)  4.900.000 - AJ00sas . 199.495
TREM 1 CSUISSE 16112609 2003-2007 2003 2020 - 1136626 - [RII6EI) - (1E16.003) 1320673
TREMII CSUISSE 16117009  7400-2007  24-09-7071 - 5,589 865 (5.589.865) {3.030.532) (2£559.323)
TREM 11 (29 TRANCHE) BST 06062005 73097005 J3-09-207 79850569 (166.506.345] 12 808.905 - (169.215.2%0) - {156.608.501) 122,616,343}
TREM 11 (24 TRANCHE] JPMORGAN  (8-07-2008 23012008  23.08-2022 . . 110974907 10974903 10.561.345 . n3as?
DEUTSCHE BANK {SCHULDSCHEIN) 0BF 27072009 1R-05-J009  1%.08-7014 - £.910.836 - i6930.836) - (5721988 {1.18B.548)
DEUTSCHE BANK (SCHULDSCHE ] DB 37072009 18082000  18-08-2016 .+ 2301858 - (2300858 © (2084350 (217,607}
DEUTSCHE BANK (SCHULDSCHEIN] D61 ITOT-I008 18022009  18-G8-2016 . - - (aEEmy . NAEE T ¢ (ApTeey

ST RJTLLEP [HGRIANE]  ERIIITEE SRAGTAT LN AR SR [DIOATLN

No decurso do exercicio findo em 37 de dezembro de 2013, conforme referido na Nota 2.1. & Grupo passou a mensurar
os instrumentos financeiros derivados de acordo com o “marked-to-market” determinado pela contraparte com os quais
os mesmos foram contratados. A variag3e negativa nas rubricas da demonstragdo da posicae financeira “Derivados” no
montante de 25.640.519 euros inclui: (i) o efeito negativo decorrente da atualizagao do "marked-to-market” a 37 de
dezembro de 2012 no montante de 48.993.282 euros com base no valor determinado pela contraparte naquela data e
refletido no quadro acima na coluna “Justo valor ("JV") (Contraparte) — 31.12.2012", a qual foi registada em 37 de
dezembro de 2013 na rubrica de "Resultades transitados” (Nota 15), dado ser entendimento do Conselho de
Administragdo que o efeito da reexpressao das demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2012 nao seriam
materialmente relevantes para efeitos de comparabifidade; e (ii) a variagdo positiva no montante de 23.352.764 euros
em resultado das variacdes do justo valor dos instrumentos financeiros derivados, entre exercicios, e o cancelamento
antecipado de diversos contratos conforme referido abaixo, a qual foi registada na demonstragac dos resultades na
rubrica de "Aumentos/reducdes de justo valor”.

De acordo com anélise de sensibilidade reportada a 31 de dezembro de 2013, efetuada pelo IGCP e considerando
determinadas assungdes e pressupostos, o impacto da variagdo de 1% na taxa de juro no justo valor da carteira de
investimentos financeiros detidos pela Empresa, conforme detalhe acima e nos afetos aos ILD (Nota 5.7), seria como
segue:

+1% -1%

Justo Valor 40.918.862 {55.240.653)

40.918.862 (55.240.653)

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o Grupo liquidou 9 contratos de swap tendo pago o
montante de 15.422.250 euros. O ganho resultante da liquidagdo destes contratos, cujo montante ascendeu a
24527071 euros, que corresponde 3 diferenga entre o valor pago e o “marked-to-market” determinado pela
contraparte com quem os mesmos foram contratados com referéncia a 31 de dezembro de 2012, foi registado na
rubrica de “Qutros rendimentos e ganhos” (Nota 2B} e a perda no montante de 9.104.821 euros foi registada na
rubrica de "Outros gastos e perdas” (Nota 29).




O detalhe dos contratos de swap liquidados detalha-se como seque:

Entidade Notlonal Data Valor liquido "Marked-1o-
Finandamento base Despacho Tipo de Instrumente Maturidade 4 market* Varledo
barsciria (orlginal)  cancelamenta pago
[Cewvlrmpartn)
Predien linkad & inllation Floos &
N = {EUR10Y- EURZY) Digital + (EUR
GBO/13-SET  Crédit s - .222. -
75 rédit Suisse 201 ia -EUR 10 i) Leveraged 20-Mar-20 80222338  0B-Abr-13 {1.300.000) {877.164) 422.836
TREM | Flogr
Index linked « Inflaticn Fioor +
: (EUR10Y- EUR2Y) Digital + {EUR
6607 13-56T i -5el-; -Abr-
78 Crédit Suisse 20V 1 -EUR 10¥ ia) Leveraged 2)-5et-24 88007484  08-Abr-13 {3.000.000} 11.674.198) 1.325.802
Floor
1007/13-SET Goldman Sachs Bullet Swap 21-jul-16 71.042.08¢  20-Mai-13 2.112.044 14.430.951 6,318,907
1007/13-S5ET Goldman Sachs Bullet Swap 24-Jul-16 50000000 20-Mai-i3 5.792.784 10.278.688 4.485.904
GOLGMAN SCHUKDESCHEIN
1161/13-8ET IP Morgan Snawball, Overlay 01-fan-19 314.769.094  13-lun-13 1.066.515 4.585.342 1.618.827
13161/13.S£T JP Morgan Vanilla (Restructured) 23-5e4-21 90.036.707  13-Jun-13 7.361.246 10.590.719 3229473
1234/13-5E7 Dewische Range 18-Ago-16 25.500.000  28-lun-13 (1.243.210) (5.117.906) (3.874.695)
DEUTSCHE SCHUKDESCHEIN 1234/13-SET Deutsche Swap & Shortcap 18-Ago-14 150.000.000  28-lun-13 13.561.611) [£.943.975} 1.617.636
1254f13-SET Deulsche Swap & Shoncap 18-Ago-16 2450000  28-Jun-i3 194.487 886.918 £92.436

11. Outros ativos financeiros — ndo corrente

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a rubrica “Outros ativos financeiros - nae corrente” inclui: (I} os montantes de
17.798.437 euros e 17.539.253 euros, respetivamente, os quais respeitam a uma garantia adicional que a Empresa teve
de conceder em abril de 2009, a favor do Bank of America Leasing & Capital, LCC, no dmbito do contrato de locagao
operacional celebrado para a aquisigao das 24 UT, o qual foi avalizado pelo Estado Portugués, em resultado da descida
do “rating” atribuido & Empresa; e (ii) o montante de 18651.146 euros relativo a um colateral que a Empresa
constituiu em 2013, em obrigagdes americanas com a Wilmington Trust em consequéncia do “downgrade” do rating da
Empresa, sendo que o efeito resultante da variagdo do justo valor no montante de 153.367 euros, encontra-se
registado na rubrica de "Aumentos/redugdes de justa valor”.

12. Inventérios

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, os inventarios eram detalhados conforme se seque:

2013 2012
Montante Perdas por Montante Montante Perdas por Montante
Inventirios bruto imparidade liquido bruto imparidade liquido
Matérias-primas, subsididrias e de consu
Materiais 1.144.973 (405.000) 739.973 1.002.947 {380.000) 622.947
Ferramentas 18.732 - 18.732 22.722 - 22.722
Produtos de limpeza 41,216 - 41,216 19.668 - 19.668
Combustiveis 37.025 - 37.025 26.900 - 26.900
Titulos de transporte 433.525 - 433,525 130.064 - 130.064
Qutros materiais 298.570 - 298.570 400.317 < 400,317
1.974.041 {405.000) 1.569.041  1.602.518 (380.000)  1.222.618

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o Grupa ndo tinha inventarios 3 quarda de terceiros, nem existiam naquelas datas,
inventarios em trinsito e 3 consignacgao.
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Custo das mercadorias vendldas e das matéras consumidas

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas reconhecido nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2013 e 2012 é detalhado conforme se segue:

Matérias Primas,
subsididrias e de consumo

Custo das mercadorias vendidas 2013 2012

Saldo inicial 1.602.618 2.175.086
Compras 2.208.434 2.093.143
Regularizagbes 313.451 {460.207)
Saldo final 1.574.041 1.602.618

2,150,462 2.205.404

Perdas por imparidade

A evolugdo das perdas por imparidade acumuiadas de inventaries nos exerclcios findes em 31 de dezembro de 2013 e
2012 é detalhada conforme se seque:

2013
Perdas por Imparidade - Inventirios Saldo inicial  Aumentos  Reversdes  Saldo final
Materiais 380.000 25.000 405.000
380.000 23.000 . 405.000
2012

Perdas por Imparidade - Inventirios Saldo inicial  Aumentos Reversfies Saldo final
Materiais 330.000 50.000 - 380.000

330.000 30.000 - 3R0.000

Os aumentos das perdas por imparidade de inventarios dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012
forarm registados na rubrica de “Imparidade de inventarios — (perdas/reversdes)” na demonstragdo dos resultados.
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Clientes e outros ativos correntes e ndo correntes

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a rubrica de “Clientes” e “Outros ativos” apresentavam a seguinte composigao:

2013 2012
Montante Imparidade Montante Montante Imparidade Montante
bruto atumulada liquido bruto atumulada liguido
Clientes & outras contas a receber TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL
Nao correntes:
Outras contas a receber 10.502.602 - 10.502.602 12.433.723 - 12.433.723
10.502.602 - 10.502.602 12.433.723 - 12.433.723
Correntes:
Clientes 6.535.075 {101.284) 6.433.790  13.077.931 (73.938) 13.003.993
Qutras contas a receber 84.023.388  {4.458.989) 79.564.400 78.027.093  (4.458.989) 73.568.104
90.558.463  (4.560.273)  B5.998.190 91.105.024  (4.532.927)  86.572.097

101.061.065 {4.560.273) 96,500,792

103.538.747  |4.532.927)

O detalhe da rubrica de “Clientes” e a reparticdo entre corrente e nao corrente & como seque:

Clientes

2013

2012

Corrente  Ndocorrente  Corrente  N&o corrente

Associadas e participadas (Nota 31)

GIBB Portugal

ArTelecom

Soflusa - So¢. Fluvial Transportes

C.P.- Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.E.
Tmn - Telecomunicac¢Bes Mdveis Nacionais, S.A.
Simtejo

Direc¢do Geral de Transportes Terrestres

Refer

Outros

Imparidade de contas a receber de clientes

3.224.040
799.614
463,383

2.023
262.958
59.624
23.644
1.045

1.698.744

6.535.075

(101.284)

- 4595429
- 835,658
- 463.383
- 278.650
: 188.309
- 180.615
- 59,624
. 23.644
E 1.045
- 6451574
- 13.077.931

(73.938)

6.433.791 - 13.003.4993 £

De acorda com a informagdo constante na demonstragao da posi¢ao financeira consolidada, a antiguidade do saldo de

“Clientes” & como segue:

Clientes 31.12.2013 31.12.2012
N3 o vencido 2.010.533 1.910.044
Vencido mas ndo ajustado:
0-90 dias 992,705 2.159.075
90-18¢ dias 556.966 716.617
180-360 dias 2.748.336 1.564.776
+360 dias 23967 6.579.543
Vencido e ajustado:
0-90 dias - -
90-180 dias - -
180-360 dias - -
+360 dias 101.234 73.938

g ML
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Outras contas a receber 2013 2012

Corrente Nio comrente Corrente  N&o corrente

Parque Expo' 98 7.980.766 - 7.930.766 -
Devedores por acréscimo de rendimentos 1.797.441 - 3.440.155 -
Transtejo 3.157.769  10.502.602 2,577.739  12.002.602
Receitas de trafego 2.317.465 - 1.230.036 -
Associadas e participadas (Nota 31) 1.341.098 - 896.968 -
Trabalhos porconta de terceiros 55.707.366 - 53.562.488 -
C.P. - Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.E. 747.716 - 491.366 -
Pessoal 671.155 - 391.497

Rodovidria de Lisboa 76.782 - 199.177 -
Camara Municipal do Barreiro 3.101.278 - 151.833 -
Cimara Municipal de Lisboa 437.240 - 18.054 413.067
Refer 114.414 - -

Outros 6.572.899 - 7.087.014 18.054

84.023.38¢  10.502.602 78.027.093 12.433.723

Imparidade de outros ativos {4.458.989) - (4.458.989) -
79.564.400 10,502.602 73.568.104 12.433.723

De acorde com a informagdo constante na demonstragdo da posigao financeira consolidada, a antiguidade do saldo de
“Qutros ativos” é como segue:

Outras contas a receber 31.12.2013 31.12.2012
N3do vencido 1.203.187 1.778.140
Vencido mas ndo ajustado:
0-80dias 353.181 665.332
90-18C dias 279.182 120.685
180-360 dias 2.887.169 1.751.175
+360 dias 80.885.294 77.227.506
Vencido e ajustado;
0-90dias - -
90-180 dias - =
180-360 dias = 3
+360 dias 4.458.989 4.453.989

Em 17 de agosto de 1994, a Empresa celebrou um protocolo de acordo com a Parque Expo’98, S.A. (“Parque Expo'98™)
no qual ficou determinada uma compensagao a receber pela Empresa pela antecipagdo da construgdo e exploragao da
linha Vermelha e respetivas estacdes Alameda — Expo. A compensacdo no montante total de 9.975.957 euros seria paga
pela Parque Expo'98 durante os anos de 1995 a 1998 nos montantes de 1.995.191 euros, 2.493.990 euros, 2.493.990
euros, e 2,992,787 euros, respetivamente. Em resultado deste protocolo de acordo, a Empresa registou uma conta a
receber e um rendimento a reconhecer no montante de 9.975.957 euros. Até 31 de dezembro de 2013 da
compensagao total o Grupa recebeu o valor de 1,995.191 euros relativo 3 parcela de 1995, tendo registado naquela
data na rubrica de “Outros ativos correntes” o montante de 7.980.766 euros.

Em 1998, com a conclusdo das obras de construgdo e infcio de explora¢cdo da linha Vermelha e respetivas estacbes, a
Empresa decidiu dar inicio ao reconhecimento do rendimento a reconhecer relacionado com a compensagao atribuida,
durante o periodo compreendido entre maio de 1998 (data em que a linha passou a funcionar) e 2003 (data em que o
Grupo concluiria a construgac e daria inicio a exploragao desta linha).
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Em 29 de setembro de 1995 foi celebrado um Protocolo de Acordo entre o Grupo, a Parque Expo’98 e a Camara
Municipal de Lisboa, no gual ficou definido que o Grupo pagaria 3 Parque Expo'98 a importincia de 7.082.930 euros a
titulo de expropriagdo da érea indispensavel a implementagdo e construcao da estacio de metro Oriente, ndo tendo
sido definido um prazo ou plane para o seu pagamento. Em resultado deste protocolo o Grupo capitalizou nos encargos
com a construgaa da linha Vermelha Alameda/Oriente e respetivas estagdes o montante de 7.082.930 euros e registou
uma conta a pagar na rubrica de “QOutros passivos”, pelo mesmo montante (Nota 23).

Na decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 o Grupo celebreu um protocolo com a Transtejo, tendo em
vista a transferéncia para aquela entidade, do montante de 14.502.602 euros relative 2 obras efetuadas por conta
daquela entidade no terminal fluvial do Cais do Sodré.

Decorrente deste contrato, a Transtejo obrigava-se a pagar ao Grupo, anualmente, o montante de 1.000.000 euros,
sendo que tal como contratualizado o mesmo podera ser reduzido para 500.000 euros caso aquela entidade assim o
comunique 3 Empresa. No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 a Transtejo procedeu ao pagamento
de 1.500.000 euros ao Grupo, sendo que nesta data o montante que se encontra por liquidar por aquela entidade
relativamente ao protocolo celebrado, ascende a 11.502.602 euros, dos quais 1.000.000 euros se encontram
classificades como carrente.

Esta conta a receber nao vence Juros sendo que o montante classificado como ndo corrente tem o seguinte plano de

pagamentos:
Ang Montante
2015 1.000.000
2016 1.000.000
2017 1.000.000
2018 1.000.000
2019 e seguintes 6.502.602

10.502.602

O Conselho de Administragcdo entende que a valor contabilistico das contas a receber no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 é préximo do seu justo valor.

A rubrica “Trabalhos por conta de terceiros” inclui, essencialmente, os montantes de 35.993.483 euros (o qual inclui o
montante de 1.861.686 euros relativo as obras efetuadas no terminal da Transtejo no Cais Sodré e o montante de
34.131.796 euros relativo 3s obras efetuadas pela Empresa no Terreiro do Pago) e relativamente ao qual o Conselho de
Administracao entende que tera de ser alvo de um de protocolo para reqularizagio da situagao, 9.550.544 euros e
7.315.347 euros relatives a obras efetuadas pela Empresa por conta da Camara Municipatl de Lisboa e da Refer,

respetivamente.

O movimento das perdas de imparidade no decurso dos exercicios de 2013 e 2012 foi como segue:

2013 2012
Saldo Saldo

Imparidades inicial Aumentos ReversGes Saldofinal Saldoinicial Aumentos Reversdes final

De dividas a receber de clientes 73.938 35.162 (7.816) 101.284 418.530 12.690 {357.282) 73.938

De outras contas a receber 4.458.989 - - 4.458.989 5.344.,906 - (885.917) 4.458.889

4.532.927 35.162 (7.816) 4560273 5.763.436 12,690 (1.243.199) 4.532.927
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14, Diferimentos ativos

Em 31 de dezembro de 2013 e 2072, a rubrics do ativo corrente "Diferimentos” apresentava a seguinte composigio:

Diferimentos ativos 2013 2012

Total TOTAL
Seguros pagos antecipadamente 11.023 42.8563
Encargos com contratos de leasing 1.730.816 2.048.687
Encargos com financiamentos 8.295

1.750.134 2.091.550

A rubrica “Diferimentos ativos - encargos com contratos de leasing”, no montante de 1.730.816 euros, diz respeito a
encargos incorridos na realfzagao de contratos de locagdo operacional celebrades em 1995, 1997, 1999, 2000, 2001 e
2002, os quais s3o reconhecidos na demonstragdo dos resultados durante o periodo dos respetivos contratos.

15. Instrumentos de capital préprio

Em 31 de dezembro de 2013 o capital da Empresa, subscrito e realizado cujo valor ndo se encontra fixado, mas que
naquela data ascendia a 1.079.179.039 euros, é detido na totalidade pelo Estado Portugués.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foi efetuado um aumento de capital no montante de
475.429.039 euros, o qual foi totalmente subscrito e realizado em dinheiro pelo Estado Portugués.

Resultados transitados

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 a Empresa registou na rubrica de “Resultados transitados”
o montante de 40.398.604 euros relativo: (1) ac diferencial negativo eatre "marked-to-market” dos instrumentos
financeiros derivados determinado pela contraparte com quem os mesmos foram contratados, reportado a 31 de
dezembro de 2012 e o valor determinado pelo avaliador externo com referéncia aquela data no montante de
48.993.282 euros (Nota 10); (ii) ao montante positivo de 3.991.943 euros relativo ao acréscimo de gastos com juros
associado relative aos instrumentos financeiros derivados, que se encontrava reconhecido na demonstragao da posicao
financeira em 31 de dezembro de 2012 numa rubrica auténoma e que se encentram considerados no “marked-to-
market” determinado pela contraparte; e (iii) ao montante positivo de 4.602.735 euros relacionado com juros de

empréstimos.

As demonstracbes financeiras do Metropolitano de Lisboa, EP.E. do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012,
consideradas para efeitos de consolidacao, nao foram ainda objeto de aprovagao formal em despacho ministerial pela

Tutela.




16. Interesses sem controlo

O movimento ocofrido nos interesses sem controlo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 foi como segue:

Resultado

Ernpresa Saldo inicial liquido Saldo final
TREMI (10.701.280)  (1.173.507) (11.874.787)
TREM I (20.262.487)  (2.812.423) (23.074.910)
{30.963.767) [3.985.930) (34.949.607)

1 7. Provisdes e passivos contingentes

A evolugao das provisdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 ¢é detalhada conforme se segue:

2013
Provisdes e passivos contingentes Saldo inicial  Aumentos Reversdes Utilizagio  Saldo final
Provisdes para riscos e encargos
Processos judiciais em curso 723.059 391.748 {309.177) (232.319} 573.351
Juros a liquidar 261.881 10.737.858 - - 10.999.739
Impostos 217.654 - - - 217.694
Reestruturagdo 285.141 - {285.141) -
Contratos onerosos 1(8.338 44.145 (9.446) 143.037
Despesas com pessoal 142.971 - - - 142.971
1.739.124 11.173.751 {603.764) (232.319) 12.076.792
Qutras provisfes:
Investimentos financeiros 1.817.241 - - 1.817.241
Qutras 27.691 - - - 27.691
27.691 1.817.241 - 1.844,932

1.766.815 12.990.992 13.921.724

(603.764)

(232.319)

2012
Provisdes e passivos contingentes Saldo inicial  Aumentos Reversdes Utiliza¢do Saldo final
ProvisGes para riscos e encargos
Processos judiciais em curso 1.799.877 160.297  (1.043.858) (193.217) 723.099
Juros a liquidar 261.881 - - 261.881
Impostos 217.694 - - - 217,694
Reestruturagdo 365.910 - - (80.769) 285.141
Contratos onerosos 211.649 25.875 (129.186) 108.338
Despesas com pesscal 142.971 - - - 142.971
2.999.982 186.172  (1.043.858) (403.172) 1.739.124
Qutras provisbes:
Qutras 27.691 - - 27.691
27.691 - - - 27.691
3.027.673 1B6.172 (1.043.B58) (403.172) 1.766.815
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Em 31 de dezembro de 2013 o Grupo reconheceu na rubrica de “Provisdes para riscos e encargos” ¢ montante de
10.737.858 euros relativo aos juros vencidos e ndo pagos em setembro e dezembro de 2013 3 instituicao financeira
com quem foram contratados os dois instrumentos financeiros derivados, em consequéncia da decisdo tomada pela
Tutela e pelo Estado Portugués em suspender os referidos pagamentos na sequéncia do processo que se encontra a
decorrer num Tribunal de Londres, interposto pela institui¢io financeira contra o Estado Portugués.

Desta forma, em 31 de dezembro de 2013 o passivo vencide encontra-se refletide nas demonstragdes financeiras, bem
como, o montante das despesas que o Grupo ird incorrer com o processo case ¢ desfecho do mesmo lhe venha a ser
favoravel, cuja estimativa em 31 de dezembro de 2013 ascende a 287.751 euros e encontra-se refletida na rubrica de
“Processos judiciais em curso”.

O aumento verificado na rubrica de “Outras provisdes —~ investimentos financeiros”, inclui o montante de 1.816.143
euros relativo & provisdao constituida pela Empresa para fazer face as perdas acumuladas no exercicio e em exercicios
anteriores, conforme referido na Nota 9.

Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2013, existem pedidos de Indemnizagbes reclamados ao Grupo, no montante de 2.078.851
euros (3.694.154 euros em 31 de dezembro de 2012), os quais referem-se essencialmente a, processos de
expropriagdes e danos causados pelos trabalhos relacionados com o plano de expans3o da rede. Em 31 de dezembro
de 2013, o Grupo encontra-se em fase de apuramento do valor total das expropriacdes, tendo sido registada uma
provisdo para os processos cujo desfecho é desconhecido até 4 data de aprovacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas. Relativamente aos restantes processos ndo foi registada em 31 de dezembro de 2013 qualquer provisao,
uma vez que, caso aquelas indemnizagdes sejam pagas, as mesmas virdo a ser registadas como encargos cam
expropriacdes na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragao”.

Compromissos financelros assumlidos e ndo Inclu(dos na demonstrac3o da poslgao financelra

3) Responsabllidades com sadde

O Grupo tem vindo a efetuar o pagamento de beneficios aos seus empregados atives, relacionados com servigos de
saide e que lhes di acesso a servicos médicos comparticipados pela Empresa. Estes encargos sdo registados na
demonstracio dos resultados do exercicio em que sio pagos. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, foram
registados encargos de salide no montante de 730.688 euros (Notas 3.16 e 27), correspondentes aos prémios do
sequro de sailde pagos naquele exercicio com ativos.

b) Compromissos com fomecedores de imobilizado

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Empresa tinha assumido compromissos com fornecedores de imobilizado nos
montantes de 59.386.086 euros (Nota 7 e 18) e 89.825.435 euros, respetivamente. Estes compromissos relacionam-se
basicamente com a expansao da rede.
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18, Financlamentos obtidos

O detalhe des financiamentos incluindo os afetos 3 atividade de exploragio em 31 de dezembro de 2013 e 2012 &
como segue:

2013 2012
Woniante usizda Wontante uiligede
- Tipo da
Financiamentos Entidads financladors Limite Corrente Py cirrmsle Ui Canivila dilo carrants Venciments  amortizagio
InstNuicBes financeoirasl
Empréstimos bancarios:

Emp. CF 50M EUR BNF Paribas - - - a - 0%-Ago-12  Maluridade
Emp. P SOMEUR BNP Paribay 2014 50.000.000 * - 50.L00.000 50.000.000
Emp. C? 175 M EUR Barctays Bank - " M
Emp. LP 100 M EUR Geldman Sachs Bank 100.000.000 - 100.0C0.000  100.000.000 - 100000000  Zi-Juh-16  Matwridade
Emp. LP 50 M EUR Gaoldman Sachs 8ank 50.000,000 - 50000000 50:000.000 - S0.000.000 A-qul-16  Mawridade
Emp. CP/tP 50 M EUR Deutsche Bank 50.000.G600 50.000.000 < 50.000.000 - 50000000 18-Age-16  Maturidade
Emp. LP 613,89 M EUR D G TF 2011 (parte) 105.974.436 26.493.609 52.987.218  105.974.436 26,493,608 79480827 30-Mowl6  Semestral
Emp. LP 548,6 M EUR DG TF20i2 {parte) 410.833.969 101.308.492 308125476 410,833,969 - 410.823.969  30-Now17 Semestral
Emp. kP 412,9 M EUR 0 GTF 2013 {parte) 129.885.756 . 129.885.756
Emp. TREM | LP 2000 {50 M EUR) Bance Santander 50,000,000 1328054 33.551.451 50.000.000 1.333.608 34.549.505  20-Mar-20  Semestral
Emgp. TREM | LP 2000 (50 M EUR) Calxa Geral da Depositos 50.000.000 12580 33.551.45% 50.000.000 1.353.608 3943505 20-Mar2D  Semestesl
Emp. TREM 11 LP 2001 (105 M EUR) Banco Santander S2.770.778 1.398.734 37396949 52771708 1.333.552 32.820.66% 24-Se-21 Semestral
Emp. TREMII P 2001 {105 M ELR} Caixa Geral de Depdsitos 26.388.88% 695,368 18.658.474  25.38B BBY 666.977 19.410.33¢  24-Ser-2i Semestral
Emp. TREM Il LP 2002 {305 M EUR] Caixa 81 26.338,889 £99.368 18.696.478  16.388.889 666.977 19410330  24-Set-21  Semestral
Emp. TREM I LP 2002 {105 M EUR] Banco Saatander 52.777.778 1.356.057 28.5%69.228 52777778 1.322.301 39.925.285  23Set-¥2 Semestral
Emp. TREM I LP 2002 (105 M EUR) Caiza Geral de Depdsitos 25.388.389 B67E.028 19.284 614 26.385.889 661.051 19962.642 I3-541-22 Semestral
Emp. TREM I1 LP 2002 1105 M ILE]  Cales BI 36 MR ES ETems RIBALA G IEEEEY SLLmL 19963647 1356011 Semaniml

Tots] Emwridlin harcinisy 47580, 78¢ SEOIE IUS BASRLEH 1703590

Locaglas financetras:
Emp. CF/LF M EUR D.B.Expart - Leasing - - 18.365.631 = 41,638 Semestral
Emp. CP/LP MEUR DB.Expont - Leasing - 5.562.973 13.383.737 & 5.243.636 18,548,700 42.368 Semestal
Emp. CP/LP M EUR Santander Totta - 3.436.669 36.973.258 - 3,367.1%0 43846560  43.467 Semestral
Emp. GP/LP M EUR BBVA Finanzismento - . . 15641 -
Emp. CP/LP M EUR BMW Bank GmbH - Sucursal Portugal - 4,459 & . 13.535 16.542 A5 L8 Sy g

Tatai dw Locagded Trarceias RErdant L] ITEE AR [3E T 0

Encargos financeiros . {11.348,761) - - (1.198.563)
ot mtigcdan Eruncrren [1LNINR- ) tipa30.009

No exerclcio findo em 31 de dezembro de 2013, atendendo a situagdo dos mercados financeiros, nomeadamente o
mercado de capitais, nao foi possivel concretizar qualquer emissdo de obrigagdes a longoe prazo, pelo que a Empresa,
contratou com a Dire¢3o Geral do Tesouro e Finangas ("DGTF”) um financiamento no montante de 412.860.000 eurcs,
dos quais 129.885.756 euros, estac associados a responsabilidades com a produgao do transporte e cujo reembolso
serd efetuado em 6 anos, amortizidvel em 12 prestagdes semestrais de capital iguais e sucessivas, vencendo-se a
primeira em maio de 2015.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, atendendo 3§ situagdo dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissao de obrigagdes a longo prazo, pelo
que a Empresa, contratou com a DGTF um financiamento no montante de 648.581.846 euros, dos quais 410.833.965
euros, estdo associados & gestdo da Infraestrutura e cujo reembolso serd efetuado em 5 anos, sendo amortizavel em 8
prestagdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2014.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, atendendo a situagdo dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualgquer emissdo de obrigagées a longo prazo, pelo
gue a Empresa, contratou com a DGTF um financiamento no montante de 613.932.000 euros, dos quais 105.974.438
euros, estdo associados a gestdo da Infraestrutura e cujo reembolso sera efetuado em 5 anos, sendo amortizavel em 8
prestagdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2013.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, o Grupo procedeu ao reembolso dos empréstimos
contratados junto do BNP Paribas e Barclays Bank, nos montantes de 50.000.000 eures e 175.000.000 euros,
respetivamente, em consequéncia do seu vencimento, tal como estipulado contratualmente. Adicionalmente, @ Empresa
reembelsou as linhas de crédito que tinha contratualizado com aquelas institui¢bes, no montante global de
109.887.149 euros, em resultado do encerramento das mesmas, tal como estipulado contratualmente.
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A parcela dos empréstimos bancérios classificados como nao corrente tem o sequinte plano de reembolsos:

Anos Montante
2015 159.398.825
2016 309.649.438
2017 133.413.858
2018 30.971.036
2019 e seguintes 226.600.548
860.033.705

Em 29 de dezembro de 1995 e em 30 de dezembro de 1997, o Grupo celebrou com a DB EXPORT Leasing Gmbh, dois
contratos de leasing, relacionados com 17 e 14 unidades triplas de tracdo (UT), respetivamente. Em 31 de dezembro
de 2013, as contas a pagar dquela entidade ascendiam a 19.046.700 euros (13.383.727 euros classificados como ndo
corrente e 5.662.973 euros como corrente).

Em 31 de dezembro de 1998, o Grupo celebrou um contrato de locagdo financeira, relacionado com 24 UT de material
circulante da sérfe ML 95, pelo montante de 124.699.474 euros e com o valor residual de 3% do valer do equipamento,
destinado ao financiamento parctal do Plano de Expansdc e Modernizag3o da Rede do Metro, o qual tem um prazo de
20 anos e vence juros a taxa EURIBOR a 6 meses menos 0,71%, tendo o Estado Portugués, na sua qualidade de
detentor da totalidade do capital, prestado um aval. A realizagao do contrato de financiamento ocorreu em 6 de janeiro
de 1999. Em 31 de dezembro de 2013, o montante a pagar deste contrato de locagdo financeira ascende a 40.434.927

euros.
Em 371 de dezembro de 2013 o Grupo utiliza em regime de locagao financeira 55 unidades triplas de tracao, sendo que

os compromissos assumidos com o pagamento de rendas de contratos de locagdo financeira € como segue:

Descricio Corrente  N3o corrente Total
55 Unidades de tracgdo [Nota 7) 9.019.642 50.361.985 59.381.627

9,019.642 50.361.985 59.381.627

A parcela que classificada como n3o corrente tem o sequinte plano de reembolso;

Anos Montante
2015 20.434.554
2016 7.238.201
2017 7.430.547
2018 7.628.011
2019 e seguintes 7.630.672
50.361.985

As rendas de locagdo financeira, vencem juros a taxas anuais que se situam entre 3,3501% e 3,2522%.

A Empresa tem vindo a obter, nos Oltimos meses, em permanente comunicagdo e coordenagdo com o seu acionista,
linhas adicionais de financiamento para fazer face s responsabilidades de curte praze, ndo tendo existido até 3 data,
situagdes de dividas bancarias vencidas e nao pagas.

O Conselho de Administracdo da Empresa entende que a liquidacao dos seus passivos, nomeadamente no que respeita

a financiamentos obtidos passiveis de reembolso 8 curto prazo, continuard a ser cumprida, essencialmente através da
obtencdo de linhas adicionais de financiamento em coordenagdo com ¢ seu acionista.




De acordo com o orgamento da Empresa para 2014 aprovado pela Assembleia da Repiblica Portuguesa e considerado
no orcamento de Estado para 2014, encontra-se previsto: {i) o recebimento de um empréstimo da DGTF no montante
de 307.191.761 euros, com o proposito de proceder & liquidagio dos juros que se irdo vencer no decurso do exercicio
de 2014 e efetuar o reembolso de empréstimos contratados junto de entidades bancarias; (i) a conversio de
financiamentos concedidos pela DGTF em aumentos de capital no montante de 358.306.233 euros: e (iil) um aumento
de capital por dotagao de capital no montante de 241.080.212 euros, do qual a esta data j4 se encontra parcialmente
concretizado, através do aumento de capital de 55.000.000 euros (Nota 34).

Em 31 de dezembro de 2013 os financiamentos obtidos que tém associados covenants, nomeadamente, os que se
encontram associados ao “rating” da Republica Portuguesa ou que Incluem cldusulas de detencdo, detatham-se como

segue:
Montants ¥m Outras coausules

divids el

Comirata -~ om 31122013 F|lu_a__ Garantiad  “Wari P (I_Iuhlld' datencls Batimg “Crom detai’ relevantyy

Negstive Pledge” |
Nio altesagdo
substancsal da

|Schuldschein Loan Agreement

Lelebradu tom o Goldman Sachs Bank .
Perda da qualidade de Empresa Fiblica

Wfucope] Pic em 10 de Jutha de 2009, 100.000.00¢ 10 de luthe 2016 Sim Sim LEL | Stm
fuleita 3 1el alems eaos telbuna de | T e S N S AT TR e
Irankurt am Main | objecto social da
MOty
Schulds chetn Loan Agreement ”"’;;"': ""df‘ !
celebrado com o Goldman Saths Bank -
ILustope) Pic em 22 de Juiho de 2008, 50000000 | Mdelulede20ls | Sm sim I :":‘" T' "‘;""::::[i;s""’l'“:rp“:‘;‘: Nbu sm Lt :°
5u)eito 2 el slem3 e 3ok Wibunals de PN, sty T
Frankfurt am Main | TV
| empresa
|Schuldschein Loan Agreement !n notches sbaino dd |
rrfebrado come Deutsche Pank AG e o e | “Negative Phedge” E
S A L B s e [ Ferda Ga quelidade do Enytea Pitilca | Moed ‘s)(rs!: : Pemaryn £
Portugal em 24 de julho de 2009, 50000000 | 18delulhade?014 | Sim sim i ana:lp:clo dnitlidoml:mwblm e "’| et o Garamla da
alteraido em 28 de laneiro de 2011, 5 = n:a:“"; e | Republica
sujeito Iei alems ¢ 305 tibunals de 'm'm"" | Portuguesa
21 ankfart sm Main |

Aneno A - Cliysula 11.7. £rquanto a3 vbrigaghes pard 5| decoirenles do presente Contralo ndo 1 encontrarem infegratmente salis feftas, nde dar =m garantis ou por Qutra forma cnevar qualsquer bens, com
excepsdo das Infrs estruturas de longa duragdo {ILD's}, que constam ou vinhain & canstar do sen activo, desde que tat alscte significativamente e palrimdnic da Mutudria oy a sua tapacidade em cumprir cam as
sbrigagbes decolrentes deste Contrato, exceplo:

o) Garantivs constituides com a acorde prévio, dodo par escrity, o Aenio, o qual deverd ser prestado nd prole de 5 dios diels @ coniar de date do respecive comumead;

&) Gurontios presiades o dmbito de opernpies ot locapio sobse moterul tirulgnre, desde que 23365 Jurumial sejom constifidas o faver dos enhdodes financigdoras deswas operagdes € gorantam spenos o mon1ante

por tidady wista oo dos referidas aperapies;
o) Sarontias i exigénes legid ou ow em virtude de reg foenga refacionad ] L & Mutudrict;
@} Cessdes de créditos i projectas de i e Widos peio Mutude, desde gue o refendg cessdo teja reaiirads a fovor das entdodes financiadoras desses projectas
entes fu concesido dos referidos ouxiios é geronto upenal as peias referidos enndaites
0 Garantias triuidas sobre ffiuios de . dpdiices de sequro ou eatmins de cormora ¢ vendo relativos 0 bens reladonodol com & sefviko de Honiporte di no exercicie
o actividade comerciad do Metudria pata Garantr o prego de (omprn s seferidos bens;
fl Quakquer gorantia que seja carstituida pam subyonie vme goran fio ¢xitenle b & doto do (0 do presents £ pom subsiitug auakiuer uies das garantios permitidas nos lermos da pretente

tkbasufa;
4! Oualguer garantio que sesulte de um direito de retengdo relaltiva o Guolyuer bem u 0Ctive odguiride peir vo fameride & Mutudria na Smbite do wx actiidade romerial cguler;
4] Gigran ey ONsHtuidas no émblto de ou ue resuftern das aperagdes refermdas na alines bi

Cldusula 11.8. Mo vender, ceder ou por qualquer sutro meio tranamitic qualquer dos seus Actlves, com exceps &o das infra-estruturas delongs duragdo (ILD'), sem o cansentimento prévio 9o Banco,

fxim proibigda nie se apiico & quulquer wenda, cessde, fronsmissdo ou gutlyust ulra forma de disposicn, se:
&) Felativa o bens refadenerios com o service de Tranwparte meteapolilonn de passegeros € fecivoda na exerdcio de actividede comercial do Mutiudnng au par exigéngia wgol ou estaluldrio vy em virtude de requiamenta

o feng relationodos cam o referda octvidade;

2 Consistir nuw X poi Dutios Acivas mmpardvels o1 superiores em lipa, valor £ quolidaile ou se 0 suferide a0 respectivo valor de mercario;
¢} Forefectuodo no Smbio te operaies dé locasto extruturadt efou de sale ¢ leaseback, o fovor dos éntidodes finantiadaros dessas Opersgies com vista oo fnontiomenio dos ACHvaS em (ursa;

) O somatdrio d volor de e ou da portidn secebid, Gue for mois uito, & do valor de merada ou 03 recebitta, © mais alts, de qualgure outra vende,
ainguer, dc ou ouirg formo de &0 {sevn contur vum a3 ppesagthes o5 nos aitnews B exteder em qualaves exereicio e 15,000,000 EUR {quinze mithGes de euros)

Aneap B - & sociedsde poderd, no emlanta, subre os hens MAaveis ou imdvels que cansiituem gu venham 3 Constiting o seu aclive, € s pivjulio das obrigagDes ldentllicadas no nimers um da presenie cliusuls,
prestar:

(1) Garantias coma acordo previc, dadp por & ctito, do Bantw, v qual dever ber prestado na praza de S {cinco) dias dleiy 2 contar da data da respectiva comunivag do;

1} garantias no Ambilo de operacdes de lacagdo sabre material circulante, desde que syvay gacantias seam contbtuldas & favar de antidades firanciadoras dessas operagdes & garantam apenas o moMante
disponititizade por essas entidades com vista aa financiamento das referidas oper#(hin bem como garantias conexas com aquelat obrgagses que sejam exididas Coma cbrigasbes da Socledades pelas entidades
financiadoras daguelas operaghes;

iNi) Garanties pot exigéngla tegal ou estatutdria vu em virtude deinstiugdes imperativas do GuvernofTutela ng dmbita da actvidade exercida pela Sa edade;

{1+) Cens Bes de cidditos de auxllios comuniisrios relacianados com projecios de ir t Ivldus pela de, desde que a referida £ess50 sera rvalizada a favor das entidades fnand adaray deses
Arnjerios antes da cunoess §o dos referidos aunitlos e gazanta apenas o montamivs disperdbliizados petas reteridas entidades Hinanciadoray;

(vl Garantizs sabre titulos de propriedade. apolices de segura ou caniratos de comnra e venida relatives s bems tebagionados com 5@ vico de Iransporle Pwliopalilanc de passageiros constituldas no exercicio da
actividade comercial da Sociadade para garantir o prego de comura doy refer|dos dums;

(vi} Quatquer garantia que sefa constitulda para substituic uma garantis existents previamente & data da celebragiio do presente Contraln ou pata substituir qualquer uma das garantias permitidas noy termas da

pe e ente ¢lsusuta;
{vil] Qualquer gaiaritla que vise abstat &0 exerticla de um diceitn de relencia relatlva a qualguer bem o ctive adguinide pela oufoinet e & Sociedade ne dmbito da sua scilvidade comercial regular,

O “downgrade” do rating da Empresa bem come de um banco internacional emissor de uma carta de crédito, colocaram
o Metropolitano numa situagac de incumprimente das cldusulas contratuais relativas 3s garantias das operagdes de “US
Cross Border Lease”, respeitantes ao financiamento do material ¢irculante. Decorrente desta situagdo a Empresa no
decurso no exercicio de 2073 constitui um colateral ne montante de 18.651.146 euros (Nota 11).
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9. Beneficios pos-emprego ~ planos de beneficios definidos

Conferme mencionado na Mota 3.16, o Grupo assumiu ¢ compromisse de conceder aos empregados prestagdes
pecunidrias a titule de complemento de reforma por velhlce, invalidez e pensdes de sobrevivéncia. Em 21 de dezembro
de 2013, o ndmero de empregados ativos, e reformados /pensionistas abrangidos ascendia a 1.068 e 1425,
respetivamente (1.127 e 1.449 em 31 de dezembro de 2012).

As prestagées anteriormente mencionadas correspondem a complementos de pensGes garantidas pelo regime de
Seguranca Social e sdo determinadas em fungdo do nomero de anos ao servico da Empresa, de contribuigdes para a
Sequranga Social e pelo dltimo salario auferido a data da reforma.

No exercicio de 2004, a Empresa decidiu e acordou com os sindicatos que todos os empregados que passaram ac
quadro apds 31 de dezembro de 2003 j njo sao abrangidos por este plano de pensoes.

No exerciclo findo em 31 de dezembro de 2013, fol efetuada uma avaliagdo atvarial dos ativos de plano e do valor
presente da obrigagao e beneficios definidos por uma entidade independente.

De acordo com os estudos atuariais reportados a 31 de dezembro de 2013 e 2012, o valor atual das responsabilidades
da Empresa por servigos passados dos seus empregados no ativo e reformados fol estimado em:

2013 2012
Trabalhadores activos 50.459.418 56.655.595
Refarmados 166.527.7127 206.083.505
216.987.145 262.739.100

O estudo atuarial reportada 3 31 de dezembro de 2013 fol efetuado utilizando o método denominado por “Projected
Unit Credit” e considerou os seguintes pressupostos e bases técnicas e atuariais:

Projected Unit Credit 2013 2012
Tabuas de monalidade TV88/90 - Franga

Tabua de Montalidade Masculina ™vI3/77-1

Tabua de Mortatidade Feminina Tv88/90

Tabuas de invalidez EKVE0 EVK 80
Taxas

Taxa média de ¢rescimento dos saldrios

Taxa de Crescimento Saiarial até aos 55 anos 2,00% 2,50%
Taxa de Crescimento Salarial apés os 55 anos 1,50% 2,50%
Taxa de desconto 3,50% 3,75%
Taxa média anval de crescimento de pensdes 0,00% 1,00%
Taxa média anual de actualizag3o até i idade normal de reforma das prestagiies de pré-reforma 1,50% 2,50%

Com referéncia a 31 de dezembro de 2013, na quantificacao das responsabilidades com beneficios pos-emprego foi
tida em consideragdo: (i) a alteragao intreduzida pelo Orgamento de Estado de 2014, no que se refere & suspensao de
pagamentos de complementos de reformas para as empresas pablicas que apresentem prejuizos; e (ii) a alteragio da
idade de reforma de 65 para 66 anos.




A evolucdo nas responsabilidades do Grupo com pensdes no exercicio de 2013 ¢ 2012 foi como se seque:

2013 2012
Responsabilidades totais no inicio do periodo 262.739.100 262.695.165

Custos dos servigos correntes (Nota 27) 2.302.813 3,373.150
Custo dos juros {Nota 27) 5.852.716 15,761.710
Beneficios pagos no exercicio {13.563.234) (13.604.173)
Ganhos / perdas atuariais do exercicio (44.344.250) (5.486.752)
Reponsabilidades totais no fim do periodo 216.987.145 262.739.100

O custo dos servigos correntes e o custo dos juros do exercicio de 2013, nos montantes de 2.302.813 eusos e
9.852.716 euros, respetivamente, foram reconhecidos na demonstragac dos resultados na rubrica "Gastos com o
pessoal”.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o Grupo reconheceu nas suas demonstragdes financeiras o montante de
44.344,250 euros e 5.486.752 euros, respetivamente, relativo a perdas atuariais apuradas no exercicio, por
contrapartida da rubrica de "Resultados transitados”, conforme descrito na sua politica contabilistica (Nota 3.16).

Em 31 de dezembro de 2013, as perdas actuariais resultam, essencialmente, da diferenciagdo das tadbuas de
mortalidade entre a populagio masculina e feminina, ganhos atuarials resultantes da suspensdo de pagamentos de
reformas em 2014 e da alteragao da idade da reforma.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, as responsabilidades relativas ao pagamento de complementos de
pensdes no montante de 216.987.145 euros, encontram-se registadas no passivo na rubrica “Responsabilidades por

beneficios pos emprego”.

Em 31 de dezembro de 2013 o Grupo nde tem constituido qualquer fundo para fazer face aquelas responsabilidades,
encontrando-se as mesmas registadas na demonstragao da posigao financeira.

20. Fornecedores

O saldo da rubrica de “Fornecedores” em 31 de dezembro de 2013 e 2012 detalha-se como segue:

Fomecedores 2013 2012

Fornecedores:
CJC Engenharia e Projectos, Lda. £90.500 690.500
Emel 1.170 290,726
Companhia Carris de Ferro 64.378 158.937
Iberlin, S.A, 10.891 109.238
Eurest, S.A. 5.882 65.956
Thyssenkrupp Elevadores, S.A. 42.818 24,521
Efacec Engenharia e Sistemas, S.A. 29.021 23.524
Optimus Comunicacdes, 5.A. 1.720 10.683
Empresas do Grupo (Nota 31) 456.666 2.192
Grupo 8- Vigildncia e Prevencédo - 863
Edp Comercial 845.260 -
Qutros 541.392 5.788.213

2.689.698 7.165.353
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De acordo com a informagao constante na demonstragio da pesicio financeira consolidadas, o saldo de “Fornecedores”
apresenta os seguintes prazos de vencimento:

Fomecedores 31.12.2013 31.12.2012
N3o vencido 941.337 852.400
Vencido mas ndo ajustado:
0-90 dias 581.202 99.806
90-180 dias 523.612 60.974
180-360 dias 37.902 266.360
+360 dias 605.645 5.885.813
Vencido e ajustado:
0-90 dias - -
90-180 dias -
180-360 dias = =
+360 dias E -

21. Estado & Outros Entes Phblicos

De acorde com a legislagdo em vigor, as declaragoes fiscais estdo sujeitas a revisio e corregao por parte das
autoridades fiscais durante um perfodo de quatre ancs (cinca anos para a Seguranga Social), exceto quando tenham
havido prejuizos fiscals, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspegbes, reclamagdes ou
impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazes sdo alargados ou suspensos. Deste modao,
as declaragdes fiscais dos anos de 2010 a 2013 poderao vir ainda ser sujeitas a revisao.

Nos termos do artigo 88° do cédige da IRC, o Grupo encontra-se sujeito adicionaimente a tributagdo auténoma sobre
um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O Conselho de Administragao entende que as eventuals corregdes resultantes de revisbes/inspecdes por parte das
autoridades fiscais aquelas declaragdes de impostos nao terao um efeito significativo nas demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 as rubricas de “Estado e outros entes plblicos” apresentavam a sequinte
coOMposigao:

2013 2012
Estado e outros entes piiblicos Activo Passivo Activo Passivo
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas
Pagamentos por conta 314.791 8.025 303.937 a
Estimativa de imposto 44.877 87.525 (160.760) 128.086
Retengbes na fonte 2.123.991 {459.217) 2.545,727 (362.436)
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares - 1.236.080 - 760.177
Imposto sobre o valor acrescentado 1.316.379 652,938 1.797.236 18.396
Contribui¢des para a Seguranca Social - 1.224.933 1.221.435
Qutros Impostoes 756.086 296.590 158.429 2.195.685
4.556.124 3.046.874 4,644.569 3.961.343
L. T
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Em 31 de dezembro de 2013, os montantes referentes ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares e as
contribuigdes para a Sequranga Social, correspandem 3 reten¢do efetuada nos processamentos salariais de dezembro
de 2013, os quais serdo liquidados em janeiro de 2014,

22, Imposto sobre o rendimento

0 gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2013 e 2012 e detalhado conforme se segue;

Imposto sobre o rendimento

2013

2012

Imposto corrente

222117 288.845

222117

288.845

Em consequéncia da alteragac do Cédigo do Imposto sobre o Rendimentos das Pessoas Coletivas, com efeitos a partir
do exercicio de 2072, a deducao de prejuizos fiscais a efetuar em cada um dos periodos de tributagdo nac pede
exceder o montante correspondente a 75% do respetivo lucro tributdvel. Decorrente desta situagdo as autoridades
tributarias poderao entender que os ajustamentos de transi¢do para o SNC (repartados a 01 de laneire de 2010) no
montante de 1.017.000.000 Euros, poderiam ser relevantes para efeitos de calculo do imposto sobre o rendimento do

exercicio.

E entendimento do Grupe que face 3 natureza dos ajustamentos de transigdo efetuados, os mesmos nao deverlam
concorrer para o apuramento do resultado tributavel dos exercfcios de 2012 e 2013, sendo assim inten¢do da Empresa
solicitar 3s autoridades tributarias um pedido de informagdo vinculativa relativamente a este tema.

Em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 os prejulzos fiscais reportéveis ascendiam a 711.987.657 euros e 797.722.097
euros, respetivamente. A data limite de utilizacdo dos prejuizos fiscais existentes naquelas datas e conforme se segue:

2013 2012
Data limite Data limite
Prejuizos fiscais Montante  de utilizagio  Montante  de utilizagdo
Gerados em 2007 - 113.382.911 2013
Gerados em 2008 120.689.141 2014 120.6859.141 2014
Geradas em 2009 147.456.480 2015 147.456.480 2015
Gerados em 2010 158.397.266 2014 158.397.266 2014
Gerados em 2011 160.860.290 2015 160.860.290 2015
Gerados em 2012 91.936.00% 2017 91.936.009 2017
Gerados em 2013 32.648.471 2017 -
711.987.657 797.722.097
L. = B
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23. Qutros passios comentes e nao correntes

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a rubrica de "Cutros passivos” apresentava a sequinte composigao:

Qutros passivos 2013 2012
Ndo corrente:

Subsidios ao investimente a reconhecer 17.012.122 19.918.353
Corrente:

Qutros credores:

Parque Expo' 98 (Nota 13) 7.082.930 7.082.930

Pessoal 492.748 451.681

Outros 220.894 106.056
Empresas do grupo (Nota 31) 111.619 400.319
Subsidios ag investimento a reconhecer 2.906.231 2.906.231
Férias, subsidio de férias e respectivos encargos sociais 7.787.103 9.435.652
Compensacgdo por caducidade de contratos 293.235 318.448
Juros vincendos e ndo pagos 18.819.550 13,352.216
Credores poracréscimos de gastos 573.674 3.277.527
Leasings financeiros - mais valias diferidas 1.578.232 2.024.861
Receitas de trafego 1.350.735 1.250.812
Fornecedores de investimentos 4.506.418 554.393
Rendimento de imdveis 31.613 47.084
Facturagdo antecipada 99.712 80.890
Qutros 3.355.946 563.257

49.210.640 41892351

O saldo da rubrica de “Credores por acréscimos de gastos” em 31 de dezembro de 2013 e 2012 respeita,
essencialmente, a gastos incorridos pelo Grupo com investimentos realizados, relativamente aos quais a data de relato
ainda ndo havia sido rececionada a respetiva fatura.

As mais-valias decorrentes dos contratos de leasing financeiro referentes 3s 14 UT e 24 UT encontram-se a ser
diferidas pelas periodos de vigéncla dos mesmos (Nota 28).

el
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Durante os exercicios findes em 31 de dezembro de 2013 e 2012 o Grupo beneficiou dos sequintes subsidios nao

afetos aos ILD:

2013
Rédito Montante a QOutros Qutros
Meontante Montante do periodo Rédito reconhecer ne passlvos passivos nic
Subsidias total recebido (Mota 28)  acumulado exercicio de 2004  comentes correntes
Subsidios relacionados com ativos:
FEDER-PRGDAC 10.942.880 10.942.880 494.838 7.768.382 494.838 494.838 2.679.660
FEDER-QCA 54,528,374 54.528.374 2411.393 37.784.519 1.411.393 2.411.393 14.332.462

B5.471.254

2.906.231

2906251 17.012.122

65.471.254

2012
Rédito Montante a Outros Dutros
Montante Montante do perlodo Rédito reconhecer no passivos passivos ndo
Subsidios total recebldo (Nota 28) acumulado  exerciclo de 2013 correntes correntes
Subsidios relacionados com ativos:
FEDER-PRODAC 10.942.880  10.942.880 494,838 7.273.544 494,838 494,838 3.174.498
FEDER-QCA 54.528.374  54.528.374 2.411.393  35.373.126 2.411.393 2.411.393 16.743.855

63.471.254

65471254

2.906.231

ALEAS6T0 2.506.231

2906231 19.918.353

Os subsidios recebides peta Empresa no dmbite do FEDER - PRODAC 1993 e QCA 1994, visaram financiar
investimentos efetuados pela Empresa relativamente aos protdtipos PMO II, PMO lll e com 3 série intercalar de 17 UT,

série complementar de 10 UT e PMO 1.

24. Rédito

O rédito recanhecido pelo Grupo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é detalhado conforme se segue:

Rédito 2013 2012
Vendas:
Sucatas 90.937 1.031
Prestagdo de servigos:
Receitas de trifego 77.487.718  78.381.310
Servigos secundarios 2.328.308 1.523.525
Consultoria técnica 6.204.093 4.466.001
Contratos de arrendamento 124.866 366.369
Contratos de exploragdo 2.178.850 2.271.525

Cutros

6

1

EB.414.778  B7.009.762
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25. Subsidios 3 exploracio |

O detalhe dos subsidios 3 exploragdo recebidos pelo Grupo em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é como seque:

Subsidios 3 exploragio 2013 2012

Indemniza¢do compensatdria 44.000.000 44.000.000
Passe 4_18 312.602 539.854
Passe Sub23 296.105 1.017.800
Paii-Programa Apoio Integrado a Idosos 305.482 142.623
Passe Social + 449.460 401.917
Qutros subsidios 14.562 41.846

45.378.211 46.144.040

Em 31 de dezembro de 2013 as compensagoes financeiras atribuidas pelo Estado, a titulo de indemnizagio
compensatéria ndo reembolsavel, para financiar parcialmente as suas operagdes em cumprimento das obrigagdes de
servigo pablico, ascenderam a 46.640.000 euros (44.000.000 eurcs reconhecido como rédito apds dedugao do IVA)
nos termos da Resolu¢do do Conselho de Ministros n.° 23/2013 de 4 de abril.

Em 31 de dezembro de 2012 as compensacdes financeiras atribufdas pelo Estado, 3 tftulo de Indemnizagao
compensatoria ndo reembolsavel, para financiar parcialmente as suas opera¢do em cumprimento das obrigagdes de
servigo publico, ascenderam a 46.640.000 euros {44.000.000 euros reconhecido como rédito apos dedugao do IVA)
nos termos da Resolugdo do Conselho de Ministros n® 53/2012, de 31 de maio.

Nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 foi ainda atribuida pelo Estado, uma compensacdo
financeira, para o passe 4_18®@escola.tp, o passe sub23@superior.tp no montante de 645,229 euros (608.707 euros
reconhecido como rédito apds dedugao do IVA) e de 1.651.113 euros (1.557.654 euros reconhecido como rédito apds
dedugdo do IVA), respetivamente.

26. Fomecimentos e servigos externos

A rubrica de “Fornecimentos e servicos externos” nos exercicios flndos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 &
detalhada conforme se seque:

Fernecimentos e servigos externos 2013 2012

Eletricidade 8.350.427 8.059.749
Rendas e alugueres 1.112.449 1.099.945
Vigildncia e seguranca 5.188.241 5.881.160
Conservacdo e reparagao 4.115.414 5.227.974
Limpeza, higiene e conforto 2.666.010 3.031.433
Trabalhos especializados 1.189.002 1.196.133
Hongrdrios 83.466 89.857
DeslocagBes e estadas 187.099 146.053
Qutros 3.468.411 3.375.364

26.360.519 28.107.668

A diminuicao verificada nas rubricas de “Limpeza, higiene e conforto” e “Vigiléncia e seguranga” resulta da contengao
de gastos e redugao da cadéncia de comboios.
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27, Gastos com pessoal

A rubrica de “Castos com o pessoal” nos exerclcios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é detalhada conforme

se segue:
Fornecimentos e servigos externos 2013 2012
Remuneragoes dos orgaos sociais 245.923 350.847
Remuneragdes do pessoal 50.764.641 52.052.556
Beneficios pos-emprego - complementos pagos 13.563.234 13.604.173
Responsabilidades da empresa com pensdes (Nota 19) 12.155.529 -
Encargos sobre remunerag¢bes 11.000.037 11.400.881
Seguros de doencgas profissionais (Nota 17) 731.903 901.200
Gastos de agdo social 660.936 1.170.209
Qutros 2.780.957 1.772.341

91.903.160 81.252.207

A redugdo verificada no exerciclo findo em 31 de dezembro de 2013, na rubrica de “Remuneragbes ao pessoal”
resultou, essencialmente, das medidas de contengao salarial impostas pela Lel 66-B-2012 do Orcamento de Estado

2013.

O Grupo recenheceu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 as responsabilidades com pensdes nesta rubrica,
sendo a responsabilidade com os servigos correntes, no montante de 2.302.813 euros (em 2012 foi reconhecido na
rubrica "Provisdes” pelo montante de 3.373.150 euros) e o custo dos juros, no montante de 9.852.716 euros (em 2012
fol reconhecido na rubrica “Juros e gastos similares suportados” pele montante de 15.761.710 euros).

Durante o3 exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o nimero médio de trabalhadores foi de 1.607 e
1.659 pessoas, respetivamente, sendo o nlimero de efetivos no final do exercicio de 1.568 e 1.645 pessoas,
respetivamente.

28. Outros rendimentos e ganhos

O detalhe da rubrica de "Outros rendimentos e ganhos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é
conforme se segue:

Outros rendimentos e Eanhns 2013 2012

Subsidio para investimentos (Nota 23) 2.906.231 2.906.231
Ganhos em SWAP (Nota 10) 24.527.071 -
Juros de mora 528.816 657.155
Venda de energia 571.826 470.794
Reconhecimento de mais-valias 446.629 446.629
Servigos sociais 150.738 203.299
Recuperacdo de encargos 56.861 120.948
Ganhos em inventarios - sobras 181.581 53.711
Cedéncia do espago 71.387 41.585
Rendas de iméveis (Nota 8) 22.925 24.726
Qutros 712.400 750.925

30.176.465 5.676.003
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C saldo da rubrica de “Reconhecimento de mais-valias” é relativo & amortizagao das mais-vallas das 14 UT e 24 UT,
cujo montante a 31 de dezembro de 2013 ascendeu 250.922 euros e 195.707 euros, respetivamente (Nota 23).

O saldo da rubrica de “Ganhos em Swap” reflete o diferencial entre o “marked-to-market” reportado a 31 de dezembro
de 2012 e o montante pelo qual foi efetuado o cancelamento dos contratos de swap no decurso do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 (Nota 10). As perdas apuradas com o cancelamento dos contratos de swap encontram-se
reconhecidas na rubrica de "Outros gastos e perdas” (Nota 29).

29. Outros gastos e perdas

A decomposicao da rubrica de "Outros gastos e perdas” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 é

conforme se seqgue:

Outros gastos e perdas 2013 2012

Juros de mora 421.610 536.731
Perdas em SWAP (Nota 10} 9,104.821 -
Donativos 14.220 231.559
Perdas em inventarios 55.912 88.302
Impostos 209.200 508.402
Quotizacles 98.124 120.099
CorrecgBes de exercicios anteriores 13.171 271.161
Dividas incobraveis - 2.334
Outros 1.679.705 835.503

11.596.763 2.598.091

O saldo da rubrica de “Perdas em Swap” reflete o diferencial entre o "marked-to-market” reportado a 31 de dezembro
de 2012 e o montante pelo qual foi efetuado o cancelamento dos contratos de swap no decurso do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 (Nota 10). Os ganhos apurades com o cancelamento dos contratos de swap encontram-se
reconhecidos na rubrica de “Qutros rendimentos e ganhos” (Nota 28).

A rubrica de "Juros de mora” em 31 de dezembro de 2013 e 2012, respeita, essencialmente, a juros debitados pelos
empreiteiros por atrasos no pagamento das faturas de investimento face ao que se encontrava contratualizado.

30. Resultados financeiros

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o saldo desta rubrica tem a seguinte decompesigao:

Resultados financeiros 2013 2012
Gastos e perdas
luros suportados com financiamentos bancdrios 35.577.568 46.703.618
Locagdes financeiras 4.219.365 8.570.460
Qutros gastos financeiros 31.111 22,802,422

39.828.044 78.076.500

Rendimentos de juros

Juros obtidos em aplicagdes financeiras 879.150 71.733
879.150 71733
Resultados financeiros {38.948.894)  (78.004.767)
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O montante de 4.219.365 euros, registado na rubrica de “Locagées financeiras” respeita aos encargos financeiros
suportados com os contratos de locagdo financeira celebrados pelo Grupo {Nota 18).

31, Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a Empresa apresentava os seguintes saldos com partes refacicnadas:

2013
Contas a receber Diferimentos Contas a pagar
Qutras contas CQutras contas
Clientes Suprimentos  areceber  Rendimentos a Fomecedores a pagar

Partes relaclonadas {Nota 13) {Nota 9) (Nota 13) reconhecer {Nota 20) {Nots 23}  Efelto liquide
Associadas

Publimenta 2.281.624 - - - - - 2.281.624

Ensitrans AE.LE. 618.434 - 1.341.098 - - 111.619 1,847,913
Empreendimentos conjuntos

Otlis, A.C.E. 323.982 - - - 456.666 - (132.684)
Empresas relacionadas

GIL, 5.4, - 19143134 - . - -~ 19.143.134

3.224.040 153143133 1.341.053 - o 111819 23139887
2012
Contas a receber Diferimentos Contas a pagar
Outras contas QOutras contas
Cllentes Suprimentos  areceber Rendimentosa Fomecedores a pagar
Partes relacionadas {Mota 13) {Nota 9) {Nota 13) reconhecer {Nota 20) {MNota 23)  Efelto liquido
Total Total Ferconsult Total

Associadas

Publimento 3.379.686 - 269.499 - - - 3.649.185

Ensitrans A.E.l.E. 1.215.743 - 627.469 - - 400.319 1.442.893
Empreendimentos cenjuntos

Otlis, A.C.E. . - - - 2.192 . (2.182)
Empresas relacionadas

GIL, S.A. - 14.050.474 - - - - 14.050.474

14.050.474 : 400319  12.140.360

O saldo da rubrica “Outras contas a pagar”, respeita aos saldos a pagar a Ensitrans em 31 de dezembro de 2013 e
2012, no montante 111.619 euros e 430.319 euros, respetivamente, os quais encontram-se registadas na rubrica de
“Atividades de investimentos em infraestruturas de longa duragao” (Nota 5.9).

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 foram efetuadas as sequintes transagdes com
partes relacionadas:

2013
Comprade  Compra ativos Servigos Servigos Outros rendimentos
Partes relacionadas inventérios flxos obtldos prestados e ganhos
Associadas
Fernave, S.A. - - C = -
Publimetro - - . 1.141 -
Ensitrans A.E.1.E, - . - 3.569.629 18.783
Empreendimentos conjuntos
Otlis, A.C.E. 120.011 8.040 1.271.139 2.881.903 -
Empresas relacionadas
GIL, S.A, - - 304,234 - -
120.011 B.040 1.575.373 6.452.673 18.783
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2012

Compra de  Compra ativos Servigos Servigos Outros rendimentos
Partes relacionadas inventarios finos obtidos prestados @ ganhos
Associadas
Fernave, S.A. - - 1.015 650 -
Publimetro - - - 1.379.122 -
Ensitrans A.E.LE. - - - 3.603.339 14,456
Empreendimentos conjuntos
Otlis, A.C.E. 131.928 14.050 566,916 1.827.467 T
Empresas relacionadas
GIL, S.A. & = 304.234 {51.702) =
131528 14.050 872.185 5.758.876 14,4586

32. Garantias prestadas

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as garantias prestadas pelo Grupo ascendiam a 61.157.244 euros e 61.157.244
euros, respetivamente, e estao essencialmente relacionadas com os contratos de financiamento e processos Judiciais
em curso.

O detalhe das responsabilidades assurnidas pelo Grupo relacionadas com garantias prestadas relativamente a processos
judiciais em curso em 31 de dezembro de 2013, & como segue:

2013
Entidade Montante Data Inicio Beneficidrio
Banco BPI 7.661  17-08-2011 CmlLisboa
Banco BPI 13,087 30-03-2010 Edp - Serv.Universal, S.A.
Banco BPi 1.583 30-06-2010 Trib.Tribut.22.nst Lis
Banco BPI 95482  11-05-2006 Finangas 42bairro Fiscal
Banco BPi 7.494 10-03-2006 Trib.Adm.F.Lx-2%uizo
Banco BPI 6.940  03-07-2006 Tribh.Adm.F.Lx-2%uizo
Barciays Bank 17.458 25-05-1994  Petrogal
Banco BPI 924000 01-02-2012  42VARA CIVEL LISBOA-235ECCAD
Banco BBVA 5.926  26-07-2010 Refer
Banco BBVA 3.519 13-04-2010 C. M. VF Xira
Banco BBVA 35.580 02-06-2010 Tratolixe
Banco BBVA 35.580 13-04-2010 Tratolixo
Banco BBVA 3.990 19-02-1998 Petrogal
Banco BBVA 6.708 24-07-2001 Porto 2001 i
Banco BBVA 4,003 03-09-2001 Porto 2001 =
Banco BBVA 1.632 21-03-2007 Fazenda Publica
Banco BBVA 272.118 06-12-2010 Fazenda Publica
Banco CGD 532.717 05-06-2013 Cosider
Banco CGD 311.924  05-06-2013 Cosider
Banco CGD 487.15%1  05-06-2013 Cosider
Banco CGD 2,294 11-03-1996 LTE, 5A
Banco BCP 1.778 17-01-1996 LTE, SA
Banco BCP 1.548 05-05-1995 LTE, 5A

LTBD.AT3
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13. Seqgmentos operacionals

Os segmentos utilizados pelos drgaos de gestio do Grupo sdo os seguintes:

*  Atividade de transporte de passageiros e gestao de infraestruturas;

¢ Outros.
Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 sdo como se seque:
ANC DE 2012
Trarspodie oe passagaius Outros S
& gestdo de infraestruturas segmenios Austamentos Eliminacdes Grupe
Vendas & sendgos prestados §1.088 337 16.971.12¢8 - (8.644.738) 88.414.778
Subsidios & exploragdo 45.363 649 14.562 - 45.378.211
Trabalhos para a propria entidade 1.845.091 - 1.845.091
parigade de alhos dep fs/amonizaners (perda/reversdes) 132,970 . - . 132970
Impatidade da dhidas a receber (perdes / reversies) - {27.245) {27.345)
Provisbes {aumentds / redugdes) 259 402.056 - - 2.993.247
Aumentas { redugbes de justo walor 23.199.397 - - - 23.199.397
Quirca rendimanlos e ganhcs 25.338.492 839.973 - 30.176.465
Tolal dos rendimentos operaclanals 183.857.177 17.200.375 - (8.644.738) 192.212.814
Cusic das mercadorias vendidas e das malérias consumidas (2.150.462) - - - (2.150.482)
Fomecimentes & senigos exiemos (31.879.718) {3.125.639) - 8.644.738 {26.260.519)
Gastos com o passoal {86.397.818) {5.605.342) - - {91.803.160)
Gasios / revrsdes de depraclagao e de amortizagho {27.910.026) {10.908.494} xx2.260 ' {38.584 260)
impardade da invenldrios (perdas f mersdes) {25.000) - - - {25.000)
Qutres gastos a perdas (11.410.345) {186.418) - - {11.586.763)
Tolal dos gastos operaclonals {159.773.369} 19.723.763} 232,260 8.644.738 (170.620.164)
23.883.808 {2.523.418} 232.280 - 21.592.650
Jurcs e rendimentos simitares obtidos §79.050 100 - §79.150
Jurcs e gastos similares supoitados (38.722.273) {1.104.771} - {25.828.044)
Ganhcs / perdas impulagos de subsidiarias, 1 e panicipad {1.259.896) 3320 {458.811) {1.715.387)
Resultado antes da Impostos (15.220.211) {2.624.769) {226.551) - {18.071.631)
Imposto sobre ¢ rendimento do exarcielo {87.525} (334.502) - {222.117)
Resuitado iiquido censelldado do exercicla (15,307 03] {3.750 381) (3% 551) - {19.293.748)
(1) Ajustamentc de consclidag 2o para untformizago da politica comabillsiica
(2) Ajustamenic dg consolidagSo decomente da anulagdo do efeio de equhaléncia patrimonial.
Os resultados per segmento para © exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 sdo como se segue:
ANQ DE 2012
Transporte de passageiros Outros .
& gesifo de infrsestruluras segmentos Ajustamenios _Eliminacdes Grupo
Vendas 8 sendgos prestados §1.733.054 15.880.858 - (10.604.150) 87.009.762
Subsidics a expleragio 45,102.194 41.846 - 45.144.040
Teabalhos para 8 propra enlidsde 4.464.959 - - 4,464 859
Imparidade de athos deprecidveis/amortizaweis {perdas/reversdes) 38.230 - 38.230
mparidade de diMdas a receber (perdas / reversbes) 73712 1.156.797 - 1.230.509
Provisdes {aumentos / redugbes) 11.274.883 125.564 - 11.400.445
Aumentos / redug&es de justo walor {6,614 748) - - {8.614.748)
Qutres rendimentos & ganhos 4.611.385 _ 1.064.8i8 - 5.876.003
Total dos rendlmentes bperaclonals 141.883.667 18.269.683 - (19.604 150) _ 149.349.200
Custo (a3 margaderias wvendidas e das malérias consumidas (2 205.404) - - - {2.205.404)
Fomecimentos & senigos extemes {35.245.628) {3.366.180) - 10.604.150 (28.107.668)
Gaslos com a passoal (75.297.791) (5954.476) - - [81.252.207)
Gastos / mversbes de depreciagha e de amonizagho (27.718.878) (10.964.307) 232.259"" - {38.450.926)
Imparidadé dé inwnlarios (perdas / reversdes) {50 000) - . - {50.000)
Qutros gaslos @ pardas (2.346.811} (251 280) - - (2,598.091),
Totat doa gastos operaclenals (142.964.512) {20.536.183) 232.259 10.604.150 {152.664.296)
1,280.845) (2.266.510) 232.259 {3.315.088)
Juros e rendimentcs almilaies oblides - T1.733 - - LR
Juros o gaslos siulares suponados (75.118.218) (2.960.182) - - {78.076.300)
Ganhos / perdas kmputsdos de subsididnas, asscciadas e participadas (B37.503) 128.118 769.767 17 50.382
Rasultado antes de impostos (77.234,666) (5026.841) 092 026 (81,260,481}
Imposto sobre o rendimento do exerg ko {87.294) (191.451) . 288.845]
Resultado liquido consclidado do exerclcio (77.332.060) (5.218.292) 092 026 B (81.558.326)

(1) Aluslamenlo de consainacao para unilamizagao da politica conlablitstica

2) A de car lagdo decomanie da ;A0 do efeilo de equiveiéncia patnmaorial.
o -
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As transagoes inter-segmentos sdo efetuadas a condigdes e termos de mercado, equiparaveis a transagbes efetuadas
com entidades terceiras.

O rédito incluido no segmento “Outros segmentos” refere-se, essencialmente, & prestacao de servicos de consultoris, a
entidades do grupo e a terceiras entidades.

Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, sdo como se segue:

31 DE DEZEMBRO DE 2013

Transponie de passagnics | Ouirce

8 gesido de infraestruluras  _segmentos  Ajustamentos Eliminagbes Grupo
ATVC
NAOQ CORRENTE:
wvestimentos de inkagstruluras de fonga duragso 4.361.609.540 - - - 4.361,690.549
Athos fixos tangivels 250.863.201 1113577 165,680,518 1 3.104.885 438,763,465
Paticipagoes inanceiras - mélodo da equivaléncla pakimonial 25.853.810 407 478 (8.360.437) 2 - 19,730,861
Oeshados 3.271.:87 - - - 3.271.187
Quiros alhvos nio conenles 47.380.813 2.140.965 - 3. 104, 885) 47.416.0683
Total do ative nbe comenis 4.697 80T.750 14.684.2%4 159.929.081 - 4.875.911.045
CORRENTE:
Imestmentos de infrzestiuturas de longa dursgdo 2041.708 - - - 2.041.708
Qutros alios comenles 86.052.809 10.520.202 - {2.700.711) 93.673.400
Caixa @ depbsilos bancarios 184.186.353 14.407 875 - - ... 32504228
Tolal da sctivo camrents 106.280.970 24.038.167 - {2.709.711} 126.509.426
Total do alive em lnvestimentos de inkaesinduras de longa dwaglo {ILD) 4.361.808.549 - - - 4 2361.600.540
Total do ativo alefo & operagdo (ML) 442,480,471 39.622.381 150.320.081 {2.700.711) 638 724.002
Total do ativo 4.804.178.720 30.622 381 150.520.081 [2.709.711) 6.000.420.471
CAPITAL PROPRIC E PASSIVO
PASSVO:
NAQ CORRENTE:
Investimenios de infaestniluras de longa dursgac 3 600.774.086 - - 35600.774.086
Financiamentos obtios 691.260.435 215.033.255 g - £10.365.600
Ouiros passives ndo comentes 13312201 827.581 (18.058) 17.002.922 30.933.846
Dervados 210.715.048 . - - 210.714.548
Responssahilidades por benaficios pés-amprego 216.987.145 [ - - 216.687 145
Totel do passho ndo comente em inveslimenlos de inkaestruluras de longa duragie (ILD) 3.600.774.088 - - - 3.600.774.085
Tolal do passho nlo comenle alkelo 2 operagao (ML) +.132 374 720 214 662838 {18.058) 17.012.427 1.360.001.62¢%
Taal do passiveo nao comenta 4733 148,815 210,862 338 {18.058) 17.012.422 4.060.805.715
CORRENTE:
Investimenios de Inkaesbruturas de fonga duragdo 208.900.853 - - . 208.600.053
Financiamentos oblidos 176.877.441 8.305.601 - . 185.183.132
Quitros passhos comenles 40.408.733 5035778 - 198,520 55.631.031
Total do passhva comante em investimenlos de infaeslnduras de fonga duragdo (ILD) 208.900.853 - - - 298.000.053
To1a! do passivo corente afeto & operegac (ML) 226.376.174 14,241 469 . 106.520 240,814.163
Total do passivo comanta 525.277.127 14,241 460 - 196.520 539.715.118
Total do passivo em invesiimentos de infaesinutuss de longa duraglo (ILD) 1.809.675.038 - . - 3.6460.675.030
Total do passivo alelo & operagho (ML) 1.258.750.003 233.904.305 {18.058) 17.208.6842 1.600.845.792
Total do passiva 5258426 942 233,904,205 {18 058) 17.208.642 5.509.520.831

(1) Ajustamento de consolidagas para unilormizagio da poltica conlabilistica.
(2) Ajustamenio de consolidagao decanente da anulagda do efeito de equhaldncia patdmanial,




Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, sdo como se segue:

31 DE DEZEMBRO DE 2012

Transpana da passagarcs  Oulros

& gestio de infraesiruturas  _segmentos  Ajustamentos  Eliminagdes Grupo
ATVO
NAO CORRENTE:
Investimenios de Infaesimuturas de longa duragdo 4414 234 514 - . - 4.414.234.5%4
Atlhos fixos tangiveis 287.272.706 21022767 165.467.254 " 2.967.400 477.820.247
Palcipagées Mnancairas - méloda de equivaléncia palimonial 20 144,900 404,458 (4.841. 247" (1.031.836) 14.575.084
Derhadas 48.535.668 - . - 48.535.668
Quitos alves nde comenles 30.239.867 3.166.088 - (3.167.400) 30,360.565
Tols do sl nio corente 4.800.527.754 25.515.01) 160.516.007 (1.021.838) 4.0856.526.038
CORRENTE:
Qutos eifvs comenies B87.774.120 13.845.747 - (7.080.033) 44.530.834
Caixa e depssilos bancarios 24.420.301 16.245.126 - - 40.685 427
Total do aclivo corente 112.194.424 30.000.873 - {7.080.033) 135.1046.261
Total de alivo am invesimenles de infaestruluras de longa duragio (ILD} 4.414.234.514 - - - 4414 234.514
Total do alivo akelo & operacao (ML) 498.487.681 55.6065.886 160.516.007 {8 £20.869) 706,480,685
Tolnl do ativa 4.812.722.175 55.605.888 180.516.007 (8.120.869) 5 120.723.199
PASSIVO:
NAO CORRENTE:
Investimentos de inimesiriuras de longa duragia 4.188.773.806 - - - 4.489.773.809
Financlamentos obtkdos ¥53.124.507 228, 350.001 - {B60.000) 080.515.408
OQutros passivss nat comentes 522.637 1.261.956 (17.878) 19.018.352 21.895.168
Denvados 230.338.900 - - - 230.333.908
Responsabllidades por benaiicios pds-emprego 262.730. 400 - - - 262.735 100
Tetal do passho ndo conenle am invesiimentos de infmestnduras de longa duragdo {ILD) 4.180.773.808 - - - 4.180,772.808
Total do passivo Ndo comenie afelo & operaglio (ML) § 246,725 143 229,812,857 {17.678) 18,858,253 1.495.278.675
Tetal go passivo nla comenla 5.436.458.851 229.612.857 {17.678) 18,058,353 6,685,052 483
CORRENTE:
invesilimentos de inkaesiruturas de longa duragho 241,501 175 - - - 241.501.1478
Finerciamentos oblidos 102,265,038 8.034.066 . - 10.330.004
Ouircs passhos comentes 47 BH 848 5.440.626 - (4 254840, 32.020.834
Totel do passivo comenle em investimentes de Infragstriuras de longa duragha (ILD) 241.501.175 - - - 241.501.475
Tolal do passio comenle afelo 8 operaglo (ML) 150,120,888 17.475.602 - {4.254.840) 163.360.838
Total do passio comente 381.631.061 17,475 582 - (4 254 B40) 404.852.013
Tolal do passive em inveslimentos de infreesteiuras de longa duragae {ILD)Y 4.421,274.683 - - - 4.431.274.883
Tolal do passivo alelo & operagic (ML) 1.396.855.029 247.088 440 (17.678) 14,703 112 1.658.628.613
Total do passiva 5.828.130.012 247.088.451 (7.678) 14 703.713 5.086.604,408

{1) Aslamento de cemmohdacao para uniforiniz a¢ao da politics contabilistica.
{2) Alslamenio de coimdidagdo decorrenie da anulag8o do efsilu de equivalincia pabimonial

As rubricas da demonstragao da posicdo financeira e da demonstragdo dos resultados para casa segmento de negécio
resultam deos montantes registados diretamente nas demonstragées financeiras individuais das empresas que
constituem o grupo.
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Na sequéncia do despacho n® 1023683 de 21 de janeiro de 2014 e tendo por base os termos do n.° 2 do artigo 59° do
Decreto-Lei n® 133/2013, de 3 de outubro e do artigo 4° dos Estatutos do Metropolitano de Lisboa, EP.E., aprovados
pelo Decreto-Lei n.° 148-A/2009, de 20 de janeiro, foi determinado aumentar o capital social da Empresa em
55.000.000 euros, a subscrever pelo Estado em numerario, nas seguintes datas: (i) 20.000.000 Euros a realizar em 20
de janeiro de 2014; e (ii) 35.000.000 Euros a realizar até 12 de mar¢o de 2014. A data da aprovagao destas
demonstragdes financeiras o aumento de capital atras referido encontrava-se totalmente subscrito e realizado, sendo
que foram alterados os estatutos em conformidade, passando o capital social da Empresa para 1.134.179.039,20 euros.

Lisboa, 27 de junho de 2014

0 Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administracio
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