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1. Mensagem do Presidente do Conselho de Administragdo

Este relatorio refere a atividade do Grupo METROPOLITANO DE LISBOA e os resultados obtidos no exercicio de
2014,

O METROPOLITANO DE LISBOA, no quadro de uma administracio comum & CARRIS, desenvolveu, em 2014, uma
estratégia cujos resultados positivos tém sido reconhecidos, designadamente no tocante ao aumento dos niveis de
eficiéncia da empresa, que a colocam num lugar destacado, em comparag¢io com os demais operadores de transporte
urbano que atuam nas varias cidades europeias.

Na generalidade, os principais objetivos definidos foram alcancados, conforme o relatério evidencia.

No exercicio de 2014 foi possivel continuar a integragdo operacional do METROPOLITANO DE LISBOA e da CARRIS,
iniciada em 2012, bem como desenvolver as agbes necessarias que permitam a abertura da gestio e das atuais
concessdes & iniciativa privada, o que levou & adogdo de um conjunto diversificado de trabalhos técnicos e juridicos,
cujo resultado tera acrescida visibilidade no exercicio de 2015.

Relevantes foram, também, as medidas para a integracdo dos grupos METROPOLITANO DE LISBOA e CARRIS,
nomeadamente, ao nivel da homogeneizacao dos procedimentos, tendo-se procurado identificar as melhores praticas
de cada empresa, que, de seguida, foram transpostas para as restantes empresas de ambos os grupos.

No sentido da progressiva integracao dos dois grupos empresariais com o novo grupo Transtejo no dmbito da nova
empresa Transportes de Lisboa, estamos conscientes de que ha muito trabalho a desenvolver para tornar a Empresa
sustentavel.

Assim, continuamos a otimizar a utilizacdo dos recursos, quer externos, quer internos, procurando eliminar algumas
ineficiéncias ainda existentes, bem como procurar a integracdo operacional plena.

Este é um processo complexo e exigente para o qual o Conselho de Administragio estad fortemente empenhado e
motivado, apoiado neste desiderato por muitos colaboradores que sabemos disponiveis para participar nesta
mudanga.

O Conselho de Administracdo, nomeado para o triénio 2015-2017, esta ciente de que todas as medidas que venham
a ser adotadas visam alcangar a concretizagdo da missdo principal do METROPOLITANO DE LISBOA no sentido de
assegurar a mobilidade dos seus clientes com sustentabilidade ambiental e econémica.

As pessoas e a sua capacidade para, com ambigdo, trabalharem em equipa, tém sido o fator determinante para a
construcdo de uma Empresa mais sustentavel. Serdo estas mesmas pessoas, com as suas capacidades, que, na sua
grande maioria, irdo construir o futuro das empresas do novo Grupo Transportes de Lisboa.
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2. Enquadramento da Operacdo de Consolidagdo

O Decreto-Lei n.° 158/2009 de 13 de julho impde a todas as empresas-mde sujeitas ao direito nacional a
obrigatoriedade de elaborar demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo constituido por ela propria e por
todas as subsidiarias sobre as quais exer¢a influéncia dominante ou controlo. Neste contexto, o Metropolitano de
Lisboa, E.P.E. (“Metropolitano” ou “ML") (denominagao assumida em 26 de junho de 2009) como empresa-mie do
Grupo Metropolitano (“Grupo” ou “Grupo ML"), preparou demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo de
empresas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), tal como adotadas na Unido
Europeia, em vigor para exercicios econémicos iniciados em 1 de Janeiro de 2014. Estas correspondem as Normas
Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo International Accounting Standards Board (“lIASB”) e
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) ou pelo anterior
Standing Interpretations Committee (“SIC"”) que tenham sido adotadas na Unido Europeia.

As demonstragoes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livros e registos contabilisticos das
empresas incluidas na consolidagao, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal, ajustados no processo de consolidagao, de modo a que as demonstragdes financeiras consolidadas estejam
de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Unido Europeia.

A presente consolidacdo ndo tera impacto em termos fiscais, nomeadamente no que se refere a impostos sobre o
rendimento, por se ter considerado que nao existem expectativas de que o Grupo venha a obter lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizagdo dos prejuizos fiscais acumulados.
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3. Perimetro de Consolidacdo

O perimetro de consolidagao do Grupo ML é constituido pelas sequintes empresas:

METROPOLITANG DE LIS

100.0% 90.0%

100.0%

As contas das empresas identificadas no quadro abaixo foram incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas
de 2014 como “interesses minoritarios”.

Percentagem de capital detida

Empresa Sede

Direta Indireta Total
Publimetro — Publicidade em Meios de Transporte e Lisboa 20% B 40%
Outros, S.A.
Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.L.E. Lisboa 5% 45% 50%
Otlis, A.CE Lisboa 14,29% - 14,29%
Grupo ML
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4, Atividade do Grupo ML 6_\

E 4.1. Metropolitano de Lisboa, E.P.E Z

Transportes de Lisboa

O Metropolitano de Lisboa, E.P.E. tem como objeto principal a exploracao, em exclusividade e regime de servico
publico, do transporte coletivo de passageiros fundado no aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e dos
concelhos limitrofes da Grande Lisboa, e na manutengao e desenvolvimento da rede de metro.

A 23 de agosto de 2012, no cumprimento do disposto no Plano Estratégico dos Transportes (aprovado pela
Resolugao do Conselho de Ministros n.° 45/2011, de 10 de novembro) que previa a constituicdo de uma entidade
denominada “Transportes de Lisboa, E.P.E.”, em resultado da fusdo entre o Metropolitano de Lisboa, EP.E. (ML) € a
Companhia Carris de Ferro de Lisboa, S.A. (Carris) e considerando o regime de acumulagdo de fungdes dos membros
executivos dos Conselhos de Administrac3o das duas empresas, estabelecido pelo Decreto-Lei n.° 98/2012, de 3 de
maio, foram nomeados novos Orgdos Sociais, para o mandato 2012/2014, comuns ao ML e  Carris, ato que marcou
desde entdo a alteragdo no paradigma de gestdo destas empresas de transportes.

A estratégia do Conselho de Administra¢ao, assentou no aumento de eficiéncia, no crescimento da quota de mercado
do transporte piblico e manteve ainda o foco na preparagdo da Empresa para a abertura da gestio a entidades
privadas, conforme orientacdo governamental.

Durante o exercicio de 2014 manteve-se a légica de gestdo integrada do Metropolitano de Lisboa e da Carris, ao
nivel da partilha de meios humanos e materiais e da contrata¢do partilhada de fornecimentos de bens e servicos,
consolidando e desenvolvendo a qualidade do servigo de transporte piblico que é prestado em Lisboa, de modo a
reforgar a complementaridade modal e a intermodalidade, obtendo ganhos de eficiéncia e de produtividade.

Neste contexto, assumem especial relevancia os seguintes diplomas que enquadram a atividade da Empresa:

e O Decreto-Lei n.° 161/2014, de 29 de outubro, que estabelece o regime de acumula¢do de fungdes dos
membros executivos dos conselhos de administragao do Metropolitano de Lisboa, EP.E, da Companhia de
Carris de Ferro de Lisboa, S.A,, da Transtejo - Transportes do Tejo, S.A., e da Soflusa - Sociedade Fluvial de
Transportes, S.A,, procedendo a primeira alteragao ao Decreto-Lei n.° 98/2012, de 3 de maio;

e O Decreto-Lei n.® 175/2014, de 5 de dezembro, que estabelece o quadro juridico geral da concessdo de
servico pablico de transporte por metropolitano de passageiros na cidade de Lisboa e nos concelhos
limitrofes da Grande Lisboa, abrangidos pela respetiva érea correspondente ao nivel Ill da Nomenclatura para
Fins Territoriais e Estatisticos (NUTS), sem prejuizo da manuten¢ao da concessao atribuida ao Metropolitano
de Lisboa, E.P.E. (ML, E.P.E.).

A atividade da Empresa sustenta-se em duas vertentes: Transportes de Passageiros e Gestdo de Infraestruturas.

Da sua atividade operacional regista-se a inversao da tendéncia de decréscimo da procura que se verificava desde
2011, com um crescimento de 2,25% em relagdo ao ano anterior. Este crescimento encontra-se suportado pelas
validacdes do sistema de bilhética, indicador utilizado como base para a reparticdo das receitas de passes entre os
varios operadores de transporte.

A oferta registou um aumento de 1,83%, permitindo ajustamento & procura média de transporte e tendo como
objetivo o aumento de eficiéncia da Empresa. No ano de 2014 ocorreram perturbacdes na circulagio de comboios
por motivo de greves nos meses de janeiro, setembro, outubro, novembro e dezembro.

No plano tarifirio assinala-se a concretizacdo de medidas que permitiram o aumento do prego dos passes
intermodais e outros passes (navegante), com o correspondente reflexo positivo nos rendimentos da Empresa.
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Ao nivel do efetivo, registou-se uma reducao de 25 colaboradores (1,72%) face a 2013, dando continuidade aos
objetivos de reestruturar e redimensionar servicos e consequentemente a melhoria de eficiéncia da Empresa. A taxa
de absentismo global foi de 7,37% registando um acréscimo em relagdo ao ano anterior de 0,43 p.p.

O desempenho economico do ML, referente as contas individuais da empresa, reportado ao exercicio de 2014 e
respetiva comparagéo homoéloga de 2013, é caraterizado pelos seguintes indicadores:

Metro - Contas in wduals

indicadares 2013
n

Volume de Negdcios 81,10 109%
Indemnizacdes Compensatérias (s/ (VA) M€ 2795 44,00 -16,05 -36,5%
Rendimentos Operacionais M€ 152,09 183,66 -3157 ~172%
Gastos Operacionals Mg 187,71 161,03 26,68 16,6%
EBITDA Me -390 5040 -54,30 -107,7%
EBITDA ajustado Me 1295 2464 -11,68 -47A%
Resultado Operacional M€ -3563 22,62 -58.25 -2575%
Resultado Liquido Me -5084 -1531 -35,53 -232,1%

Da anélise do painel de indicadores, merece especial referéncia:

Grupo ML
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O crescimento do volume de negécios, que atingiu os 89,9 milhées de euros, mais 10,9% do que no ano
anterior;

A redugdo das indemnizagbes compensatoérias atribuidas pelo Estado: 27,95 milhdes de euros (valor sem
IVA), montante inferior ao ano anterior (44,0 milhdes de euros) em 36,5%. Em termos de subsidios 3
exploragao (incluindo compensacdes tarifarias), estes situaram-se em 34,9 milhdes de euros (valor sem
IVA), menos 23,1% do que no ano anterior;

O aumento de 16,6% dos gastos operacionais, que deve ser analisado sob duas perspetivas:

- Gastos diretamente associados 3 producao do servico de transporte (Pessoal, Fornecimentos e
Servicos Externos e Custo das Matérias Consumidas) que, no seu conjunto, decresceram 18,7

milhdes de euros, (-15,5%), em resultado das medidas de racionalizacio e contencio
implementadas.

- Gastos associados ao reconhecimento de variagdes no patrimonio da Empresa (non-cash costs) que
em 2014 atingiram 54 milhdes de euros, representando cerca de 29% dos gastos operacionais, que
se decompdem da seguinte forma:

o Perdas decorrentes da venda da participacdo do Metropolitano de Lisboa na GlL e
alteracdo da participagdo no TREM, A.CEE.: 18,9 milhdes de euros;

o Refor¢o de provisdes (processos judiciais relacionados com os SWAP): 30,5 milhdes de
euros;

o Registo de perdas por imparidade resultantes da reavaliagdo de iméveis: 4,6 milhdes de
euros.

A redugdo de 17,2% nos rendimentos operacionais, que deve também ser analisada sob duas vertentes:

- Rendimentos diretamente associados & produgao do servico de transporte (Prestacdes de Servicos
e Subsidios & Exploragdo). Nao obstante o crescimento de 11% da Receita Tarifaria, a diminui¢ao
dos subsidios & exploragdo em 23,1%, decorrente da reducio do montante de indemniza¢des
compensatorias recebidas originou que estes rendimentos, decrescessem 1,6%.
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- Rendimentos associados ao reconhecimento de variagoes no patriménio da Empresa, que, em 2014, <{/
registaram, uma reducao de cerca de 27 milhées de euros:

o Valor da carteira de derivados, que embora mantendo a tendéncia crescente, registou umaz—\
variacdo inferior a 2013, resultando numa redugio de 41,3% refletida na rubrica
“Ajustamentos justo valor”, correspondente a uma reducdo de 9,58 milhdes de euros;

o A conta “Outros rendimentos”, que decresceu 17,3 milhdes de euros, cerca de 60%,
considerando que em 2013 se encontrava registado o one-off income obtido com o
cancelamento antecipado dos derivados.

O agravamento do resultado liquido das contas individuais, em 35,5 milhdes de euros em relagdo ao ano anterior §,
essencialmente, consequéncia da conjugagdo dos efeitos atras referidos.
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/ 4.2. Ferconsult, SA.
FERCONSULT

A Ferconsult, SA. € uma empresa multidisciplinar e especializada nas areas de Consultoria, Estudos e Projetos de
Engenharia de Transportes, que desenvolve a sua atividade nos mercados nacional e internacional.

Em linha com a tendéncia registada nos Gltimos anos, o volume de trabalho realizado para 0 ML em 2014 continua a
decrescer, tendo-se situado nos 4,4% do volume de negécios total.

Neste contexto, a Empresa prossequiu a aposta na internacionalizagdo. Prova disso sio as 32 propostas de dmbito
internacional apresentadas em 2014, no valor aproximado de 34,3 milhdes de euros, em varios mercados, mantendo
o foco nos mercados Argelino (60,6% do volume de negécios) e Brasileiro {32%). Outros mercados alvo foram Cabo
Verde, Mocambique, Turquia, Tunisia, Marrocos, Angola, Perd e Paquistdo, com apresentagio de propostas,
manifestacoes de interesse e pré-qualificagdes.

No ano de 2014 verificou-se um aumento significativo da atividade da Empresa, tendo-se mantido a tendéncia de
crescimento do Volume de Negécios iniciada no ano anterior. Esta variagdo no montante das prestacdes de servigos é
essencialmente justificada pelo aumento do volume de trabalhos para os clientes Enterprise Metro D’Alger (com os
projetos dos Lote 3 e 4) e Metrd de S3o Paulo (com os projetos das linhas 15, 4 e 5).

O desempenho econémico da Ferconsult reportado ao exercicio de 2014 e respetiva comparacio homéloga de 2013,
€ caraterizado pelos seguintes indicadores:

Fercon sult
-

n
Volume de Negdcios 6,61
Rendimentos Operacionais ME 809 710 1,00 14,1%
Gastos Operacionais Mg 957 697 2,60 373%
EBITDA Me -1,16 0A2 -158 -3745%
Resultado Operacional Me -1,47 0,13 -1,60 -12368%
Resultado Liquido Me -155 012 -168 -13793%

Da analise do painel de indicadores, merece especial relevancia:

¢ O aumento do Volume de Negdcios em 20%, tendo atingido 7,93 milhdes de euros, +1,32 milhes de euros,
em relagao ao ano anterior.

e O Resultado Operacional negativo de -1,47 milhdes de euros, representando um agravamento de 1,6
milhdes de euros em relagdo a 2013.

e O EBITDA negativo de -1,16 milhGes de euros que decorre essencialmente de fatores extraordinarios:

- Alienacdo da fragao no imével da Av. Barbosa du Bocage, que originou uma menos-valia contabilistica
de 1,047 milhao de euros;

~ Divida da empresa GIBB & Ferconsult, no valor atual de 670 mil euros, para a qual se constituiu provisio
no montante de 162.941 euros.

De referir que sem o efeito destes dois fatores, o EBITDA ascenderia aos 52 mil euros positivos.

O Resultado Liquido negativo de -1,55 milhdes de euros, registando um agravamento de 1,68 milhes em relagso ao
ano anterior.

Grupo ML
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A Metrocom, S.A, tem como atividade principal a promogdo e comercializacdo de espacos existentes na rede de
metro de Lisboa, gerindo os contratos de concessao lojas, escritorios, vitrinas, programando e organizando novas
formas de comercializagao de produtos nas estagdes e demais espagos da rede, assim como desenvolvendo eventos
ocasionais (feiras de livros e outras) e a¢cbes promocionais.

Na analise face ao ano anterior, verifica~se uma ligeira recuperagao na comercializagdo de espacos comerciais. A taxa
de ocupagdo subiu de 78,61%, em 2013, para 82,91%, em 2014. A linha Amarela, concorreu com 39,22% dos
proveitos totais; sequida da linha Azul, com 32,37%; a linha Vermelha, com 21,67% e por altimo a linha Verde com
6,74%.

O desempenho econémico da Metrocom reportado ao exercicio de 2014 e respetiva compara¢cio homéloga de 2013,
é caraterizado pelos seguintes indicadores:

Indicadores 2014
n

Volume de Negdcios -30%
Rendimentos Operacionais M€ 250 257 -007 -2,5%
Gastos Operacionais M€ 221 2,11 011 50%
EBITDA M€ 031 048 -017 -359%
Resultado Operacional M€ 029 046 017 -368%
Resultado Liquido Me 022 034 012 -348%

Da andlise do painel de indicadores, merece especial relevancia:
¢ A reducio do Volume de Negdcios (-3%) face a 2013.

¢ A redugdo do Resultado Operacional, que ainda assim se mantém positivo (293,6 milhares de euros),
decorrente da redugio dos Rendimentos Operacionais em -2,5% (65 mil euros) associada a reducdo do
volume de negodcios e de um aumento dos Gastos Operacionais em +5,0% (105 mil euros), refletindo o

efeito do aumento da contrapartida a pagar ao Metropolitano de Lisboa, prevista no contrato de Concessao.

METROCOM, S.A.
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4.4. TREM, A.CEE.

O TREM - Aluguer de Material Circulante, A.CE. foi constituido em 2 de marco de 2000, tendo como objetivo
principal proceder & aquisi¢do e locacao de equipamento ferrovidrio que, eventualmente, venha a ser necessaria no
desenvolvimento da atividade do Metropolitano.

As relacdes contratuais estabelecidas em 2000 pela TREM, nomeadamente o contrato de aluguer de carruagens
celebrado com o Metropolitano de Lisboa, E.P.E. e o contrato de financiamento celebrado com a Caixa Geral de
Depésitos, S.A. (CGD), o Banco Santander Totta, S.A. (BST) e o Banco Santander de Negécios Portugal, S.A. (BSNP) -
que em maio de 2010 foi importado por fusdo no BST assumindo todos os ativos e passivos do BSNP enquanto
sociedade incorporada - foram mantidas sem qualquer alteragio.

Em 2014 ocorreram as exoneragdes das entidades CGD e BST, sem haver lugar a qualquer pagamento ou reembolso
das respetivas contribui¢des para o ACE, nos termos previstos nos nimeros 3 e 4 do art.” 8° dos respetivos estatutos,
pelo que o capital afeto se mantém inalterado.

O desempenho econémico da TREM, A.CE. reportado ao exercicio de 2014 e respetiva comparagdo homéloga de
2013, é caraterizado pelos seguintes indicadores:

TREM, A.C E,

Indicadores 2013
n

Volume de Negécios

Rendimentos Operacionais Me 259 2,55 004 1,7%
Gastos Operacionais M€ 005 346 -341 -98,6%
EBITDA Me 254 2,50 004 1,7%
Resultado Operacional M€ 254 -091 345 3797%
Resultado Liquido M€ 224 -1,25 348 279,1%

Da anilise do painel de indicadores, merece especial relevancia:
e O aumento do Volume de Negécios (+3,4%) face a 2013.

e O crescimento positivo do Resultado Operacional em 3,5 milhdes de euros, decorrente da redugao dos
Gastos Operacionais em -3,4 milhGes de euros e da melhoria dos Rendimentos operacionais em 42 mil euros
(+1,7%).

A melhoria do resultado liquido de 3,5 milhGes de euros em relagao ao ano anterior &, essencialmente, consequéncia
da conjugagao dos efeitos atras referidos.
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5. Investimento

O ano de 2014 foi, 3 semelhan¢a do ano anterior, caraterizado por conten¢do nas despesas desta natureza. Os
investimentos mais significativos efetuados pelo Grupo ML, foram assumidos pelo proprio ML, sendo que o
investimento de expansao/modernizacao ascendeu a 6,3 milhdes de euros, contra 1,6 milhdes de euros em 2013.
Embora os trocos das extensdes da linha Vermelha a Sao Sebastido e ao Aeroporto ja se encontrassem em
exploragdo, em 2014 foi necessdrio dar seguimento aos trabalhos complementares que ainda estavam em curso, e
que representaram 760 mil euros.

Destaca-se, em 2014 o desenvolvimento de projetos de reabilitacdo das galerias da linha Azul (entretanto
concluidos) e das linhas Verde e Amarela.

Durante o ano de 2014, foram ainda desenvolvidos trabalhos com vista ao lancamento dos concursos piblicos de
Acabamentos e de Sinalizagao de via, no dmbito da expansao da linha Azul 3 Reboleira. O Investimento deste projeto
estd orcamentado em 62,77 milhdes de euros, sendo a comparticipagdo comunitiria de 50 milhdes de euros. A
imagem sequinte apresenta a estagdo Reboleira em fase de construcdo.
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6. Desempenho Econémica e Financeiro

6.1. Modelo de Financiamento

Desde 2011, na sequéncia do apoio financeiro prestado pelo Estado Portugués tem vindo a ser possivel proceder a
reestruturagao parcial do passivo remunerado do Metropolitano de Lisboa.

A atividade da operacao, foi sustentada pela trajetéria positiva dos cash-flows gerados pela prestagio do servico
piblico de transporte, resultado do crescimento sustentado da receita tarifaria, associados a um decréscimo
significativo dos gastos operacionais.

Em 2014, no modelo de financiamento do Grupo Metropolitano de Lisboa destacam-se as sequintes operagoes:

Melhoria das condigoes de remuneragao do servigo da divida, comparativamente aos periodos antecedentes
a este modelo de financiamento'. Conforme estabelecido nos contratos de financiamento de médio e longo
prazo celebrados no periodo entre 2011 e 2012 com o Estado, os juros s3o calculados recorrendo a taxa
fixa nominal anual, equivalente ao custo de financiamento da Repiblica, com vencimento semestral e
postecipado nos dias 31 de maio e 30 de novembro de cada ano.

Os créditos vencidos de capital e juros relativos aos contratos de financiamento de médio e longo prazo
celebrados com o Estado portugués foram convertidos em dotacdes de capital, no montante global de cerca
de 315,6 milhdes de euros.

Dotagdes de Capital sob a forma de numerdrio no montante de cerca de 211,3 milhdes de euros, para
cobertura financeira do servi¢o da divida contratada na Banca Comercial.

A cobertura financeira do Plano de Investimentos do Metropolitano de Lisboa foi essencialmente efetuada
por subsidios do PIDDAC, no montante de cerca de 3,9 milhdes de euros e do Fundo de Coesio no
montante de cerca de 5,6 milhdes de euros.

Salienta-se, no entanto que este Gltimo valor se refere a despesas incorridas em anos anteriores, ndo correspondendo
a despesa de investimento realizada em 2014, tendo sido recebido no dmbito do encerramento do processo de
cofinanciamento do projeto de extensao da linha Vermelha ao Aeroporto.

Durante o ano de 2014, a participada Ferconsult atravessou um periodo de dificuldades de tesouraria decorrente, por
um lado, do aumento de custos associados ao aumento da atividade e por outro, da sujeicdo a um prazo médio de
recebimento dilatado.

A grande alteragdo ao modelo de financiamento do Grupo Metropolitano de Lisboa ocorreu no exercicio 2011. Estas operagdes foram viabilizadas

na sequéncia do ja referido financiamento de médio e longo prazo contratado junto da DGTF, permitindo melhorar substancialmente as condigdes
de remuneragao da divida acumulada.
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6.2. Sintese de Resultados

O desempenho

econdmico e financeiro do Grupo ML (contas consolidadas), reportado ao exercicio de 2014 e

respetiva compara¢do homoéloga, é caraterizado pelos seguintes indicadores:

Grupo

ontas consolidadas

Indicadores 2014 2013
o ey

Volume de Negdcios 98,24 88,41 9,83 11,1%
indemnizagdes Compensatdrias (s/ IVA} M€ 27,95 4400 -16,05 -36,5%
Rendimentos Operacionais M€ 160,64 189,11 -28,48 -15,1%
Gastos Operacionais ME 180,12 167,52 12,59 7,5%
EBITDA M€ 23,88 60,04 -36,16 -60,2%
EBITDA ajustado %3 40,67 33,90 6,77 20,0%
Resultado Operacional ME -19,48 21,59 -41,07 -190,2%
Resultado Liquido 1% -53,09 -1929  -33,80 -1752%

Da anilise do pa

inel de indicadores economicos e financeiros, merece destaque:

e Variagao em Rendimentos Operacionais (-15,1%):

Aumento do Volume de Negdcios em 11,1% resultando, essencialmente, da atualiza¢do da chave de
reparticdo de receitas entre operadores de transportes.

Reducdo dos Subsidios & Exploragao em 23,1%, em resultado da variacao neqativa de cerca de 16
milhdes de euros nas compensagoes financeiras atribuidas pelo Estado a titulo de indemnizagdo
compensatéria ndo reembolsavel, para financiar parcialmente as suas operagées em cumprimento
das obrigacoes de servico pablico. Contudo, foi ainda atribuida uma compensacdo financeira, pelo
Estado, no montante de cerca de 4,8 milhées de euros, para compensar a alteragao a politica
remuneratdria resultante da decisdo do Tribunal Constitucional.

Variacdo do justo valor dos instrumentos financeiros, menos 9,6 milhdes de euros (-41,3%) em
2014 que em 2013.

Reducdo dos outros rendimentos e ganhos de 17,8 milhdes de euros (-59,1%) face ao ano de
2013.

e Variacao em Gastos Operacionais (+7,5%):

Grupo ML

FERCONSULT

Aumento de 489 mil euros no Custo das Matérias Consumidas (+ 22,7%).
Variagao negativa de 0,8% nos Fornecimentos e servicos externos (redu¢ao de 202 mil euros).

Reducao na rubrica de “Remuneracbes ao pessoal” resultante, essencialmente, das medidas de
contengdo salarial impostas pela Lei do Orcamento de Estado 2014 (Lei n.° 83-C/2013, de 31 de
dezembro).

Perda de imparidade de ativos como resultado da avaliagdo feita a diversos iméveis da empresa,
resultando uma imparidade dos mesmos no montante de 5.739.739 euros, a qual foi registada na
demonstracdo de resultados, na rubrica de “Imparidade de ativos deprecidveis/amortiziveis
(perdas/reversoes).

Acréscimo de Provisoes para juros a liquidar, no dmbito das operagdes de financiamento (mais 33,5
milhoes de euros que em 2013);
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Em consequéncia da decisdo tomada pela Tutela e pelo Estado Portugués em suspender os
pagamentos a instituicdo financeira com quem foram contratados os dois instrumentos financeiros
derivados associados e na sequéncia do processo que se encontra a decorrer num Tribunal de
Londres, interposto pela institui¢do financeira contra o Estado Portugués foi reconhecido na rabrica
de provisdes, o montante de cerca de 30,4 milhdes de euros.

Em 31 de dezembro de 2014 foi reconhecido o valor de cerca de 7,2 milhdes de euros em “Ganhos Financeiros no
Periodo”. Este montante refere-se aos movimentos efetuados no final do ano, relativamente aos dois depésitos
colaterais existentes e refletidos, em termos contabilisticos.

O Resultado Liquido Consolidado referente ao exercicio de 2014 foi negativo em 53,1 milhdes de euros,
assinalando-se uma agravamento do prejuizo face a 2013.
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7. Recursos Humanos }

Numa época em que o contexto organizacional é caracterizado pela escassez de recursos econémico-financeiros e
pelas mudangas que ocorrem a um ritmo acelerado, a gestdo das pessoas é fator chave para o sucesso de qualquer
organizagao.

Tendo por base a missao de cada empresa e a prossecugdo dos objetivos do Grupo ML, foi durante o ano de 2014
prosseguida a adequagao do nimero de efetivos e sua qualificagdo as necessidades dos respetivos negécios. No final
de 2014 o efetivo do Grupo era composto por 1534 colaboradores, com a seguinte distribuigdo:

Efetivo real a 31 de dezembro 2014 2013

Metro 1426 1451 -25
Ferconsult 102 105 -3

Metrocom 6

6 0

Assinala-se uma redugao de 28 efetivos no Grupo ML, sendo o Metro a empresa que contabilizou maior redu¢io de
colaboradores (25) em 2014.

Os gastos com pessoal, atingiram cerca de 73,0 milhdes de euros, o que representou um decréscimo de 20,7% face a
2013. Este decréscimo resultou essencialmente da suspensdo do pagamento dos complementos de pensées
decorrentes do artigo 75° da Lei n.” 83-C/2013, de 31 de dezembro.
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8. Fatores relevantes ocorridos ap6s o termo do exercicio

Apbs o termo do exercicio, por Resolucdo do Conselho de Ministros n.° 04/2015, de 8 de janeiro, foi nomeado o
Conselho de Administragdo do Metropolitano de Lisboa, E.P.E, em regime de acumulacio com a Companhia de Carris
de Ferro de Lisboa, S.A, a Transtejo ~ Transportes Tejo, S.A. e a Soflusa — Sociedade Fluvial de Transportes, S.A..

Foi ainda determinado por despacho datado de 17 de fevereiro de 2015, tendo por
base os termos do n.’ 2, do artigo 59°, do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de
outubro e do artigo 4° dos Estatutos do Metropolitano de Lisboa, E.P.E., aprovados
pelo Decreto-Lei n.° 148-A/2009, de 26 de junho, aumentar o capital social da
Empresa em 29.000.000 euros, a subscrever pelo Estado em numerario, até 20 de
fevereiro de 2015 e a conversdo de financiamentos concedidos pela DGTF em
aumentos de capital, no montante de 410.758.820 euros.

A data da aprovagao destas demonstracdes financeiras o aumento de capital atras referido encontrava-se totalmente
subscrito e realizado, ascendendo o Capital Social atualizado ao montante de 1.657.862.755,86 euros.

De referir ainda que j& em 2015, o Estado Portugués através da Resolugio do Conselho de Ministros n.° 10/2015, de
26 de fevereiro, lancou o concurso plblico internacional para a subconcessdo dos servicos prestados pelo
Metropolitano de Lisboa.

Salienta-se ainda que, em 2 de julho de 2015, o Juri do concurso pablico internacional para a subconcessio dos
servigos prestados pelo Metropolitano de Lisboa apresentou o Relatério Final de avaliagdo das Propostas, bem como
os demais documentos que compdem o processo de concurso ao Conselho de Administracdo e restantes membros
do Agrupamento de entidades adjudicantes, propondo a adjudicacio a entidade Corporacion Espafiola de
Transportes, SA (CTSA).
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9. Perspetivas para 2015

As atuais projecGes macroeconémicas apontam para uma gradual recuperacdo da economia portuguesa nos préximos
anos, ligeiramente acima do crescimento esperado para a area do euro.

Um consenso alargado em torno deste crescimento é fundamental para aumentar a credibilidade, a previsibilidade e a
capacidade de implementacdo das politicas que o sustentam.

As condi¢des anteriores sao indispensaveis para promover uma melhor afetacio dos recursos e o crescimento da
produtividade, contribuindo assim para o designio de aumentar sustentadamente os niveis de bem-estar econémico
em Portugal.

Neste contexto em que se prevé a inversao do ciclo econdmico, com a retoma gradual do crescimento e do emprego,
em 2015, o METROPOLITANO DE LISBOA prosseguira a sua atividade, num novo enquadramento do grupo
TRANSPORTES DE LISBOA, aprofundando e consolidando o respetivo processo de reestruturagdo e de integracdo
operacional com a CARRIS e com o grupo TRANSTEJO, no quadro da administra¢do e gestio comum, em que hoje
funcionam estas empresas.

O METROPOLITANO DE LISBOA vai continuar a apostar na procura de novas formas de fidelizagao e de captagio de
novos clientes, bem como de reforco do combate a fraude na utilizagao do Transporte Pablico, de que se espera uma
recuperagdo da procura.

Ao mesmo tempo, em 2015, vao prosseguir as acoes de redugao dos gastos e de aumento da produtividade, de
modo a acomodar a decisao do governo de terminar com o apoio financeiro do Estado, pelo fim da atribuicdo das
indemnizagdes compensatérias, sem prejuizo de dar continuagdo ao apoio as tarifas dos grupos sociais mais
fragilizados (Social+), melhorando os resultados financeiros, condi¢do indispensavel para a sustentabilidade
econdmica e financeira da Empresa.

Sera, também, preocupacao preservar e consolidar o equilibrio do tecido social na Empresa, reforcando o clima de
dialogo e de concertagdo indispensaveis ao seu normal funcionamento.

Ao mesmo tempo, o METROPOLITANO DE LISBOA, no ambito dos trabalhos técnicos, financeiros e juridicos
desenvolvidos com a CARRIS, concretizara, com o acionista, o processo de concessdo do respetivo servico piblico a
privados, conforme previsto no PET e refletido na Lei do Or¢amento do Estado para 2014.

Em 2013 foi dado um passo importante com a publicacdo pelo governo de um novo diploma que veio clarificar, quer
a subsidiacdo do Estado, quer a reparti¢do de receitas, sendo, no entanto, necessario para a sua correta aplicacio,
repensar toda a organizacao atual do sistema de transportes da regido de Lisboa.

S6 assim, serd possivel romper com habitos instalados, criar novas regras, novas exigéncias de servico e, sobretudo,
contratualizar todo o servico pablico de transporte, envolvendo o Estado, as Autarquias e os Reguladores, dando ao
processo uma absoluta transparéncia em prol das popula¢des da regido de Lisboa que passardo a beneficiar de um
verdadeiro sistema integrado de transporte piblico, ao melhor prego possivel.

Note-se que todo este ajustamento do sistema terd, de acordo com a legislacdo europeia sobre transportes, de ser
concluido até 2019.

Com a nomeagdo de um novo Conselho de Administragao comum ao METROPOLITANO DE LISBOA, 3 CARRIS e ao
Grupo TRANSTEJO, nos termos estabelecidos no Decreto-Lei n.° 161/2014, de 29 de outubro, serao concretizados
novos projetos e adotadas medidas que aprofundarao a integracdo operacional do METROPOLITANO DE LISBOA com
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as empresas acima referidas, bem serdo desenvolvidas as a¢des necessarias que permitam a abertura da gestdo e das
atuais concessoes a iniciativa privada, o que levara a adogao de um conjunto diversificado de medidas, cujo resultado
tera acrescida visibilidade no exercicio de 2015.

O exercicio de 2015, ano em que o METROPOLITANO DE LISBOA completard 56 anos de atividade, sera, assim,
simultaneamente, um periodo em que se encerrara um ciclo de reestruturacdo da Empresa, iniciando-se um novo ciclo

que serd marcado pela construgdo de um novo modelo de organizacdo e de funcionamento, assente num diferente
enquadramento e em novos paradigmas.

Este novo modelo de organizagdo e de funcionamento permitira ao METROPOLITANO DE LISBOA afirmar-se como
uma empresa piblica com um desempenho diferente, no novo ciclo que, em 2015, sera iniciado, esperando-se que a
empresa, num novo enquadramento do grupo TRANSPORTES DE LISBOA, seja mais flexivel, com uma dinamica
renovada, com um acrescido enfoque no mercado, com condicdes que lhe garantam maior sustentabilidade,
prosseguindo e acentuando, com inovagdo, a oferta de novas solucdes de mobilidade urbana, capazes de reforcarem
o seu importante contributo para a competitividade e para a qualidade de vida em Lisboa.

Assegurar a sustentabilidade do METROPOLITANO DE LISBOA, bem como a sua capacidade para continuar a atuar, de
forma ativa, na mobilidade de Lisboa e da sua &rea metropolitana envolvente, sio, afinal, os desafios principais que,
em 2015, a Empresa terd que vencer e que enfrentar com confianga.

Lisboa, 24 de setembro de 2015

O Conselho de Administragdo

7L

Eng.” Rui Lopes Loureiro
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10. Demonstragées financeiras Q_\ /\

DEMONSTRAGAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA 'ﬁ/
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em euros)

31 dezembro 31 dezembro
ATIVO Notas 2014 2013
NAO CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de longa duragao 5 4.677.424000 4.361.698.549
Ativos fixos tangiveis 6 393673239 439,793.465
Propriedades de investimento 8 390982 428728
Ativos intangiveis 85225 35.684
Participacdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 9 542.085 19.730851
Participagdes financeiras - outros métodos 396 396
Outros ativos nao correntes 13 636.673 10.502.602
Derivados 10 3.678.000 3271187
Outros ativos financeiros 1 50.089.996 36449583
Total do ativo nao corrente 5.126520596 4.871.911.045
CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de longa duragao S - 2041708
Inventarios 12 2482190 1.569.041
Clientes 13 4392015 6433.791
Estado e outros entes pablicos 21 2819716 4.556.124
Outros ativos correntes 13 74.295.644 79.564.400
Diferimentos 14 1466062 1.750.134
Caixa e depésitos bancarios 4 35.854.868 32594228
Total do ativo comente 121.310495 128509426
Total do ativo em investimentos de infraestruturas de longa duragdo (ILD) 4677424000 4.363.740.257
Total do ativo afeto a operagio (ML) 570407091 636680214
Total do ativo 5.247.831.091 5.000.420471
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO E RESERVAS ATRIBUIVEIS AOS DETENTORES DE CAPITAL:
Capital realizado 15 1.628862.755 1.079.179.039
Reserva legal 21597 21.597
Qutras reservas 1501878 1501878
Resultados transitados (1588.001.998) (1539.545.359)
42,384.232 (458.842.845)
Resultado liquido consolidado do exercicio atribuivel aos detentores de capital da empresa-mae (49.996.243) (15.307.818)
Interesses sem controlo 16 {26.168.327) (34.949.697)
Total do capltal prépro (33.780.338) (509.100360)
PASSIVO:
NAQ CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de longa duragdo 5 3.485.256.785 3.600.774.086
Provisdes 17 42.897.060 13.921.724
Financiamentos obtidos 18 730562310 910.395.690
Outros passivos nio correntes 23 14.105891 17012122
Derivados 10 198.710014 210.714.948
Responsabilidades por beneficios pés-emprego 19 247.102.172 216.987.145
Total do passivo ndo corrente em investimentos de infraestruturas de longa duracao (ILD) 3485256.785 3,600.774.086
Total do passivo nao corrente afeto a operagao (ML) 1.233.377.447 1.369.031.629
Total do passivo nao corrente 4.718.634232 4.969.805.715
CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de longa duragao 5 341.066.173 298,900.953
Formecedores 20 3.138864 2,689.698
Estado e outros entes piblicos 21 2.313.461 3046874
Adiantamento de clientes 775.865 683819
Financiamentos obtidos 18 169.479.706 185.183.132
Outros passivos correntes . 23 46.203.128 49.210.640
Total do passivo corrente em investimentos de infraestruturas de longa duragdo (ILD) 341.066.173 298.900.953
Total do passivo corrente afeto a operagao (ML) 221.911.024 240.814.163
Total do passivo corrente 562.977.197 539.715.116
Total do passivo em investimentos de infraestruturas de longa duragdo (ILD) 3.826.322.958 3.899.675.039
Total do passivo afeto & operagao (ML) 1455288471 1.609.845.792
Total do passivo 5.281.611.429 5.509.520.831
Total do capltal préprio, | sem c lo e do p 5.247.831.091 5.000.420471
0 anexo faz parte integrante da demonstragio da posigao financeira ¢ lidada em 31 de d bro de 2014,

0 Técnico Oficial de Contas
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS POR NATUREZAS
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressas em euras)

ﬁw/ﬂ A Tms | %—Maz
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RENDIMENTOS E GASTOS Notas 2014 2013
Vendas e servigos prestados 24 ' 98241548 88414778
Subsidios a exploragao 25 34878374 45378211
Trabalhos para a propria entidade 320 1.551.256 1.945.091
Aumentos / redugées de justo valor 10e 11 13618875 23.199.397
Outros rendimentos e ganhos 28 12.346.206 30.176465
Total dos rendimentos operaclonals 160.636.259 189.113.842
Custo das mercadorias vendidas e das matérlas consumidas 12 (2.639.558) (2.150462)
Fornecimentos e servigos externos 26 (26.158.744) (26.360519)
Gastos com o pessoal 27 (72919.348) (91.803.160)
Gastos / reversdes de depreciagao e de amortizagao 6e8 (37.653.904) (38.584.260)
Imparidade de inventarios (perdas / reverses) 12 105.064 (25.000)
Imparldade de dlvidas a receber (perdas / reversbes) 13 (1.347) (27.345)
Imparidade de ativos depreciaveis/amortizéveis (perdas / reverses) Ge8 (5.706.350) 132970
Provisdes (aumentos / redugdes) 17 (30.510.138) 2993247
Outros gastos e perdas 29 (4.631.035) (11.596.763)
Total dos gastos operaclonals (180.115.360) (167.521.292)
(19479.101) 21,592,650
Juros e rendimentos simllares obtidos 30 7525403 879.150
Juros e gastos simllares suportados 30 (23.667.831) {39.828.044)
Resultados relativos a empresas associadas 9 (17.244.843) {1.715.387)
Resultado antes de imp (52.866.372) (19.071.631)
Imposto sobre o rendimento do exercicio 22 (223.288) (222.117)
Resultado liquido consolldado do exerciclo (53.089.660) (19.293.748)
Resuitado llquido consolidado do exercicio atribuivel aos detentores de capital da empresa-mae (49.996.243) (15.307.818)
Resultado atribuivel a interesses sem controlo (3.093417) (3.985.930)
(53.089.660) (19.293.?48!
0 anexo faz parte integrante da d ¢ao consolidada dos Itados por nat do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.
O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragao
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressos em euros)

31 Dezembro 31 Dezembro
Notas 2014 2013
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Venda de bilhetes 86467539 85.826671
Subsldios 3 exploragio 3.19 30032684 47882.886
Recebimentos de clientes 21619131 23.797.906
Pagamentos a fornecedores (39.416.023) (39.219.609)
Pagamentos ao pessoal (48.638.968) (66.706.493)
Caixa gerada pelas operagdes 50.064.363 51581.361
Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento (395.858) (9.796071)
Outros recebimentos / pagamentos (3.977.862) (7.958460)
Fluxos das atividades operacionais [1] 45.690.643 33.826.830
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos pi ientes de:
Activos fixos tangiveis 2163274 57984043
Juros e rendimentos similares 20334 2.183.608 226.136 58210.179
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (8.908.152) (16.737.098)
Ativos intangiveis (74321) (23.706)
Outros pagamentos (28.571) (9.011.044) - (16.760.804)
Fluxos das atividades de investimento [2] (6.827.436) 41.449.375
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Aumentos de capitai 15 211326.846 476389.039
Empréstimos bancarios - IGCP/DGTF - 412860.000
Cancelamento antecipado de contratos de swap 10 - 211326846 15422250 904.671.289
Pag tos p ientes de:
Emprestlmos bancarios 18 (129.808.268) (284.030.538)
Operagdes de leasing financeiro (12.525.199) (30.423.708)
Operagées de leasing operacional - (3.081.149)
Empréstimos obrigacionistas (7.731367) (7.731367)
Juros e gastos similares (95.459.528) (91.216.934)
Cancelamento antecipado de contratos de swap 54 - (490.851.289)
Juros e gastos similares (1.146.080) (55.890.509)
Depésitos a prazo (caugio) (258969) (19.700.540)
Suprimentos concedidos 9 - (246.929.411) (5.092,660) (988.018.694)
Fluxos das atividades de financiamento [3] (35.602.565) (83.347.405)
Varia¢do de caixa e seus equivalentes [4]=[1]+[2]+[3] 3.260.642 (8.071.200)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4 32594.227 40665427
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 35.854.868 32594227
O anexo faz parte integ desta di Ta¢ao ¢ lidada dos fluxos de calxa de 31 de dezembro de 2014.

O Técnico Oficial de Contas
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DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DO RENDIMENTO INTEGRAL DOS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013

(Montantes expressas em euras)

Notas 2014 2013
Resultado liquido consolidado do exercicio (53.089.660) (19.293.748)
Plano de beneficios definidos - perdas atuariais 19 (20416552) 44.344.250
Regularizagcdo do justo valor dos derivados e de juros de empréstimos 15 - (40398604)
Reconhecimento de perdas acumuladas em subsidisrias (842568) -
Outros efeitos (14914) -
Outro rendimento integral do exercicio (21274.034) 3.945.646
Total do rendimento integral consolidado do exerciclo (74.363.694) (15.348.102)
Atribuivel a:
Detentores de capital da empresa-mae (83.145.064) (11.362.172)
Interesses sem controlo 16 8.781.370 (3.985.930)
(74.363.694) (15.348.102)

0 anexo faz parte integrante da demonstra¢io consclidada do rendimento integral do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

O Técnico Oficial de Contas O Conselha de Administragio
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Anexo 3s demonstragées financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014

(Montantes expressos em euros)

1. NOTA INTRODUTORIA

0 Metropolitano de Lisboa, E.P.E. (“Empresa Piblica Empresarial™), assumiu, no dia 26 de junho de 2009, com a entrada
em vigor do respetivo Decreto-Lei, a sua nova denominagao, adiante designada por “Empresa”.

Esta alteracdo estd de acordo com o Decreto-Lei n." 148-A/2009. DR. n.° 122, Suplemento, Série | de 26 de junho de
2009 do Ministério das Obras Piblicas, Transportes e Comunicagdes que aprova o regime juridico aplicavel ao
Metropolitano de Lisboa, EP.E, bem como os respetivos Estatutos, e revoga o Decreto-Lei n.° 439/78, de 30 de
dezembro.

A anterior designagao, Metropolitano de Lisboa, E.P., tinha resultado da nacionalizagdo em 1975, através do Decreto-Lei
n.’ 280-A/75, de 5 de junho, da Sociedade Metropolitano de Lisboa, S.AR.L.

A Empresa tem por objeto principal a exploracao, em exclusividade e regime de servico piblico, do transporte coletivo
de passageiros fundado no aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e dos concelhos limitrofes da Grande
Lisboa e na manutencao e desenvolvimento da rede de metro.

A Empresa opera dentro do enquadramento legal criado pelas leis gerais que regulam a existéncia e a atividade das
entidades piblicas empresariais, por leis especificas e por disposicées governamentais relacionadas com o sector dos
transportes e com a propria Empresa.

A prestacdo de servicos é realizada em conformidade com as politicas tarifarias definidas pela Tutela (Ministério das
Finangas e Ministério da Economia), beneficiando a Empresa da atribui¢do de fundos oficiais, nomeadamente através de
dotacao para capital estatutario e para investimentos, indemnizagdes compensatérias e outros subsidios.

A Empresa é a empresa-mae do Grupo Metropolitano (“Grupo”) formado pela Empresa e suas subsidirias (Nota 3.2).

As demonstracdes financeiras consolidadas anexas sao apresentadas em euros e foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo, na reuriido de 24.09.2075. Contudo, as mesmas est3o ainda sujeitas a aprovacao pelo Estado Portugués
através dos Ministérios que tutelam a atividade da Empresa, detentor do capital estatutario, nos termos da legislagio
especifica sobre entidades publicas empresariais em vigor em Portugal.

O Conselho de Administracdo entende que estas demonstragdes financeiras refletem de forma verdadeira e apropriada
as operagdes do Grupo, bem como a sua posicao e desempenho financeiro e fluxos de caixa.

2. Referencial contabilistico de preparagcdo das demonstragdes financeiras

As demonstragoes financeiras consolidadas anexas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais (“IFRS”),
tal como adotadas na Unido Europeia, em vigor para exercicios econdmicos iniciados em 1 de janeiro de 2014. Estas
correspondem as Normas Internacionais de Relato Financeiro, emitidas pelo International Accounting Standards Board
("IASB”) e interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”) ou pelo
anterior Standing Interpretations Committee (“SIC”), que tenham sido adotadas na Unido Europeia.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstracées financeiras consolidadas anexas siao
as que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo
indicacao contréria.
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3.1 Bases de apresentagdo @

As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagées
e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livros e registos contabilisticos das empresas
incluidas na consolidacdo, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal,
ajustados no processo de consolidagdo, de modo a que as demonstragdes financeiras consolidadas estejam de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como adotadas na Uniao Europeia.

Ad normas e Interpretacdes novas, emendadas ou revistas:

Até & data de aprovacdo destas demonstracdes financeiras, foram aprovadas (“endorsed"’) pela Unido Europeia as
seguintes normas contabilisticas, interpretagGes, emendas e revisGes, com aplicacdo obrigatéria ao exercicio econémico
do Grupo iniciado em 1 de janeiro de 2014:

Aplicavel aos
exercicios iniciados

em ou apos
IFRS 10 - Demonstragdes financeiras consolidadas 01-jan-14
IFRS 11 - Acordos conjuntos 01-jan-14
IFRS 12 - Divulgagdes sobre participagbes noutras entidades 0l-jan-14
IAS 27 (revista em 2011) - Demonstragdes financeiras separadas 0l-jan-14
IAS 28 (revista em 2011) - Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos 01-jan-14
Emendas as IFRS 10 e IAS 27 - Entidades de investimento 01-jan-14
Emenda a IAS 32 - compensagdo entre ativos e passivos financeiros 01-jan-14
Emenda a IAS 36 - divulgagdes sobre a quantia recuperavel de activos ndo financeiros 01-jan-14
Emenda a IAS 39 - reformulagdo de derivados e continuagio da contabilidade de .
01-jan-14
cobertura
IFRIC 21 - Pagamentos ao estado 01-jan-14

Estas normas foram aplicadas pela primeira vez pelo Grupo em 2014, ndo tendo, da adocdo das mesmas resultado
impactos retrospetivos nas demonstracoes financeiras anexas.

As seqguintes normas contabilisticas e interpretacoes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios econémicos futuros,
foram, até 3 data de aprovacdo destas demonstra¢oes financeiras, aprovadas (“endorsed”’) pela Unido Europeia:

Aplicavel aos
exercicios iniciados

em ou ap6s
Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo de 2011 a 2013) 01-jan-15
Emenda 3 IAS 19 - Plano de beneficios definidos 01-fev-15
Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo de 2010 a 2012) 01-fev-15

Estas normas, apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndo foram adotadas pelo Grupo em 2014, em
virtude de a sua aplicagdo ndo ser ainda obrigat6ria. Contudo, nao sao estimados impactos retrospetivos significativos
nas demonstragdes financeiras do Grupo decorrentes da adogao das mesmas.

As sequintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e nao se encontram ainda aprovadas
(“endorsed") pela Uni3o Europeia, pelo que nao foram adotadas pelo Grupo:
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Aplicdvel aos
exercicios iniciados

em ou apos
IFRS 9- Instrumentos financeiros 01-jan-18
IFRS 14 - Activos regulados 01-jan-15
IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes 01-jan-17
Emenda 3 IFRS 11 - Registo de aquisi¢do de interesses em operagdes conjuntas 01-jan-16
Emenda a IAS 16 e 1AS 38 - Clarificagdo de métodos de deprecia¢do e amortizagio O1-jan-16
aceitaveis
Emenda a IAS 16 e IAS 41 - Agricultura 01-jan-16
Emenda a IAS 19 - Planos de beneficios definidos: contribuicdes dos empregados 01-jul-14
Emenda a IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou contribui¢do de activos entre o investidore a 01-jan-16
Emenda a IAS 27 - Aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial na mensuragdo dos 01-jan-16
investimentos em subsidiarias
Emenda a IFRS 10, IFRS 12 - clarificagGes retacionadas com a excepgdo de consolidagdo de O1-jan-16
entidades de investimento
Emenda 3 1AS 1 - Melhoramentos das divulgagbes 01-jan-16
Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo de 2010a 2012) 01-jul-14
Melhoramentos das normas internacionais de relato financeiro (ciclo de 2012 a 2014) 01-jan-16

3.2 Principios de consolidagdo

a) Participagdes financeiras em empresas subsidisrias

As demonstracdes financeiras consolidadas anexas incorporam as demonstragdes financeiras da Empresa e das
entidades por si controladas (as suas subsidiarias). Entende-se existir controlo quando a Empresa tem o poder de
definir as politicas financeiras e operacionais de uma entidade, de forma a obter beneficios derivados das suas
atividades, normalmente associado ao controlo, direto ou indireto, de mais de metade dos direitos de voto. A existéncia
e o efeito de direitos de voto potenciais que sejam correntemente exerciveis ou convertiveis sdo considerados na
avaliacdo do controlo que a Empresa detém sobre uma entidade.

As subsidiarias sdo incluidas nas demonstragées financeiras consolidadas através do método de consolidag3o integral,
desde a data em que a Empresa assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais e até ao
momento em que esse controlo cessa.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou alienadas durante o exercicio sdo incluidos na demonstragio consolidada
do rendimento integral desde a data da sua aquisicdo ou até 3 data da sua alienagao.

Os interesses nos ativos liquidos das subsididrias que ndo pertencem ao Grupo (interesses sem controlo) sio
apresentados no capital proprio, separadamente do capital proprio atribuivel aos acionistas da empresa mae, na rubrica
“Interesses sem controlo”. Os interesses sem controlo consistem na quantia desses interesses na data de aquisicdo e na
propor¢do dos mesmos nas alteragdes no capital proprio das subsidiarias adquiridas apés a data da sua aquisigao.

O resultado liquido e cada um dos componentes do rendimento integral sdo atribuidos ao Grupo e aos interesses sem
controlo na propor¢ao da sua detengao (interesse de propriedade), mesmo que isso resulte num saldo deficitsrio dos
interesses sem controlo. As transacées (incluindo as eventuais mais ou menos valias derivadas de alienacées entre
empresas do Grupo), os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sao eliminados no processo de
consolidagao.

As alteraces no interesse de propriedade do Grupo na subsididria que nao resulte numa perda de controlo sdo
registadas como transagdes de capital préprio.

Nas situacées em que o Grupo detenha, em substancia, o controlo de outras entidades criadas com um fim especifico,
ainda que n3o possua participacoes de capital diretamente nessas entidades, as mesmas sdo consolidadas pelo método
de consolidagdo integral. A data de referéncia destas demonstracdes financeiras nao existem entidades nesta situagao.
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Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as empresas incluidas na consolidagio sao como seque: (,__\/\
% de capital detida . J (

Empresa Sede 2014 2013

Empresa-mde:

Metropolitano de Lisboa, E.P.E. Lisboa n/a n/a
Subsididrias:

Ferconsult— Consultoria, Estudos e Projectos de Engenharia de Transportes, S.A. Lisboa 100,00% 100,00%

Metrocom, S.A. Lisboa 100,00% 100,00%

TREM - Aluguer de Material Circulante, ACE Lisboa 100,00% 0,01%

TREM II - Aluguer de Material Circulante, ACE Lisboa 0,01% 0,01%

Estas Empresas subsidiarias foram incluidas na consolidacdo pelo método de integragao integral pela maioria dos
direitos de voto, com excecao do TREM II, que foi incluida pelo mesmo método com base no previsto na interpretagdo
n° 12 das Normas Internacionais de Relato Financeiro (SIC 12).

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, e decorrente da decisdo tomada em Assembleia Geral do
Trem, SA. (“Trem”) em 23 de dezembro de 2014, foi aceite a exoneracdo do Banco Santander e da Caixa Geral de
Depésitos como agrupados do Trem, no qual detinham cada um, uma participacdo de 49,9950%. Em resultado desta
decisao, e tal como previsto nos estatutos do Trem, a Empresa que detinha anteriormente, 0,0090% passou a deter
90% do capital, e a Ferconsult (empresa detida a 100% pela Empresa) que detinha anteriormente 0,0010% passou a
deter 10% do capital, sendo que da saida dos anteriores agrupados nao resultou o pagamento ou recebimento de
qualquer montante, quer pela Empresa quer pela Ferconsult.

Consequentemente, por ser entendimento do Conselho de Administracdo da Empresa que as perdas apuradas pelo
Trem em 31 de dezembro de 2014 ndo se reverterao no futuro e que é responsabilidade da Empresa satisfazer os
compromissos assumidos pelo Trem, foram reconhecidas pelo Grupo (com os correspondentes efeitos no capital
proprio atribuivel ao acionista da empresa-mae e nos interesses sem controlo) as perdas acumuladas no montante de
14.240.521 euros correspondentes a 100% do capital proprio negativo apresentado pelo Trem em 31 de dezembro de
2014 (ajustado pelos ajustamentos de consolidacdo), das quais: (i) o montante de 12.717.355 euros foi reconhecido
no capital proprio atribuivel aos acionistas da empresa-mae, dos quais 11.874.787 euros foram transferidos dos
“Interesses sem controlo”, pelo facto do Conselho de Administracdo da Empresa ter concluido, pelos factos ocorridos
em 2014, que a exoneragdo daqueles agrupados e os efeitos dai decorrentes ja deveriam ter sido reconhecidos em
exercicios anteriores; e (ii) o montante de 1.518.362 euros, correspondente ao resultado liquido apurado em 2014 pela
subsidiaria (ajustado pelos ajustamentos de consolidagdo) foi reconhecido na demonstracao dos resultados do
exercicio, por sua vez, o montante de 4.804 euros havia sido reconhecido em exercicios anteriores.

b) Empresas conjuntamente controladas
O controlo conjunto de uma entidade resulta de uma forma particular de empreendimento conjunto, o qual se traduz na

criagdo de uma entidade que, por via contratual, é conjuntamente controlada pelos vérios empreendedores.

A classificagao dos investimentos financeiros em empreendimentos conjuntos é determinada com base em acordos
parassociais que regulam o controlo conjunto e exigem a unanimidade das decisoes.

Uma associada é uma entidade na qual o Grupo exerce uma influéncia significativa, presumida quando os direitos de
votos sejam superiores a 20%, ou quando o Grupo tem o poder de participar nas decisdes de politica financeira e
operacional da entidade, sem todavia exercer controlo ou controlo conjunto dessas politicas.

As participagoes financeiras em empreendimentos conjuntos e associadas sao incluidas nas demonstragoes financeiras
consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

Anexo as demonstracoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014
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Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 as suas associadas e propor¢ao no capital detido sio como segue:

2014 2013
% de capital detida % de capital detida
Empresa Sede Directa  Indirecta Total Directa Indirecta Total
Publimetro - Publicidade em Meios de Transporte e Outros, S.A. Lisboa 40,00% 0,00% 40,00% 40,00% 0,00% 40,00%
Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, A.E.l.E, Lisboa 5,00% 45,00% 50,00% 5,00% 45,00% 50,00%
GIL - Gare Intermodal de Lisboa, S.A. Lisboa 0,00% 0,00% 0,00% 16,00% 0,00% 16,00%
Otlis, A.CE. Lisboa 14,29% 0,00% 14,29% 14,29% 0,00% 14,29%

No caso especifico da Ensitrans — Engenharia e Sistemas de Transporte, A.EIE., apesar da percentagem detida pela
Empresa direta e indiretamente ser de 50%, o Conselho de Administragdo entende que ndo detém o controlo da
mesma, pelo que reconheceu a sua participagao de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

3.3 Atividades de investimento em infraestruturas de longa duragdo (ILD)

A Empresa ao longo dos anos tem tido a responsabilidade de construcdo, renovacdo e gestdo das infraestruturas de
longa duracao relativas ao funcionamento regular do servigo pablico de transporte coletivo de passageiros fundado no
aproveitamento do subsolo da cidade de Lisboa e zonas limitrofes. Esta & uma atividade desenvolvida de acordo com as
diretivas do Estado, cujo financiamento & garantido através de subsidios e empréstimos maioritariamente avalizados
pelo Estado.

A Empresa, até ao exercicio de 2009, reconheceu no seu balango os ativos e passivos afetos aos ILD em consonéncia
com a interpretagdo do Decreto-Lei n.° 196/1980 de 20 de junho, onde o Estado Portugués se comprometia a sanear
econdémica e financeiramente a Empresa, nomeadamente em suportar os encargos com os investimentos em ILD
realizados até 31 de dezembro de 1978, sendo ainda referido naquele Decreto-Lei que para os investimentos a realizar
ap6s 1 de janeiro de 1979 o Estado fixaria os montantes em divida que assumiria, disposic3o esta que nunca veio a ser
emitida. Nos exercicios de 2010 e 2011 a Administragdo entendeu como mais apropriado anular os ativos e passivos
afetos aos ILD pelo que o total da demonstragdo da posicio financeira da Empresa, naqueles exercicios foi diminuido
de forma significativa. No exercicio de 2012, no seguimento do despacho n.° 1491/12 da Secretaria de Estado do
Tesouro e Finangas, a Administracdo decidiu retomar o registo dos ativos e passivos associados aos ILD na
demonstragao da posi¢ao financeira da Empresa.

Assim, todos os fluxos resultantes desta atividade sao registados na demonstracdo da posigio financeira nas rubricas
de “Investimentos de infraestruturas de longa dura¢do” e incluem os seguintes itens:

No ativo:
® As infraestruturas de longa duragao (“ILD") do dominio piblico construidas pela Empresa e sobre as quais tem
o direito de acesso para a prestagio dos servicos de “Transporte de passageiros” e “Gestio de
infraestruturas”, as quais incluem as reavaliagées livres efetuadas em anos anteriores;

¢ Os materiais adquiridos no dmbito da construgdo/reparag¢ao das ILD, com a natureza de inventarios;

¢ Os montantes de subsidios recebidos para o cofinanciamento da construgio de ILD a deduzir aos
investimentos em ILD;

¢ Os encargos financeiros diretamente suportados com os financiamentos contraidos para o financiamento da
atividade de construcdo e reparagdo de ILD, correspondentes aos juros, taxa de aval e imposto do selo
decorrentes da atividade por conta do Estado, que nao tenham sido capitalizados no valor de custo dos ILD
durante o seu periodo de construgio;

¢ Os instrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para cobrir o risco de alteragdes na taxa de
juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade dos ILD os quais se encontram, reconhecidos pelo
seu justo valor no ativo, nos casos em que o seu justo valor é negativo.

De mencionar que os ativos fixos tangiveis e intangiveis deduzidos de subsidios e imparidades na rubrica ILD no ativo
ndo se encontram a ser amortizados (Notas 3.4 e 3.5).
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e Os saldos a pagar aos fornecedores de servigos de construgcao de ILD;

e Os empréstimos contraidos para o financiamento da atividade de constru¢do e reparagio das ILD,
nomeadamente os avalizados pelo Estado;

e Os instrumentos financeiros derivados contratados pela Empresa, para cobrir o risco de alteracoes na taxa de
juro dos financiamentos obtidos para financiar a atividade dos ILD os quais se encontram, reconhecidos pelo
seu justo valor no passivo, nos casos em que o seu justo valor é positivo.

Os gastos com a manutencao e reparagdo que nao aumentam a vida atil destes ativos s3o registados na demonstragdo
dos resultados como gastos do exercicio no periodo em que ocorrem, em resultado das mesmas resultarem da atividade
de gestdo de infraestruturas efetuada pela Empresa.

Nos termos do Decreto-Lei n.° 196/80, de 20 de junho, o Governo assumiu o principio de que competia ao Estado
Portugués financiar as infraestruturas de longa duragao construidas pela Empresa, definindo como tais os seguintes
tipos de investimentos:

e Estudos para o desenvolvimento da rede;

¢ Galerias, estagoes e demais construgdes acessorias ou complementares;
o Via-férrea;

¢ Redes de alta e baixa tensao;

e Sistemas de telecomunicagdes e de controlo;

¢ Equipamentos de ventilacdo e bombagens;

e Acessos mecanicos.

Aquele principio teve concretizagao pratica através de subsidios concedidos pelo Estado Portugués, a fundo perdido,
para os investimentos realizados até 31 de dezembro de 1980 e para os encargos financeiros até entdo incorridos com
esses investimentos. Naquela data, o montante dos investimentos efetuados e o valor dos subsidios atribuidos eram
coincidentes e tinham expressdo contabilistica nos ativos financiados pelo Estado e reservas para investimentos,
respetivamente.

O Decreto-Lei supra mencionado continha uma cldusula que impunha a sua revisao até ao termo da sua vigéncia em 31
de dezembro de 1980. Contudo, tal ndo ocorreu. Assim, e a partir daquela data, os fundos passaram a ser atribuidos
com base em legislagao pontual enquadrada nos Planos de Investimento do Sector Empresarial do Estado e sob a forma
de dota¢des para capital estatutdrio ou subsidios genéricos para investimentos e saneamento financeiro passando,
consequentemente, a ndo haver coincidéncia entre os investimentos realizados e os subsidios atribuidos.

Em resultado da alteragdo da politica de reconhecimento em 2011, a Empresa procedeu 3 quantificagio dos encargos
financeiros relativos a juros, imposto do selo, taxa de aval e gastos de montagem dos financiamentos incorridos em
anos anteriores, e ndo suportados pelo Estado, e alocou as mesmas a rubrica de “Atividades de investimentos de
infraestruturas de longa duracao”.

3.4 Ativos fixos tangiveis

Afetos & gestdo de infraestruturas (ativos nao ILD):

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo ou produgdo, o qual inclui o custo de compra,
encargos financeiros e quaisquer gastos diretamente atribuiveis as atividades necessarias para colocar os ativos na
localizagdo e condigdo necessérias para operarem da forma pretendida e, quando aplicivel, a estimativa inicial dos
gastos de desmantelamento e remogdo dos ativos e de restauragdo dos respetivos locais de instalagdo/operagdo dos
mesmos que a Empresa espera incorrer, deduzido de amortizagoes acumuladas e perdas por imparidade acumuladas
(quando aplicavel).
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As amortizagées sao calculadas, apds o momento em que o bem se encontra em condi¢des de ser utilizado, de acordo
com o método das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o periodo de vida atil estimado para cada
grupo de bens:

Classe de bens Anos

Edificios e outras construcées 10-50

Equipamento basico:

Material circulante de exploragio 14 - 28

Material circulante de servico 10-30

Sistema de controlo e telecomunicagées 12-16
Equipamento de transporte 4-5
Ferramentas e utensilios 4-10
Equipamento administrativo 7-10
Outros ativos fixos tangiveis 4-10

O Consetho de Administracdo entende que, em qualquer momento, o valor contabilistico dos bens sera realizavel quer
através da sua alienagao quer através da sua utilizagao, no pressuposto da continuidade das operagédes.

A vida itil e método de amortizagdo dos varios bens sao revistos anualmente. O efeito de alguma alteragdo a estas
estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstra¢io dos resultados.

As despesas de manutencdo e reparagdo (dispéndios subsequentes) que ndo sdo suscetiveis de gerar beneficios
econdmicos futuros adicionais sao registadas como gastos no periodo em que s3o incorridas.

As grandes reparacdes sao registadas na rubrica de “Ativos fixos tangiveis” respetiva e depreciados no mesmo periodo
de anos do investimento a que respeitam.

As pecas sobressalentes principais sdo reconhecidas como ativos fixos tangiveis quando é expectavel que sejam
utilizadas por mais do que um periodo.

0 ganho (ou a perda) resultante da alienagao ou abate de um ativo fixo tangivel é determinado como a diferenga entre
o justo valor do montante recebido na transacao ou a receber, e a quantia liquida de amortizacbes acumuladas,
escriturada do ativo e & reconhecido em resultados no periodo em que ocorre o abate ou a alienagio como “Outros
rendimentos e ganhos” ou “Outros gastos e perdas”.

Afetos as infraestruturas de longa duragdo (“ILD"):

Os ativos fixos tangiveis afetos as ILD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de
longa duragdo” ao custo de aquisicao ou produgdo, o qual inclui o custo de compra, encargos financeiros e quaisquer
gastos diretamente atribuiveis s atividades necessarias para colocar os ativos na localizacdo e condicdo necessarias
para operarem da forma pretendida e, quando aplicavel, a estimativa inicial dos gastos de desmantelamento e remogio
dos ativos e de restauragao dos respetivos locais de instalagao/operagio dos mesmos que a Empresa espera incorrer.

O registo das amortizacdes relativas a estes ativos foi efetuado para os ativos fixos tangiveis afetos 3 gestio de
infraestruturas, mas apenas até 31 de dezembro de 1997. Apds 1 de janeiro de 1998, estes ativos ndo se encontram a
ser amortizados.

Os subsidios obtidos para financiamento das atividades de ILD encontram-se a deduzir ao valor dos ativos tangiveis
afetos as infraestruturas de longa durac3o.
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3.5 Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis afetos ds ILD encontram-se registados na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa
duracdo” e incluem essencialmente, estudos para o desenvolvimento da rede, sendo que n3o se encontram a ser
amortizados.

3.6 Locagoes

As locacdes sao classificadas como financeiras sempre que os seus termos transferem substancialmente todos os riscos

e beneficios associados 3 propriedade do bem para o locatirio. As restantes locacdes sdo classificadas como
operacionais. A classificacdo das locaces é feita em funcao da substéncia e ndo da forma do contrato.

Locagdes em que a Empresa age como locadora:
As situacoes em que a Empresa age como locadora respeitam aos contratos com os arrendatarios dos edificios e
andares detidos pela Empresa.

Estes contratos de arrendamento nao tém termo de acordo com a Lei do Arrendamento, e foram celebrados em
resultado do processo de realojamento efetuado pela Empresa em resultado das obras realizadas.

De acordo com as respetivas condigoes estes contratos sdo classificados como locagdes operacionais, sendo as
remuneracoes devidas reconhecidas como rendimentos na demonstragao dos resultados do exercicio a que respeitam.
Os ativos adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as correspondentes responsabilidades, sao
registados no inicio da locagao pelo menor de entre o justo valor dos ativos e o valor presente dos pagamentos
minimos da locacdo. Os pagamentos de locagbes financeiras sdo repartidos entre encargos financeiros e redugio da
responsabilidade, por forma, a ser obtida uma taxa de juro constante sobre o saldo pendente da responsabilidade e a
amortizagdo do ativo, é calculada conforme descrito na Nota 3.4 e reconhecida na demonstracio dos resultados do
exercicio a que respeita.

Os pagamentos de locagdes operacionais sao reconhecidos como gasto numa base linear durante o periodo da locagio.
As rendas contingentes sdo reconhecidas como gastos do periodo em que s3o incorridas.

3.7 Propriedades de investimento
As propriedades de investimento compreendem, essencialmente, imoveis detidos para obter rendas ou valorizagdes do
capital (ou ambos), ndo se destinando ao uso na produgdo ou fornecimento de bens ou servicos ou para fins

administrativos ou para venda no curso ordinario dos negécios.

As propriedades de investimento encontram-se mensuradas ao custo deduzido das correspondentes depreciagoes
acumuladas e de eventuais perdas por imparidade.

As deprecia¢oes sao calculadas, ap6s o momento em que o bem se encontra em condig¢des de ser utilizado, de acordo
com o método das quotas constantes por duodécimos, em conformidade com o periodo de vida (til estimado para cada

grupo de bens.

As taxas de depreciagao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida atil estimada:

Classe de bens Anos

Edificios e outras construgdes 10-50

Os gastos incorridos relacionados com propriedades de investimento, nomeadamente, manutengdes, reparagdes,
seguros e impostos, sao reconhecidos como um gasto no periodo a que se referem. As beneficiagcdes ou benfeitorias
em propriedades de investimento relativamente as quais existem expectativas de que irdo gerar beneficios econémicos
futuros adicionais s3o capitalizadas na rubrica de “Propriedades de investimento”.
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Sempre que, 3 data de relato, a quantia recuperavel da propriedade de investimento seja inferior & correspondente
quantia escriturada, é reconhecida a correspondente perda por imparidade na demonstracio dos resultados do periodo
correspondente, na rubrica “Imparidade de ativos depreciaveis/amortizaveis (perdas / reversaes)”.

A quantia recuperavel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre: (i) o justo valor deduzido
de custos para vender; e (ii) o valor de uso. Na determinagdo do valor de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado quanto ao valor temporal do
dinheiro (que no caso da Empresa se considerou que ndo existiria) e quanto aos riscos especificos do ativo (ou da
unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido
ajustadas.

A reversio de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores & registada quando existem evidéncias de
que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente j& nao existem ou diminuiram. A reversio das perdas por
imparidade, & reconhecida na demonstragio dos resultados na rubrica de “Ilmparidade de ativos
depreciaveis/amortizaveis (perdas / reversdes)”. A reversdo da perda por imparidade é efetuada até ao limite da
quantia que estaria reconhecida (liquida de depreciagées) caso a perda n3o tivesse sido registada.

O ganho (ou a perda) resultante da alienacdo ou abate de algum componente da propriedade de investimento &
determinado como a diferenca entre o montante recebido na transacdo e a quantia escriturada do ativo, sendo

registados pelo valor liquido na demonstra¢ao dos resultados, como “Outros rendimentos e ganhos” ou “Qutros gastos
e perdas”.

3.8 Imparidade de ativos fixos tangiveis (ndo ILD)

Em cada data de relato é efetuada uma revisao das quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis da Empresa com
vista a determinar se existe algum indicador de que os mesmos possam estar em imparidade. Caso exista algum

indicador, & estimada a quantia recuperavel dos respetivos ativos (ou da unidade geradora de caixa) a fim de
determinar a extensao da perda por imparidade (se for o caso).

A quantia recuperavel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre: (i) o justo valor deduzido
de custos para vender; e (ii) o valor de uso. Na determinagao do valor de uso, os fluxos de caixa futuros estimados sio
descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas do mercado quanto ao valor temporal do
dinheiro (que no caso do Grupo se considerou que nao existiria) e quanto aos riscos especificos do ativo (ou da
unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido
ajustadas.

Sempre que a quantia escriturada do ativo (ou da unidade geradora de caixa) seja superior 3 sua quantia recuperavel, é
reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato na demonstracio dos
resultados na rubrica de “Imparidade de ativos deprecisveis/amortiziveis (perdas/reversdes)”, salvo se tal perda
compensar um excedente de revalorizagao registado no capital proprio. Neste altimo caso, tal perda sera tratada como
um decréscimo daquela revalorizagao.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem evidéncias de
que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente j& nao existem ou diminuiram. A reversio das perdas por
imparidade é reconhecida na demonstragdo dos resultados na rubrica de “Ilmparidade de ativos
deprecidveis/amortizdveis (perdas/reverses)”. A reversdo da perda por imparidade & efetuada até ao limite da quantia
que estaria reconhecida (liquida de depreciagdes) caso a perda por imparidade anterior ndo tivesse sido registada.

3.9 Participag6es financeiras em associadas e participadas

As participagoes financeiras em empresas associadas e participadas, empresas onde o Grupo exerce uma influéncia
significativa mas nao detém nem o controlo, nem o controlo conjunto das mesmas através da participag3o nas decisdes
financeiras e operacionais da empresa, sdo valorizadas pelo método da equivaléncia patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participacbes financeiras em associadas e participadas sio
registadas pelo seu custo de aquisicdo ajustado apés a data de aquisicdo pelo valor correspondente 3 participacio do
Grupo na variagdo do capital préprio (incluindo o resultado liquido) das associadas e participadas apos essa data. Por
aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial, a proporgdo do Grupo no resultado liquido das associadas e
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participadas é registado por contrapartida da demonstracao dos resultados e os dividendos recebidos sdo deduzidos aoj

valor do investimento.
Os resultados do Grupo incluem a parte que lhe corresponde nos resultados dessas entidades.

E feita uma avaliagao dos investimentos financeiros quando existem indicios de que o ativo possa estar em imparidade,
sendo registadas como gastos na demonstragdo dos resultados, as perdas por imparidade que se demonstre existir.

Quando a proporgdo do Grupo nos prejuizos acumulados da associada ou participada excede o valor pelo qual o
investimento se encontra registado, o investimento é relatado por valor nulo, exceto quando o Grupo tenha assumido
compromissos de cobertura de prejuizos da associada ou participada, casos em que as perdas adicionais determinam o
reconhecimento de um passivo. Se posteriormente a associada relatar lucros, o Grupo retoma o reconhecimento da sua
quota-parte nesses lucros somente apos a sua parte nos lucros igualar a parte das perdas nao reconhecidas.

Os ganhos nao realizados em transagdes com associadas e participadas so eliminados proporcionalmente ao interesse
do Grupo nas mesmas, por contrapartida da correspondente rubrica do investimento. As perdas nio realizadas sio
similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda ndo resulte de uma situagao em que o ativo
transferido esteja em imparidade.

Os restantes investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisicdo, o qual & inferior ao valor de
mercado.

Os investimentos financeiros em empresas associadas encontram-se detalhados na Nota 9.

3.10 Inventarios

Os inventarios encontram-se registados ao menor de entre o custo e o valor liquido de realizagio. O custo das
matérias-primas, subsididrias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisicdo, o qual nio excede o
respetivo valor de mercado. Os inventirios do Grupo em 31 de dezembro de 2014 consistem, essencialmente, em
titulos de transporte (bilhetes), material de manutencio e limpeza.

O valor liquido de realizagao representa o prego de venda estimado deduzido de todos os custos estimados necessarios
para concluir os inventarios e para efetuar a sua venda. Nas situagdes em que o valor de custo é superior ao valor
liquido de realizagdo, é registado um ajustamento (perda por imparidade) pela respetiva diferenca.

As variacdes do exercicio nas perdas por imparidade de inventarios sao registadas na rubrica de resultados “Imparidade
de inventarios (perdas/reversaes)”.

O método de custeio dos inventarios adotado pelo Grupo consiste no custo médio ponderado.

3.11 Ativos e passivos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros sao reconhecidos na demonstragdo da posigao financeira quando o Grupo se torna
parte das correspondentes disposicdes contratuais.

Os ativos e os passivos financeiros sdo assim mensurados de acordo com os seguintes critérios: (i) ao custo ou custo
amortizado e (ii) ao justo valor com as alteracoes reconhecidas na demonstracio dos resultados.

@) Ao custo ou custo amortizado

S3o mensurados “ao custo ou custo amortizado” os ativos e os passivos financeiros que apresentem as seguintes
caracteristicas:

e Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida;

¢ Tenham associado um retorno fixo ou determinjvel; e
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¢ Nao sejam um instrumento financeiro derivado ou nao incorporem um instrumento financeiro derivado.

O custo amortizado & determinado através do método do juro efetivo. O juro efetivo é calculado através da taxa que
desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida esperada do instrumento
financeiro na quantia liquida escriturada do ativo ou passivo financeiro (taxa de juro efetiva).

Nesta categoria incluem-se, consequentemente, os seguintes ativos e passivos financeiros:

a) Clientes e outros ativos

Os saldos de clientes e de outros ativos s3o registados ao custo amortizado deduzido de eventuais perdas por
imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros no difere do seu valor nominal.

b) Caixa e depébsitos bancérios

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e depésitos bancérios” correspondem aos valores de caixa, depésitos
bancérios e depésitos a prazo e outras aplicagoes de tesouraria venciveis a menos de doze meses.

Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros n3o difere
do seu valor nominal.

¢) Outros ativos financeiros

Os outros ativos financeiros incluem depésitos bancarios detidos para garantia de cumprimento de um empréstimo.
Estes ativos encontram-se registados ao custo amortizado.

d) Fornecedores e outros passivos

Os saldos de fornecedores e de outros passivos sio registados ao custo amortizado. Usualmente, o custo amortizado
destes passivos financeiros nao difere do seu valor nominal.

e) Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos s3o registados no passivo ao custo amortizado.

Eventuais despesas incorridas com a obteng3o desses financiamentos, designadamente comissdes bancarias e imposto
do selo, assim como os encargos com juros e despesas similares, s3o reconhecidas pelo método do juro efetivo em
resultados do exercicio ao longo do periodo de vida desses financiamentos. As referidas despesas incorridas, enquanto
ndo estiverem reconhecidas, sdo apresentadas a deduzir 3 rubrica de “Financiamentos obtidos”. Os juros incorridos e
ainda ndo liquidados sao apresentados na rubrica de “Outros passivos correntes”.

(ii.) Ao justo valor com as alteragbes reconhecidas na demonstragdo dos resuitados

Todos os ativos e passivos financeiros ndo classificados na categoria “ao custo ou custo amortizado” sao incluidos na
categoria “ao justo valor” com as altera¢ées reconhecidas na demonstracao dos resultados.

Tais ativos e passivos financeiros sdo mensurados ao justo valor, sendo as variagdes no respetivo justo valor registadas
em resultados nas rubricas “Aumentos/reducées de justo valor”.

No caso concreto da Empresa nesta categoria incluem-se unicamente os instrumentos financeiros derivados os quais
ndo reGnem as condigdes para efeitos de contabilidade de cobertura de acordo com as disposicdes da IAS 39 -
Instrumentos Financeiros e os colaterais dados como garantia dos financiamentos.

(iii.) Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros incluidos na categoria “ao custo ou custo amortizado” sdo sujeitos a testes de imparidade em
cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quando existe uma evidéncia objetiva de que,
em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apés o seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa
futuros estimados sao afetados.
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Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde 3 diferenca entre a
quantia escriturada do ativo e a melhor estimativa do justo valor do ativo.

As perdas por imparidade sao registadas em resultados na rubrica “Perdas por imparidade” no periodo em que sio
determinadas.

Subsequentemente, se o montante da perda por imparidade diminui e tal diminui¢do pode ser objetivamente
relacionada com um acontecimento que teve lugar apds o reconhecimento da perda, esta deve ser revertida por
resultados. A reversao deve ser efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida (custo amortizado) caso a
perda nao tivesse sido inicialmente registada. A revers3o de perdas por imparidade é registada em resultados na rubrica
“Reversdes de perdas por imparidade”.

(iv.)

O Grupo desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de caixa expiram por

Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

cobranga, ou quando transfere para outra entidade o controlo desses ativos financeiros e todos os riscos e beneficios
significativos associados & posse dos mesmos.

O Grupo desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagao seja liquidada, cancelada ou
expire.

De acordo com o descrito os ativos e passivos financeiros, foram classificados como segue:

2014 2013

Custo ou custo Custo ou custo

Ativos Financeiros Notas Justo valor amortizado Justo valor amortizado

Néo correntes:
Outros ativos ndo correntes 13 - 636.673 - 10.502.602
Derivados 10 3.678.000 3.271.187 -
Outros ativos financeiros 1 3 50.089.996 - 36.449.583
3.678.000 50.726.669 3.271.187 46.952.185

Correntes:

Clientes 13 4.392.015 - 6.433.791
Outros ativos correntes 13 74.295.644 - 79.564.400
Caixa e depdsitos bancarios 4 - 35.854.868 32.594.228
= 114.542.527 - 118.592.419

3.678.000

165.269.196 3.271.187 165.544.604

2014 2013
Custo ou custo Custo ou custo
Passivos Financeiros Notas Justo valor amortizado Justo valor amortizado
Ndo correntes:
Financiamentos obtidos 18 - 730.562.310 - 910.395.690
Outros passivos ndo correntes 23 - 14.105.891 - 17.012.122
Derivados 10 198.710.014 - 210.714.948
198.710.014 744.668.201 210.714.948 927.407.812
Correntes:
Fornecedores 20 - 3.138.864 - 2.689.698
Adiantamentos de clientes - 775.865 - 683.819
Financiamentos obtidos 18 169.479.706 - 185.183.132
Outros passivos correntes 23 46.203.128 ] 49.210.640
- 219.597.563 - 237.767.289
198.710.014 964.265.764 210.714.948 1.165.175.101
Grupo ML
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3.12 Encargos financeiros com financiamentos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com financiamentos obtidos sdo reconhecidos como gastos & medida que sio
incorridos.

Os encargos financeiros de financiamentos obtidos diretamente relacionados com a aquisicdo e construcio de ativos
s3o capitalizados, fazendo parte integrante do custo do ativo. O inicio da capitalizacdo destes encargos comeca apos o
inicio da preparacdo das atividades de construgdo do ativo e & interrompida apds o inicio de utilizagdo ou final de
construcdo do ativo ou quando o ativo em causa se encontra suspenso. Quaisquer rendimentos gerados por
financiamentos obtidos antecipadamente relacionados com um investimento especifico sdo deduzidos aos encargos
financeiros elegiveis para capitalizag3o.

Nos termos do Decreto-Lei n.° 196/80, de 20 de junho, o Governo assumia o principio de que competia ao Estado
Portugués financiar os ILD no Metro. Aquele principio teve concretizagdo pratica através de subsidios concedidos pelo
Estado Portugués a Fundo Perdido para os investimentos realizados até 31 de dezembro de 1980 e para os encargos
financeiros até entédo incorridos com esses investimentos. Decorrente deste principio, a Empresa, tal como mencionado
na Nota 3.3, procedeu 3 quantificagdo dos encargos financeiros incorridos desde 31 de dezembro de 1995, inclusive, e
considerou os mesmos na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragio”.

3.13 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas incluidas na
consolidagao.

O imposto corrente sobre o rendimento & calculado com base nos resultados tributaveis (os quais diferem dos
resultados contabilisticos) das empresas incluidas na consolidagio de acordo com as regras fiscais em vigor no local da
sede de cada empresa do Grupo.

O lucro tributavel difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui diversos gastos e rendimentos que apenas
serdo dedutiveis ou tributdveis em outros exercicios, bem como gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou
tributaveis. No caso do Grupo e porque o seu resultado tributavel sers significativamente negativo, o imposto corrente
calculado corresponde as tributagdes autonomas a pagar, essencialmente originadas pelos gastos incorridos no
exercicio com viaturas ligeiras de passageiros e mistas e com outras deslocaces, ou com despesas de representagao.

O Grupo ndo procedeu ao registo de impostos diferidos e a esta data nao se encontram totalmente quantificados. Os
ativos por impostos diferidos corresponderiam a prejuizos fiscais reportiveis e provisdes nao aceites fiscalmente e os
passivos por impostos diferidos, corresponderiam a amortiza¢cdes de bens reavaliados nio aceites fiscalmente e mais-
valias fiscais com tributagao diferida.

Nos exercicios findos compreendidos entre 31 de dezembro de 2009 a 2014, ocorreram situagdes que conduziriam ao
registo de ativos por impostos diferidos, no montante total de, aproximadamente, 96.000.000 euros referentes a
prejuizos fiscais reportdveis e provises ndo aceites fiscalmente que ndo foram reconhecidos por ndo existirem
expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses impostos diferidos ativos.

3.14 Subsidios do Governo (ndo ILD)

Os subsidios do Governo apenas sdo reconhecidos quando existe uma certeza razoavel de que a Empresa ira cumprir
com as condigdes de atribuicio dos mesmos e de que os mesmos irdo ser recebidos.

Os subsidios do Governo associados & aquisi¢ao ou producao de ativos nao correntes s3o inicialmente reconhecidos no
passivo na rubrica de “Outros passivos”, sendo subsequentemente imputados numa base sistematica
(proporcionalmente as amortizagdes dos ativos subjacentes) como rendimentos do exercicio durante as vidas dteis dos
ativos com os quais se relacionam, na rubrica de “Gastos / reversdes de depreciacao e de amortizagio”.
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Outros subsidios do Governo sdo, de uma forma geral, reconhecidos como rendimentos de uma forma sistem -ica)
durante os periodos necessdrios para os balancear com os gastos que & suposto compensarem. Subsidios do Governo (
que tém por finalidade compensar perdas ja incorridas ou que nao tém custos futuros associados sdo reconhecidos

como rendimentos do perfodo em que se tornam recebiveis. //ﬂ

3.15 Provisdes, ativos e passivos contingentes

As provisdes s3o registadas quando o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou implicita) resultante dum
acontecimento passado, é provavel que para a liquidacao dessa obrigagdo ocorra uma saida de recursos e o montante
da obrigagado possa ser razoavelmente estimado. As provisdes sao revistas na data de cada relato e sdo ajustadas de
modo a refletir a melhor estimativa a essa data.

Os passivos contingentes nio sao reconhecidos nas demonstragoes financeiras consolidadas, sendo divulgados sempre
que a possibilidade de existir uma saida de recursos englobando beneficios econémicos nao seja remota. Os ativos
contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragées financeiras consolidadas, sendo divulgados quando for provavel
a existéncia de um influxo econémico futuro de recursos.

3.16 Beneficios p6s-emprego

Plano de beneficio definido

A Empresa tem um plano de beneficio definido para complemento de reforma (velhice, invalidez e sobrevivéncia) pagas
pela Seguranca Social. As responsabilidades da Empresa relacionadas com este plano sao determinadas através do
método da unidade de crédito projetada, sendo as respetivas avaliagdes atuariais efetuadas em cada data de relato, o
qual é efetuado de acordo com métodos e pressupostos atuarias internacionalmente aceites, de modo a conhecer o
valor das responsabilidades na data de relato e o gasto com pensées a registar no exercicio.

A responsabilidade associada aos beneficios garantidos reconhecida na demonstracao da posicio financeira representa
o valor presente da correspondente obrigagao, ajustado por ganhos e perdas atuariais e pelo gasto dos servicos
passados nao reconhecidos e deduzido do justo valor dos ativos do plano.

Os ganhos e perdas atuariais sao reconhecidos diretamente no capital proprio no ano em que sdo determinados.
Os planos de beneficios concedidos que foram identificados pela Empresa para apuramento destas responsabilidades
$30:

a) Complemento de pensées de reforma, invalidez e sobrevivéncia;

b) Reformas antecipadas.

Cuidados de salde

A Empresa assumiu ainda determinadas responsabilidades pelo pagamento aos seus empregados, até & idade de
reforma, de beneficios relacionados com cuidados de saide, as quais ndao se encontram registadas na demonstracdo da
posicao financeira em 31 de dezembro de 2014. Para fazer face a estas responsabilidades, a Empresa assegurou aos
seus empregados no ativo, um seguro coletivo de saide que lhes da acesso a servicos médicos comparticipados pela
Empresa. Estes encargos sdo registados na demonstracao dos resultados do exercicio em que sdo pagos.

3.17 instrumentos financeiros derivados

O Grupo contrata instrumentos financeiros derivados para os financiamentos contraidos para financiar as atividades
relacionadas com a gestao de infraestruturas e os afetos aos ILD.

Os instrumentos financeiros derivados sao registados inicialmente pelo seu justo valor na data em que sao contratados.
Em cada data de relato sio remensurados ao justo valor, sendo o correspondente ganho ou perda de remensuracao
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registado de imediato em resultados, salvo se tais instrumentos forem designados como instrumentos de cobertura.
Quando forem designados como instrumento de cobertura, o correspondente ganho ou perda de remensuracao deve
ser registado em resultados quando a posigio coberta afetar resultados.

No que se refere aos instrumentos financeiros derivados, estes ndo cumprem todos os requisitos da IAS 39 -
Instrumentos Financeiros para que seja aplicada a contabilidade de cobertura, pelo que, sdo considerados como de
especulacao.

A valorizagdo destes instrumentos financeiros derivados é, no final de cada exercicio efetuado de acordo com a
valorizacdo dos bancos com os quais foram contratados, com a excegio dos instrumentos financeiros derivados que se
encontram em contencioso com o Banco Santander, sendo que estes encontram-se valorizados de acordo com a
valorizacao determinada pela Agéncia de Gestio da Tesouraria e da Divida Pablica (“IGCP”) que tem como incumbéncia
gerir todas as operacoes sobre instrumentos derivados da Empresa.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o Grupo ndo classifica nenhum dos instrumentos financeiros derivados como de
cobertura, em resultado de ndo cumprir com os requisitos da IAS 39.

No caso dos instrumentos financeiros derivados contratados pelo Grupo relativamente aos financiamentos associados 3
atividade de gestdo de infraestruturas, caso o justo valor seja positivo é reconhecido como um ativo financeiro na
rubrica de “Derivados”, caso o justo valor seja negativo, é reconhecido como um passivo financeiro na rubrica de
“Derivados”. As alteracoes de justo valor destes instrumentos financeiros derivados, sio reconhecidas na demonstracio

dos resultados no exercicio a que dizem respeito na rubrica de “Aumentos/redugées de justo valor”.

No caso dos instrumentos financeiros contratados pelo Grupo, relativamente aos financiamentos contratados para

financiar a atividade dos ILD, encontram-se reconhecidos na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa

durag3o” no ativo ou passivo consoante o justo valor a data de relato seja negativo ou positivo, respetivamente, sendo
P

as alteragdes de justo valor reconhecidas nessas rubricas 3 data de cada relato, pelo que o efeito das variagées de justo
valor é neste caso nulo.

3.18 Classificagdo da demonstragio da posi¢do financeira

Os ativos realizéveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data de relato, sio classificados, respetivamente,
como ativos e passivos ndo correntes.

3.19 Rédito

O rédito é mensurado pelo justo valor da contraprestagao recebida ou a receber. O rédito reconhecido ests deduzido
do montante de devolugdes, descontos e outros abatimentos e ndo inclui IVA e outros impostos liquidados
relacionados com a venda.

O rédito proveniente da prestacao de servicos é reconhecido com base na percentagem de acabamento da
transacdo/servico, desde que todas as seguintes condicdes sejam satisfeitas:
e O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

o E provével que beneficios econdmicos futuros associados a transacao fluam para o Grupo;
® Os gastos incorridos ou a incorrer com a transagdo podem ser mensurados com fiabilidade;

e A fase de acabamento da transacao/servigo pode ser mensurada com fiabilidade.

O rédito proveniente da prestagao de servicos compreende, essencialmente, as receitas da venda de titulos de
transporte na rede propria, bem como a reparticdo do produto da venda de passes sociais intermodais utilizaveis na
rede propria e em outros transportes publicos urbanos e suburbanos explorados por outros operadores, sendo os
precos de venda destes, fixados pelo Estado, e ainda o rédito proveniente dos projetos de consultoria.
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O Grupo reconhece as receitas relacionadas com a prestacao de servicos da seguinte forma: G’_\ ﬂ‘\,.,

e Passes intermodais - As receitas originadas pelos passes intermodais vendidos pela Empresa e outros
operadores de transportes, sdo afetas a cada um dos operadores com base numa distribuicdo mensal
determinada pelo Instituto da Mabilidade e dos Transportes (“IMT, LP.”).

Esta distribuicdo é calculada de acordo com indices estatisticos que tomam em linha de conta o nivel de
utilizacdo dos servigos do Grupo e de cada um dos outros operadores.

o Bilhetes e bilhetes pré-comprados ~ O Grupo reconhece a receita no momento da venda dos bilhetes.

e Estudos e realizacio de projetos de consultoria ~ O Grupo reconhece o rédito dos projetos em regime de
“time and materials” na data da prestacao dos servigos (percentagem de acabamento), usualmente com base
nas horas incorridas mensalmente pela equipa afeta ao projeto. O rédito dos restantes projetos é reconhecido
de acordo com a execugdo do contrato, através do método da percentagem de acabamento, com base nos
gastos totais incorridos, estimativa de gastos a incorrer para a conclusdo do contrato, e o montante global de
faturacdo acordada.

A diferenga ente o montante do rédito assim determinado e o valor faturado é registado na rubrica de “Qutros ativos
correntes” ou na rubrica de “Outros passivos correntes”.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que seja provavel que beneficios
econdmicos fluam para o Grupo e o seu montante possa ser mensurado com fiabilidade.

As indemnizacbes compensatorias, nao reembolsiveis, sdo atribuidas pelo Estado a Empresa, para financiar
parcialmente as suas operagdes em cumprimento das obrigagoes de servigo publico, as quais sdo registadas na rubrica
de “Subsidios a exploragdo” no exercicio em que sao atribuidas.

3.20 Gastos departamentais incluidos nos ILD

Os gastos internos de funcionamento dos diversos servios de gestdo que nao trabalham exclusivamente para o
investimento, sdo imputados na percentagem de 10% ao valor dos investimentos em curso.

Estes gastos sdo imputados aos investimentos de infraestruturas de longa duracdo - ILD, aos equipamentos e estudos
para o material circulante de exploragdo e parques de material e oficinas (ativos financiados pela Empresa) (Nota 5 e
6), por serem estes os de execugdo mais prolongada, tecnicamente mais complexos e, consequentemente, carecem de
uma gestdo mais intensa em meios humanos.

3.21 Transagdes e saldos em moeda estrangeira

As transacées em moeda estrangeira (moeda diferente da moeda funcional do Grupo) sdo registadas &s taxas de
cambio das datas das transages. Em cada data de relato, as quantias escrituradas dos itens monetirios denominados
em moeda estrangeira sao atualizadas s taxas de cambio dessa data.

As diferencas de cambio apuradas na data de recebimento ou pagamento das transacoes em moeda estrangeira e as
resultantes das atualizagdes atras referidas sdo registadas na demonstragdo dos resultados do periodo em que sdo
geradas.

3,22 Especializagdo de exercicios

O Grupo regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios, pelo qual os
rendimentos e gastos sao reconhecidos & medida que sio gerados, independentemente do momento do respetivo
recebimento ou pagamento. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e

gastos gerados sdo registadas como ativos ou passivos.
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3.23 Politica de gestdo de risco

No desenvolvimento da sua atividade o Grupo encontra-se exposto a uma variedade de riscos: risco de mercado
(incluindo risco de taxa de cambio, risco de taxa de juro e risco de prego), risco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestdo de risco global do Grupo é focado na imprevisibilidade dos mercados financeiros e procura
minimizar os efeitos adversos que dai advém para o seu desempenho financeiro.

A gestdo de risco & controlada pelo departamento financeiro da Empresa, de acordo com politicas aprovadas pelo
Conselho de Administracdo. Nesse sentido, o Conselho de Administracdo tem definido os principais principios de
gestdo de risco globais e bem assim politicas especificas para algumas areas, como sejam a cobertura de risco de taxa
de cambio, risco de taxa de juro e risco de crédito.

a) Risco de taxa de c8mblo

A atividade operacional do Grupo é desenvolvida em Portugal e consequentemente a grande maioria das suas
transagcoes sdo mantidas em Euros. A politica de cobertura deste risco especifico passa por evitar na medida, do
possivel, a contratagdo de servicos expressos em divisas.

b) Risco de liquidez

As necessidades de tesouraria s3o geridas duma forma adequada, gerindo os excessos e défices de liquidez. As
necessidades de tesouraria sdo cobertas por financiamento avalizados pelo Estado Portugués ou diretamente pelo
Estado Portugués, através de indemnizagGes compensatérias ndo reembolsaveis e dotagdes de capital.

c) Risco de taxa de juro

As receitas e “cash-flows” do Grupo s3o influenciadas pela variagdo de taxas de juro, na medida em que as
disponibilidades do Grupo e os eventuais financiamentos concedidos a outras empresas do Grupo, se encontram
dependentes da evolugao das taxas de juro em Euro, as quais tém, historicamente, uma volatilidade baixa.

Anélise de sensibilidade da taxa de juro

A anilise de sensibilidade abaixo foi calculada com base na exposicdo as taxas de juro para os instrumentos financeiros
derivados existentes a data de relato. Para os ativos e passivos com taxa variavel, foram considerados os seguintes
pressupostos:
* As alteragdes nas taxas de juro do mercado afetam o montante de juros a receber ou a pagar, dos
instrumentos financeiros indexados a taxas varidveis e, no caso de taxas fixas contratadas no periodo em
anélise, as alteragdes da taxa de juro afetam também esta componente;

® As alteragdes nas taxas de juro do mercado s6 influenciam o montante de juro a receber ou a pagar dos
instrumentos financeiros com taxa fixa, se os mesmos forem registados pelo seu justo valor;

¢ As alteragdes nas taxas de juro do mercado afetam o justo valor dos derivados;

¢ O justo valor dos instrumentos financeiros derivados e de outros ativos e passivos financeiros & estimado
descontando para o momento presente os fluxos de caixa futuros as taxas de juro de mercado existentes no
final de cada ano; e,

e Para efeitos da analise da sensibilidade, essa anilise é realizada com base em todos os instrumentos
financeiros existentes durante o exercicio.

As anilises de sensibilidade pressupdem a alteracdo de uma variavel mantendo todas as outras constantes. Na
realidade, este pressuposto dificilmente se verifica, e as alteragdes em alguns dos pressupostos poderdo estar
correlacionadas.

Sob estes pressupostos, um aumento ou diminuicdo de 1% nas taxas de mercado para os instrumentos financeiros
derivados, a 31 de dezembro de 2014, resultaria num aumento de 171.780.121 euros aproximadamente e uma
diminuicdo de 348.888.421 euros aproximadamente na diminui¢do do resultado antes de imposto.
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3.24 Juizos de valor criticos e principais fontes de incerteza associadas a estimativas (‘S—\ l%
Na preparacdo das demonstragoes financeiras consolidadas anexas foram efetuados juizos de valor e estimativas e <L/
utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias
relatadas de rendimentos e gastos do periodo. 4&

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato com base no melhor
conhecimento existente & data de aprovagao das demonstragoes financeiras consolidadas dos eventos e transagdes em
curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagcdes em periodos
subsequentes que, n3o sendo previsiveis 8 data de aprova¢ao das demonstra¢des financeiras, ndo foram consideradas
nessas estimativas. As alteragoes 3s estimativas que ocorram posteriormente & data das demonstragcdes financeiras
consolidadas serdo corrigidas de forma prospetiva, conforme disposto pela IAS 8. Por este motivo e dado o grau de
incerteza associado, os resultados reais das transagdes em questdo poderao diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparacdo das demonstracdes financeiras consolidadas anexas
foram os seguintes:

a) Vidas Gteis dos ativos fixos tangiveis;
b) Anélises de imparidade de ativos fixos tangiveis;

¢) Perda por imparidade de contas a receber - sdo calculadas tendo em consideracdo o risco global de
cobranga dos saldos a receber;

d) Determinagao do justo valor dos instrumentos financeiros derivados — o qual com referéncia a 31 de
dezembro de 2014 e 2013 foi determinado pela entidade com a qual os mesmos foram contratados, com a
excecdo dos instrumentos financeiros derivados que se encontram em contencioso com o Banco Santander,
sendo que estes encontram-se valorizados de acordo com o valorizagao determinada pelo IGCP que tem
como incumbéncia gerir todas as operagoes sobre instrumentos derivados da Empresa;

e) Determinagdo das responsabilidades com beneficios de reforma — no final de cada exercicio é obtida a
avaliacdo atuarial das responsabilidades com pensdes preparada peio atuario.

3.25 Segmentos operacionais

Os segmentos operacionais sdo reportados em conformidade com a informagao utilizada internamente pelos 6rgaos de
gestdo do Grupo.

3.26 Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos apds a data de relato que proporcionam informagao adicional sobre condigdes que existiam & data
de relato (“adjusting events”) sao refletidos nas demonstragdes financeiras consolidadas. Os eventos ap6s a data de
relato que proporcionam informagdo sobre condigbes ocorridas apos a data de relato (“non adjusting events”) sdo
divulgados nas demonstragées financeiras consolidadas, se forem considerados materiais.

4. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes, inclui numerario, depésitos bancarios
imediatamente mobilizaveis (de prazo inferior ou igual a trés meses) e aplicacdes de tesouraria no mercado monetario,
liquidos de descobertos bancarios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes. Caixa e seus equivalentes,
em 31 de dezembro de 2014 e 2013, detalha-se conforme se segue:
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Fluxos de Caixa 2014 2013

Numerdrio 307.670 19.769
Depdsitos bancdrios imediatamente mobilizaveis 35.547.198 32.574.459
Caixa e depositos bancarios 35.854.868 32.594.228
Descobertos bancarios (Nota 18) (255.825) -
Caixa e seus equivalentes 35.599.043 32.594.228

5. Investimentos de infraestruturas de longa duragdo

O saldo apresentado na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragdo” decorre da atividade de
investimentos de infraestruturas efetuada pela Empresa, sendo a sua decomposigao por rubricas de ativos e passivos

como segue:

Notas 2014 2013
Actividades de investimento de ILD:
Ativo ndo corrente:
Activos fixos tangiveis 5.1 3.081.873.280 3.073.855.435
Activos intangiveis 5.2 6.934.526 6.919.091
Subsidios 5.3 (985.705.613) (983.543.839)
Conta a receber - Estado 5.4 2.572.280.099 2.264.467.862
Outras contas a receber 5.5 2.041.708
4.677.424.000 4.361.698.549
Ativo corrente:
Outras contas a receber 5.5 - 2.041.708
- 2.041.708
Total do ativo 4.677.424.000 4.363.740.257
Passivo ndo corrente:
ProvisGes 5.4.1 47.815.256 19.729.602
Financiamentos obtidos 5.6 2.822.757.942 3.135.580.620
Derivados 5.7 614.683.586 445.463.864
3.485.256.785 3.600.774.086
Passivo corrente:
Fornecedores 5.8 1.519.933 2.267.294
Financiamentos obtidos 5.6 312.822.678 265.660.304
Outras contas a pagar 5.9 26.723.562 30.973.355
341.066.173 298.900.953
Total do passivo 3.826.322.957 3.899.675.039
Total ILD liquido 851.101.043 464.065.217
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Notas 2014 2013
Actividades de investimento de ILD:
Ativo ndo corrente:
Activos fixos tangiveis 5.1 3.081.873.280 3.073.855.435
Activos intangiveis 5.2 6.934.526 6.919.091
Subsidios 53 (985.705.613) (983.543.839)
Conta a receber - Estado 5.4 2.572.280.099 2.264.467.862
Outras contas a receber 5.5 2.041.708

4.677.424.000 4.361.698.549
Ativo corrente:

Outras contas a receber 853 - 2.041.708

- 2.041,708

Total do ativo 4.677.424.000 4.363.740.257
Passivo ndo corrente:

ProvisGes 5.4.1 47.815.256 19.729.602

Financiamentos obtidos 5.6 2.822.757.942 3.135.580.620

Derivados 5.7 614.683.586 445.463.864

3.485.256.785 3.600.774.086
Passivo corrente:

Fornecedores 5.8 1.519.933 2.267.294
Financiamentos obtidos 5.6 312.822.678 265.660.304
Outras contas a pagar 5.9 26.723.562 30.973.355

341.066.173 298.900.953

Total do passivo 3.826.322.957 3.899.675.039
Tm] ILD liquido S51.100.043

T e

\

A variac3o do saldo liquido da rubrica de ILD face a 31 de dezembro de 2013 resulta, essencialmente, dos seguintes

factos:

o Conversao em capital de financiamentos obtidos do Estado no montante de 186.426.360 euros (Nota 15);

e Amortizagdo de financiamentos obtidos de acordo com os planos de reembolso definidos no montante de

79.233.944 euros; e

¢ Juros incorridos no exercicio de 2014 por conta dos financiamentos obtidos no montante de 113.769.965

euros (Nota 5.4.2).
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5.1 Ativos fixos tangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos
ativos fixos tangiveis, foi o sequinte:

31 de Dezembro de 2014

Saldo ticial Transferéncias/

Actlvo Bruto Saldo nicial Reavaliages {custo histérico) Aumentos Abates Saldo Final

Activos fixos tangiveis - ILD's 3.171.864.274 {199.062.008) 2.972.802.266 3.932.541 21.530.090 2.998.264.897
Terrenos e recursos naturais 16.314.977 (2.388.442) 13.926.535 24908 (472.500) 13.478.943
Edificios e outras construgBes 2.709.907.330 (176.310.029) 2.533.597.301 3.789.824 19,538.599 2.556.925,724
Equipamento basico 445.641.967 {20.363.537) 425.278.430 117.809 2.463.991 427.860.230
Activos fixos tang(vels em curso 99.171.926 - 99.171.926 5.096.930  (22.083.131) 82.185.724
Terrenos e recursos naturais 32.112 s 32,112 - - 32112
Edificios e outras construgdes 88.149.665 . 88,149.665 3.622.748  {19.599.189) 72,173.224
Equipamento bdsico 10.990.14% - 10.990.149 1.474.182 {2.483.942) 9.980.389
Adiantamentos por conta de activos fixos tangivels 3.295.531 - 1.881.243 - {226.472) 1.654.771
Perdas por Imparidade Edificios e outras construgdes - - - (232.112) - {232.112)

Total do activo fixo tangivel bruto - ILD's 3.274.331.731 {199.062.008) 3.073.855.435 8.797.359 (779.514)

As adigées ocorridas no exercicio findo a 31 de dezembro de 2014 na rubrica de “Ativos fixos tangiveis em curso —
Edificios e outras construcbes”, no montante de 3.789.824 euros referem-se, essencialmente, ao empreendimento
Amadora Este/Reboleira, com 1.024.473 euros e 4 remodelacdo da rede 1.530.525 euros.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2014 para as rubricas de “Ativo fixo tangivel — Edificios e outras
construcoes” e de “Ativo fixo tangivel — Equipamento basico”, nos montantes de 19.599.599 euros e 2.463.991 euros,
respetivamente, referem-se essencialmente ao movimento de transferéncia de ativo fixo tangivel em curso de
investimentos relativos ao interface do Cais do Sodré.

31 de Dezembro de 2013

Saldo Inicial Transferéncias/

Ativo Bruto Saldo Inicial Reavaliacdes {custo histérico} Aumentos Abates Saldo Final

Atlvos fixos tangiveis - ILD's 3.140.144.000 (199.062.008) 2.941.081.992 5.559.606 26.160.668 2.972.802.266
Terrenos e recursos naturais 16.098.382 (2.388.442) 13.709.940 216.595 - 13,926.535
Edificios e outras construgdes 2.692.985.861 (176.310.029) 2.516.675.832 5.194.330 11.727.138 2.533.597.300
Equipamento basico 431.059.757 (20.363.537) 410.696.220 148.681 14.433.530 425,278,431
Atlvos fixos tangivels em curso 125.926.855 - 125.926.855 3.126.216  {29.881.145) 99.171.926
Terrenos e recursos naturais 32.112 = 32.112 - - 32,112
Edificios e outras construgSes 102.362.526 - 102.362.526 1.217.841  (15.430.702) 88.149.665
Equipamento basico 23.532.217 - 23.532.217 1.908.375 (14.450.443) 10.990.149
Adiantamentos por conta de actlvos flxos tanglveis 3.295.531 - 2.710.812 - {829.569) 1.881.243

Total do ativo fixo tangivel bruto - ILD's 3.269.366.386 (199.062.008) 3.069.719.658 8.685.822 {4.550.046}) 3.073.855.435

As adicdes ocorridas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 na rubrica de “Ativos fixos tangiveis em curso —
equipamento basico”, no montante de 1.908375 euros referem-se, essencialmente, ao empreendimento
Oriente/Aeroporto, com 768.079 euros e a remodelagao da rede 855.342 euros.

Os abates ocorridos durante o exercicio de 2013, referem-se, essencialmente a redugdo dos adiantamentos concedidos,
relativamente ao empreendimento Oriente/Aeroporto, 3 Remodelagdo da Rede e da estagio Areeiro, nos montantes de
851.822 euros, 693.006 euros e 158.816 euros, respetivamente.

As transferéncias ocorridas durante o exercicio de 2013 para as rubricas de “Ativo fixo tangivel — Edificios e outras
construgdes” e de “Ativo fixo tangivel — Equipamento basico”, nos montantes de 15.430.702 euros e 14.450.443 euros,
respetivamente, referem-se essencialmente ao movimento de transferéncia de ativo fixo tangivel em curso de despesas
relativas ao empreendimento Oriente/Aeroporto, em resultado da abertura da esta¢do no decurso do exercicio de 2012.
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Em 31 de dezembro de 2013, o montante de 99.171.926 euros registado na rubrica de “Ativos fixos tang@
curso” inclui, essencialmente, 53.431.060 euros relativo ao projeto de expansio do empreendimento Amadora
Este/Reboleira e 5.253.492 euros relativo ao empreendimento Oriente/Aeroporto. {

Em 31 de dezembro de 2014 os ativos fixos tangiveis em curso das rubricas de “Terrenos e recursos naturais”,
“Edificios e outras constru¢oes” e “Equipamento basico”, nos montantes de 32.112 euros, 72.173.224 euros e P
9.980.389 euros, respetivamente, compéem-se conforme segue:

Terrenos e Edificios e outras  Equipamento

2014 recursos naturais construcdes basico
Remodelagdo da rede - 14.914.567 4.250.244
Extens§o Rato/Estrela - 1.456.432 -
Extensdo Amadora Este/Reboleira - 53.400.558 996.634
Extensdo S. Sebastido/Campolide - 3.061.938 718.339
Interface do Cais do Sodré - 13.743.758 1.264.810
Extensdo Oriente/Aeroporto - 13.388.254 17.988.895
Promogdo de acessibilidades - 1.669.544 .
Outros 32.112 (29.461.827) (15.238.533)

32.112 72.173.224 9.980.389

Os montantes de (29.461.827 euros) e (15.238.533 euros) respeitam a transferéncias ocorridas até 31 de dezembro
de 2014 para as rubricas do ativo fixo tangivel correspondentes.

No valor de custo dos ativos fixos tangiveis (incluindo os que se encontram em curso), em 31 de dezembro de 2014 e
2013, encontram-se incluidos os seguintes gastos departamentais:

2014 2013
o Tangivel iiangvel Total Tangivel Tangivel Total
Gastos capitalizados em curso em curso

Gastos departamentais 68.926.989 6.229.944 75.156.933 67.585.309  6.086.648 73.671.957

68.926.989 6.229.944 75.156.933 67.585.309 6.086.648 73.671.957

5.2 Ativo intangivel

Durante os exercicios findos em 2014 e 2013 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos ativos intangiveis foi o
seguinte:

31 de Dezembro de 2014

Activo Bruto Saldo Inicial Aumentos  Transferéncias/ Saldo Final
Abates

Activos intangiveis - ILD's:
Despesas de investigagdo e desenvolvimento 3.152.663 2.439 752.745 3.907.846
Despesas de instalagdo 2.019.827 - - 2.019.827
Activos intangiveis em curso

1.746.601 (752.745) 1.006.853

Total do activo intangivel bruto - ILD's

Anexo as demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014

Grupo ML

~ i

[ &
FERCONSULT § Trem, A CE.

Trem I, A.CE Transpartes de Lishos

N
)]



O montante de 752.745 euros transferido para a rubrica de "Despesas de investigagio e desenvolvimento” respeita ao
estudo prévio de prolongamento na linha Vermelha.

31 de Dezembro de 2013

Transferéncias/
Ativo Bruto Saldo Inicial Aumentos Abates Saldo Final

Ativos intangiveis - ILD's:

Despesas de investigacdo e desenvolvimento 3.151.465 - 1.198 3.152.663
Despesas de instalagdo 2.019.827 - - 2.019.827
Ativos intangiveis em curso 1.736.932 10.867 {1.198) 1.746.601

Total do ativo intangivel bruto - ILD's 6.908.224

O montante de 1.198 euros transferido para a rubrica de “Despesas de investigacio e desenvolvimento” respeita a
servicos de anilise de risco efetuados na linha Vermelha.

5.3 Subsfdios

O montante ocorrido na rubrica de subsidios no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi como se seque:

31 de Dezembro de 2014

Descrigdo Saldo Inicial Aumentos Redugdes Saldo Final

Feder 229.464.397 - - 229.464.397
Piddac 174.422.124 3.937.500 - 178.359.624
Fundo Coesdo 375.139.922 5.625.648 (7.401.374) 373.364.196
Subsidios diversos 204.517.396 - - 204.517.396

Total de subsidios 983.543.839 9.563.148 (7.401.374) 985.705.613

O aumento verificado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 no montante de 9.563.148 euros respeita, aos
subsidios atribuidos no ambito do: (i) Fundo de Coesao, relativamente 3 comparticipacio nas despesas relativas a
extensdo Oriente/Aeroporto, no montante de 5.625.648 euros; e (ii) PIDDAC, no montante de 3.937.500 euros para a

extensao Amadora Este/Reboleira.

A reducdo verificada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 no montante de 7.401.374 euros respeita,
essencialmente a devolugao da comparticipagao nas despesas relativas a extensio Amadora Este/Reboleira.

5.4 Conta a receber do Estado

Esta rubrica refere-se & conta a receber do Estado Portugués relativamente as atividades de investimento de
infraestruturas de longa duragao, sendo que a sua composi¢ao é como segue:

Descricdo Notas 2014 2013

Instrumentos Financeiros 5.7 614.683.586 445.463.864
Provisdo para processos judiciais em curso 5.4.1 47.815.256 19.729.602
Juros, taxa de aval e imposto de selo 5.4.2 1.603.258.910 1.489.488.945
Gastos de emissdo 5.4.2 20.230.150 20.230.150
Saldo inicial corrigido na transi¢do para as NCRF 5.4.2 289.555.301 289.555.301
Perdas por Imparidade em edificios outras construgdes 5.4.3 232.111 -
Ganhos em activos fixos tangiveis 5.4.4 (3.495.216) -

2.572.280.099 2.264.467.862
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5.4.1 Provisdo para processos judiciais em curso (j—\

O montante de 47.815.256 euros em 31 de dezembro de 2014 (19.729.602 euros em 31 de dezembro de 2013)
inclui: (i) o montante de 9.084.338 euros referente a provisdo constituida para fazer face a processos intentados que
se encontravam em fase de resolugao em resultado dos investimentos efetuados; e (ii) o montante de 38.219.570
euros relativo aos juros vencidos e ndo pagos desde setembro de 2013 até dezembro de 2014 3 instituicdo financeira
com quem foram contratados os dois instrumentos financeiros derivados associados, em consequéncia da decisdo
tomada pela Tutela e pelo Estado Portugués em suspender os referidos pagamentos na sequéncia do processo que se
encontra a decorrer num Tribunal de Londres, interposto pela instituicao financeira contra o Estado Portugués.

Desta forma, em 31 de dezembro de 2014 o passivo vencido encontra-se refletido nas demonstracdes financeiras na
rubrica afeta aos ILD, bem como, o montante das despesas que a Empresa ird incorrer com o processo caso o desfecho
do mesmo lhe venha a ser favoravel, cuja estimativa em 31 de dezembro de 2014 ascende a 511.348 euros e encontra-
se refletida na rubrica de “Provisao para processos judiciais em curso”.

5.4.2 Gastos com empréstimos

A rubrica de gastos de empréstimos refere-se aos encargos suportados com empréstimos contraidos pela Empresa para
o financiamento da atividade de investimentos e infraestruturas de longa duracdo que ndo foram passiveis de
capitalizacdo nas ILD construidas.

Até 2009, os encargos financeiros suportados com as ILD que n3do foram possiveis de ser capitalizados nas mesmas
encontravam-se a ser reconhecidos na demonstragdo dos resultados. Com efeitos no exercicio de 2010 (reexpresso),
no decurso da transicdo para as NCRF, a Empresa decidiu recapturar o valor desses encargos financeiros para os puder
acrescer 3 rubrica de “Investimentos de Infraestruturas de Longa Duragdo — Gastos de empréstimos”, sequindo o
principio descrito na Nota 3.11 relativamente aos encargos financeiros no montante de, aproximadamente,
1.017.000.000 euros incorridos até 1995, a Empresa procedeu 3 sua quantificagio com base nos registos
contabilisticos disponiveis. Contudo, e no que respeita aos encargos financeiros incorridos, anteriores a essa data, e por
manifesta dificuldade de se proceder & sua quantificagdo, o Conselho de Administragdo optou por registar o valor de
285.555.301 euros que permitiu saldar as rubricas ativas e passivas de ILD em 31 de dezembro de 2009, como sendo a
estimativa possivel, dquela data, dos juros e outros encargos incorridos e anteriormente reconhecidos na demonstracao
dos resultados até 1995.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 os gastos com empréstimos tinham a sequinte composicao:

Descricdo 2014 2013
Juros, taxa de aval de imposto do selo 1.603.258.910  1.489.488.945
Gastos de emissdo 20.230.150 20.230.150

Saldo inicial corrigido na transicio 289.555.301 289.555.301

Total de gastos de empreéstimos 1.913.044.361  1.799.274.396

5.4.3 Perdas por imparidade em edificios e outras construgdes

No decurso do exercicio de 2014 a Empresa obteve uma avaliacdo dos iméveis, a qual foi efetuada por uma entidade
especializada e independente, da qual resultou uma imparidade no montante de 232.111 euros.

5.4.4 Ganhos em imobilizado

No decurso do exercicio de 2014 a Empresa transferiu para o patriménio do Estado a parcela de terreno integrada no
terminal do Cais do Sodré, da qual resultou um ganho no montante de 3.495.216 euros.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2014 e 2013 os encargos financeiros capitalizados nas rubricas de “Ativo
intangivel”, “Ativo fixo tangivel” e “Ativo tangivel em curso” detalha-se como segue:
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31 de Dezembro de 2014 31 de Dezembro de 2013

Descricdo Intangivel Tangivel Em curso Total Intangivel Tangivel Em curso Total

152.231
152.231

Gastos com empréstimos 297.350.438

297.350.438

11,142.300 308.644.969
11.142.300 308.644.969

150.125
150.125

297.349.532
297.349.532

10.282.040 307.781.697
10.282.040 307.781.697

5.5 Qutras contas a receber

A rubrica de outras contas a receber respeita a uma multa contratual correspondente ao débito efetuado ao empreiteiro
na sequéncia de atrasos na entrega da empreitada de ampliagcdo e remodelacdo da estaco Areeiro.

5.6 Financiamentos obtidos

O detalhe dos financiamentos obtidos afetos a atividade dos ILD em 31 de dezembro de 2014 e 2013 detalha-se como
segue:

2014 2013
Entldade
financiadora Limita Corrante Niio cormme Total Limite Corrente Nio correnta Total
Empréstimos obrigaccionistas: N
Emissao "Prlvate placement" Merrill Lynch 77.313.674 7.731.367 7.731.367 15.462,735 77.313.674 7.731.367 15.462.735 23,194,102
Emissio Metro 2019 JP Morgan 400.000.000 400.000.000 400.000,000 400.000.000 . 400.000.000 400.000.000
Emissdo Metro 2026 BNPP 400.000,000 . 400.000.000 400.000,000 400.000.000 - 400.000.000 400.000.000
Emissdo Metro 2027 Barcays 400.000.000 . 400.000.000 400.000.000 400.000.000 . 400.000.000 400.000.000
Emissdo Metro 2025 DBI, AG 110.000.000 . 110000 000 110.000.000 110.000,000 . 110,000.000 110.000.000
7.731.367 1317.731.367 1.325.462,735 7.131.367 - 1.325.462.735 1,333.194.102
Empréstimos bancirios:
MLA BE! 57.193.405 3,183,611 6.367.221 9.550.832 57.193.405 3,183.611 9.550.832 12.734.443
MLI/2 BEI 234.435.012 18.000.000 65,579.594 83.579.594 234,435,012 18.000.000 83,579.594 101.579.594
ML BE{ 74.819.685 4,987,979 19,951,916 24,939.895 74.819.685 4,987.979 24,939.895 29.927.874
ML BE{ 54.867.769 5.584.000 25,119,084 30.703.084 54 .867.769 5,584.000 30,703.084 36.287.084
MLII/B BEI 99.759.579 6.650.639 33,253,193 39.903.832 99,759.579 6.650.639 39,903.832 46.554.471
MLII/C BEI 54.867.769 3.657.851 23,776 033 27.433.884 54,867.769 3,657.851 27.433.884 31.091.735
MLIV BEI 169.591.285 22.400.000 62,704,090 85,104.090 169.591.285 22,400,000 85,104.090 107.504.090
ML1/3 BEI 124,699.474 7.038.497 101,780.559 108.819.056 124.699.474 7.038.498 108.819.056 115.857.554
ML1/3B BEI 74.819.685 . 74.819 685 74.819.685 74.819.685 - 74.819.685 74.819.685
ML V/A BEI 150.000.000 - 150.000,000 150.000.000 150.000.000 . 150.000.000 150.000.000
MLV/B BEI 80.000.000 80.000.000 80.000.000 80,000.000 . 80,000.000 80.000.000
MLv/C BEI 80.000,000 - 80,000.000 80.000.000 80.000.000 ] 80,000.000 80.000.000
Emp. LP 613,9 M EUR DGTF {parte} 507.957.564 126.989.391 126,989.391 253,978,782 507.957.564 126,989,390 253,978.782 380.968.172
Emp. LP 648,6 M EUR DGTF {parte} 237.747.877 59.436.969 118.873.939 178.310.908 237.747.8717 59.436.969 178.310.908 237.747.877
Emp. LP 412,93 M EUR DGTF (parte} 282.974.244 47.162.374 235,811,870 282.974.244 282.974.244 . 282.974.244 282.974.244
305.091,310 1.205.026.575 1.510.117.885 257.928.937 1.510.117.885 1.768.046.822
Outros empréstimos obtidos:
Schuldschein ABN AMRO 300.000.000 - 300.000.000 300 000.000 300.000.000 - 300.000.000 300.000.000
- 200,000,000 300.000.000 - 300.000.000 300.000.000

Total ida mivpréatimiod obtidos 112822678 1222957942 1135.580.620 265 660304 3.135.580.620 FA0L.280574

O empréstimo por obrigages “Private Placement”, foi contraido em 7 de outubro de 1996 por um periodo de vinte
anos, com SWAP/PTE para o montante total final da emissao. O reembolso é feito em pagamentos iguais a partir do
décimo ano de vida.

O empréstimo por obrigacoes “Metro 2019” foi contraido em 4 de fevereiro de 2009, por um periodo de dez anos, 3
taxa fixa, tendo sido dada a garantia pessoal do Estado. A lei aplicavel é a Lei Portuguesa.

O empréstimo por obrigagoes “Metro 2027” foi contraido em 7 de dezembro de 2007, por um periodo de vinte anos
“bullet”, a taxa fixa, com a garantia pessoal do Estado. A lei aplicivel é a Lei Portuguesa, & excecdo do “subscription
agreement” que é regido pelo Lei Inglesa.

A emissao foi admitida & cotagao na Euronext Lisbon,

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a Empresa contraiu um empréstimo por obrigagcdes no montante de
85.000.000 euros, por um periodo de 15 anos, com a garantia pessoal do Estado Portugués o qual, durante o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011 teve um reforgo de 25.000.000 euros. A lei aplicavel é a Lei Portuguesa.
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No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, atendendo 3 situagao dos mercados fi@ ey s
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissdo de obrigacdes a longo pré'z'b; pelo 7/\’

que a Empresa, contratou com a Direcao Geral do Tesouro e Finangas (“DGTF”) um financiamento no montante de :

613.932.000 euros, dos quais 507.957.564 euros, estdo associados a responsabilidades com as Infraestruturas de

Longa Duragao (ILD), pelo prazo de 5 anos, amortizavel em 8 prestagdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira {’/
m mai X

em maio de 2013 '

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, atendendo & situacio dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, nao foi possivel concretizar qualquer emissdo de obrigagdes a longo prazo, pelo
que a Empresa, contratou com a Direcao Geral do Tesouro e Finan¢as (“DGTF”) um financiamento no montante de
648.581.846 euros, dos quais 237.747.877 euros, estdo associados a responsabilidades com as Infraestruturas de
Longa Duracdo (ILD), pelo prazo de 5 anos, amortizivel em 8 prestagdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira
em maio de 2014.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, atendendo 3 situacdo dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissao de obrigagées a longo prazo, pelo
que a Empresa, contratou com a Direcao Geral do Tesouro e Financas (“DGTF”) um financiamento no montante de
412.860.000 euros, dos quais 282.974.244 euros, estdo associados a responsabilidades com as Infraestruturas de
Longa Duragao (ILD), pelo prazo de 6 anos, amortizavel em 12 prestagoes semestrais de capital iguais e sucessivas,
vencendo-se a primeira em maio de 2015.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 em consequéncia do despacho emanado pelo Ministério
das Finangas e Economia datado de 31 de dezembro de 2014, a Empresa procedeu a conversio em capital de parte da
divida contraida junto da DGTF em 2011 e 2012, no montante de 315.628.462 euros, do qual, o montante de
186.426.360 euros se encontrava classificado na rubrica de financiamentos dos ILD (Nota 15).

Em 31 de dezembro de 2014, estes empréstimos por obrigagdes classificados como nao corrente, tém o sequinte plano
de amortizagoes:

Anos Meontante

2816 7.731.387

2017

2018 T

20139 £00.000.000

2020 e seguintes ©10.0G0.CC0
1.317.731.367

A parcela dos empréstimos bancirios e outros empréstimos obtidos classificados como nao corrente tem o sequinte
plano de reembolsos:

Anos Montante

2016 305.091.310
2017 178.101.919
2018 118.664.950
2019 118.664.950
2020 e seguintes 484.503.446

1.205.026.575

Anexo as demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014
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Em 37 de dezembro de 2014 e 2013 os financiamentos obtidos que tém associados “covenants”, nomeadamente, os
que se encontram associados ao “rating” da Repiblica Portuguesa ou que incluem clausulas de detencio, detalham-se
como seque:

Camrats e danciamanta svlshisd
Fance Comges de Iverviments. re Despesas e
[Decembro de 1992, sujeito & fet S de Dezembro de = Impostos
9550 831,89 NAO NAO A0
portuguesa e ao foro da Comarca de 2L8 2017 [E0 Ao i L suportados pelo
Lishoa {"MLA"), 3lterado em 10 de Marco ML
e 2006
Comtrate de Sinuncimecta celebia do com o pes
espesas e
[Banco Europeu de Ivestimento, em 28 de: Garintia da
[Dutubro de 1994, sujeilo a lei portuguesa sasrossno | 159 5;;'9"‘"" & NRO NAO NAO NAO NAO a0 . '"‘:’:"“E‘o
20 lora da Comarca de Lisboa (* ML Wl IUT [ ——
1/2') alterado em 10 de Margo de 2006
Camtrata e Fiarciben 2o oo Fhed B0 com & = W
i sppss Vo Iney el s 15 de Dezembro de it roriag
Dezembro de 1994, sujeito a le 24.939894,75 NAO HAO NAO NAO NAO “ L Repiblica
2019 suportados pelo
* b0 fon da G o Parugiraa
Lishoa (* MLIC)
{Comtryte de Fimarclamants colebirdo com o
::::n ium::uld;glsms‘ﬂ!v:m.ml, em 7de D‘espes:: o | i
i e’ = < 3070308402 [15 de Junho de 2020 NAO Ao NAO NAO NAO un i Hapl
portuguesa e ao foro da Comarca de supoitados pelo [ 1H0
Lisboa {" MLII), alterado em 10 de Marco -
e 2006
Cantrais de Finanriamunts ceTebesdo tam T
Wance Coropes fhe bvanBimers, e 10 de
23 -
Dezembro de 1995, sujeilo 4 lel Mo0apazoo | 1PN DerEmbe de NAO NAO NAO NAO NAO E) i
2020 suportados pelo
ortuguesa e a0 fova da Comarca de oy
boa (* MLIIfE")
Contrat de §inincks mesbs o1 bia b cem o
Despesas e
ol 15 de Selembro de Impostas
[Dutubro de 1996, sujeito a lei poriuguesa 108 819 055,59 NAO NAO nEO NAO NAO M e Rapdblics
) 2001 suportados pela
& a0 foro da Comsrea de Lisboa (" ML " Postiginas
1/3"), allerado em 10 de Margo de 2006
Despesas e
1997, sujeito & lei portuguesa e ao foro asecasse | 1°9° 5’;""""’ dd NAO NRO NAO NAO NAO t} '"'I":s'“‘ 1o | Frsbll
da Comarca de Lishoa {* MLI/387), supo -Mlns peto | it
altrads v Mode Marge de 2006
Banco Europeu de Investimento, em 14 de o "::":Z::: Qaranms da
lulho de 1997, sujeito 4 lei portuguesa & 27.433884,37 15 de donbe de 2012 NAo NAO NAO NAO uh G
suportados pela
wir b da Carmana d Hsbes ML
[ )
(Contrato de Financlamento celebrado com o
Banco Europeu de Investimento, em 26 de Despesase
Novernbro de 1998, sujeito 4 lei ssac0omaes | 150 Selembro de vio . - ey Vio (o Impostos
|portuguesa e ao foro da Comarca de 204 suportados peto | PSS
lisboa ("MLIV"), allerado em 10de e
Mlliu de 2006
Contrets de Frnanclamims orlekr do com o
Hanco Europeu de Investimento, em 23 de Despesas e
Havve v i de JOT, ymjrineg b 40 15000000000 | 15 4 Dezembro de Ao WO RO Mo Nio e Impostos.
partaperis & o0 1oio de Cemanis dw e suportados pelo
listioa (" MLV/A'), alterado em 10 de [
Marga de 2006
Comtrata de Finsnciamems oels b o tam o
Banco Europeu de Investimento, em 19 de Despesas e
1RO EILETHTDA S 80000.000,00 | IS de Junho de 2021 NAO nAO NAO NAO wEO g (e el
portuguesa e ao foro da Comarea de suportados pelo | "
lishoa [ MLV/8"), alterado em 10 de w presh
Margo do 7006
Cotrato de Financamento celebrado com o
de Ivestimento, em 9 d D,
e o mportes | ChibaEEs
2Ol L BorTuE 80000.000,00 |15 de Junho de 2022 NAO NAO NRO NRO HAO [T mpostos Kepublics
am fons o Comrmarea de {lvbas suportados pefo | #9458
|” MLV/C), alterado em 10 de Margo de ML ¥
=
Garanua 2
Repiiblica
Schuldscheln Loan Agreement celebrado Despesas e ;:":ﬁ““:’
o alleragio
e & ARA Aemes Bark. MV 00 10 e NS | 300 00000000 [ 20 de lutho de 2024 | sama e 4 uM NAO NAO sIM e (mpostos | b tanclal da
e 2004, sujeilo 3 ley alem3 e 305 suportados pelo
; 1 natreza ou
unais de Frankfurt am Main [ ;
do objecto
social da
empresa
Nao alteracio
da natweza
Oespesase | oudo objecto
1S $ 100,000,000.00 7,a2% Notes duue 2016 « SIM- Perda da qualidade de . Impostos social da
15462 734,85 UM L AQ M
Mrerith fyneh - Priviie Facemant . R0 e 3008 Empresa Piblica s M suportados pelo | empresa
ML {operagao do
sislema
Metro}
|FO 50,000 000,00 4041H Guarereers Garantia da
Notes due 2026 1P Morgan Securities Repiblica /
"'"" “"”:‘: ,': ) ‘d,"f"'d" ‘""_'hl - SIM- Perda da qualidade de Dl“"“:’ ¥ "’b" ;"'_"I"d‘:
poriuguesa e  jurisdicio dos wibun, 400,000.000,00 28 NRO um Empresa Publica (panticipasia| NRO SIM L LEEdes | CEETEH
orlugueses, exceplo o Subscripion = suportados pelo | nalurezs ou
do Eslado interior 3 51%) )
Agreement, regubado pela lei inglesa e ML do objecto
upito b pradicho doy tnbanals social da
ingleses AP
[CUR 400.000 000,00 4,799% Guaranteed s "7
Wotes due 2027 BNP Paribas / bes 3o altornet
Dezembiro 2007, sujeila 4 lei pariuguesa & SIM- Perda da qualidade de |° P“:’: w“b':; "'I‘d"
i jurisdigio dos bibunais portugueses, 400,000.000,00 2027 NAO um Empresa Pablica (participagia NAO i siM LI actan o
i suportados pelo | natureza ou
it o Sibaan pilan Agiveman, do Estado inferior 3 51%)
- ML do objeclo
regulado pela lei inglesa e sujeilo & .
2 s social da
furisdic3o dos lribunais ingleses
empresa
EUR 400,000 000,00 5,75% Guaranteed
Notes due 2019 Bardays Capilal, Garantia da
(GNP Paribas, Carxa - Baneo de Repiblica /
{r Aims A, 0 F
bamdonen L e S s s i e
ol S 400.000.000,00 F NAO UM |Empresa Pablics (participacic NAG um Y postos  _ [pubstanclal da
Jujeita 3 lei portuguesa e 3 junsdigdo B suportados pelo | natureza ou
23 lei do Eslado inferior a 51%} ;
los tibunais portugueses, exceplo o do objecto
Subscriplion Agreement, regulado pela social da
lei inglesa e sujeito 3 jurisdido dos empresa
ibunais ingleses
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5.7 Instrumentos financeiros derivados )
O Grupo conforme referido na Nota 3.17, contratou SWAPS de taxa de juro com diversas entidades bancérias,
relativamente aos empréstimos bancarios afetos as ILD. De acordo com o entendimento do Conselho de Administragao
da Empresa, apesar de estes nao terem sido avalizados pelo Estado Portugués, foram contratados no dmbito da gestso
das infraestruturas de longa duragado, pelo que os mesmos se encontram refletidos na rubrica de “Investimentos de
infraestruturas de longa duragao”.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 o justo valor dos contratos de SWAPS afetos as ILD foi determinado de acordo
com o descrito na Nota 3.17 e detalham-se como se segue:

Finandamentos bancirios derivados Data Capital coberto 31.12.2014 Justo valor

Justo valor {"1V")

Variagao
{contraparte)
Total do
" - Inc. Capital .
Deslgnagio Entidade Swap Inicial Final Capltal finandamento 31.12.2014 31.12.2013
(BE1) msodado
BEI (MLA} BBVA 02022006 05-12-2005  15-12-2017 {349.496) {463,502) 114,006
9.030.538 520,294 9.550.832
BEI (MLI/2) 29, 32 € 62 DESEMBOLSOS BST 30-03-2006 15-03-2006  15-09-2019 29,096 544  (20280511)  (14.880.443)  (5400.068) {*)
76.145.004 5.434.5%0 83.579.594
BEI (MLN) 29 E32 DESEMBOLSOS RBS 16012009  15-12-2008  15-12-2019 9.975956 62051 65.958 (3.907)
24.939.895 24,939.095
BEI (ML) 12 E42 DESEMBOLSOS BBVA 0202-2006 15122005  15-06-2020 12802479 {801.531) {673,433) (128.098)
20.118.182  10.564.902 30,703,084
37.409.842  37.409.842 74.819.685
BEI (MLIV) 12, 2¢, 3¢, 49 E52 DESEMBOLSOS  BES INV 11022010 15-12-2009  15-09-2018 67836514 (5075 869) (7.472612) 2396743
67.836.514  17.267.576 85.104.030
BEI (MLV/C} 1# DESEMBOLSO (11 26052003  16-06-2003  15-06-2022 33333333 {6.912 360) (5,609,517}  {1.303.343)
66,666,667  13.333.333 80.000.000
BEI {REEST-INC CAPITAL) TRANCHE B BST 31052007 15-03-2007 15062022 {444,695 246) (362 740.428) (81.954.818) {*)
BEI {REEST-INC CAPITAL) TRANCHE B CAIXABI 16-07-2009  15-03-2010  15-06-2022 2.883.000 429430 2453571
193.843.172 (193.843.172)
AB N {SCHULDSCHEIN) TRANCHEC 8sT 2502-2005 22-07-2005  22-07-2024 100000000  (36.451.644)  (21739,690} (14.711954)
300,000.000 300.000.000
MERRILL LYNCH MLYNCH 16072010 15-04-2010  15-10-2016 15462735 1801828 {81791} 1883619
15.462,735 15.462.735
OBRIGACOES 2026 BBVA 15-12-2006 04122006  04-12-2026 70000000  {31523.089) (18831,618) (12.691471)
OBRIGACGES 2026 MLYNCH 16-07-2010  04-12-2009  04-12-2026 30000000  {34.996.719) {5.754.850) (29.241.869)
OBRIGACOES 2026 cGD 16072010 04-12-2003  04-12-2026 30000000  {34.941 BOB} {5754.850) (29.186.958)
OBRIGACOES 2026 CAIXABI 28042010 04-12-2009  04-12-2026 100.000 000 20962644 22195656  (1.233.012)
400.000.000 400.000.000
OBRIGAGOES 2019 CITIBANK 15012010 04-02-2010 04-02-2019 100000000  {24364337)  (24.152,174) {212.163)
200,000,000 400,000,000
221218760 > 3909 [LAESSHE|  (MdSAEEARA] [169.210.728)

(*) Encontram-se valorizados de acordo com a Agéncia de Gest3o da Tesouraria e da Divida Publica- IGCP conforme referido na Nota 3.17.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Empresa passou a mensurar os instrumentos financeiros
derivados de acordo com o “marked-to-market” determinado pela contraparte com os quais os mesmos foram
contratados. A metodologia utilizada é das instituicdes bancarias contratantes, que consiste na proje¢do dos cash-flow
atualizados para o momento presente, usando a curva de cupdo zero atual de forma a projetar os Indexantes a pagar e a
receber pela Empresa, conforme consta nos contratos efetuados com as diversas instituigoes bancérias.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados tem impacto nulo no capital préprio da Empresa, dado que o
passivo tem como contrapartida uma conta a receber do Estado na rubrica de ILD.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Empresa liquidou 34 contratos de SWAP tendo pago o

montante de 490.851.289 euros cujo “marked-to-market” a data da liquidagao, determinado pela contraparte com a
qual os mesmos foram contratados ascendia a 671.686.152 euros.

Grupo ML
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O detalhe dos contratos de SWAP liquidados detalha-se como segue:

. "Marked-to-
Financiamento base Despacho  Entidade bancdria Tipo de Instrumento Maturidade (’::i:;:; tanc:::enlo Valor liquido pago ~ market" Varlagdo
{Contraparte)
BEIML /3 548/13-SET  Société Generale Vanilla swap 15-set-21 95.602.930 20-03-2013 (21.900.000) (24.812.540) (2.912,540)
BEIMLI/3 548/13-SET  Société Generale Vanilla swap 22-jul-24  100.000.000 20-03-2013 (38.960.000) (50.401.491) (11.441491)
ABN1 549/13-SET  Morgan Stanley CMS Steepener 22-jul-24  100.000.000 21-03-2013 (23.000.000) (30.751.213) (7.751.213)
BEI REESTRUT - IC 660/13-SET  Crédlt Suisse Worst of 2 Spreads 15-jun-22 17.364.188 08-04-2013 {21.400.000) (40.883.076) (19.483.076)
660/13-SET  Crédit Suisse Floors, Overlay 22-jul-24  100.000.000 08-04-2013 (7.300.000) 10.897.948 18,197.948
660/13-SET  Crédit Suisse Spread Option, Overlay 22-jul-24  100.000,000 08-04-2013 (9.800.000) {12.318.660) {2.518.660)
Index linked +inflation Floor +
OBRIG 2026-5 660/13-SET  Crédit Suisse (EUR10Y- EUR2Y) Digital + (EUR20Yia -  04-dez-26 70.000,000 08-04-2013 (7.900.000) (6.982.720} 917.280
EUR 10Y ia) Leveraged Floor
879/13-SET  Barclays Vanilla, Overlay 15-jun-22 77.895,605 07-05-2013 (4.832.919} (6.098.999) (1.266.080)
BEI MLV/B 879/13-SET  Barclays Index linked 15-jun-21 80.000.000 07-05-2013 (16.188.965) (19.318.887) (3.130,022)
OBRIG 2026-1 879/13-SET  Barclays Index linked 04-dez-26 100.000,000 07-05-2013 (16.450.383) (22.722.434) (6,272,045}
OBRIG 2026-6 879/13-SET  Barclays Cap Knock Out 04-dez-26 200.000,000 07-05-2013 (1.334.193) {1.742.306) (408.113)
OBRIG 2026-7 879/13-SET  Barclays Index linked 04-dez-26 100.000.000 07-05-2013 (50.229.558) (60.610.697} (10,381,139)
OBRIG 2027-1 879/13-SET  Barclays Index linked 07-dez-22 200.000,000 07-05-2013 (36.398.650) (48,840.456) (12.441,806)
OBRIG 2019 879/13-SET  Barclays Vanilla 04-fev-13 400.000.000 07-05-2013 65.078.000 59,796,768 (5.281.232)
OBRIG 2030 879/13-SET  Barclays Vanilla 30-dez-30 300.000.000 07-05-2013 (84.149,925) (94,973.821) (10.823.896)
BEIMLII/C12e 22 966/13-SET  BNP Paribas Index linked 15-Jun-22  86.790.834 16-05-2013 {10.140.000) (16,471.820) (6.331,820)
966/13-SET  BNP Paribas Snowball, Overlay 15-jun-22  40.000.000 16-05-2013 {780.000) {1.103.064) (323.064)
BEIMLII12 966/13-SET  BNP Paribas Callable Swap 15-dez-19 11.472.352 16-05-2013 (390.000) {553.696) (163.696)
BEI MLV/C 22 966/13-SET  BNP Paribas Callable Swap 15-jun-22 40,000,000 16-05-2013 (3.055.000) {4.558.493) (1.503.493)
OBRIG 2027-3 966/13-SET  DNP Paribas Vanilla 07-de?-27 100,000,000 16-05-2013 585.000 1,108,690 523.690
1007/13-SET Goldman Sachs Floor, Overlay 04-fev-19 300.000.000 20-05-2013 (26.999.828) (47.492.424) (20.492.596)
BEI ML 1142 1161/13-SET JP Morgan Vanilla Swap 15-dez-19  21.947.108 13-06-2013 (435.007) (630.458) (195.451)
1161/13-SET )P Morgan Vanilla 15-jun-22  40.000.000 13-06-2013 850.721 1.222.515 371,794
1161/13-SET JP Morgan Snowball, Overlay 15-jun-22  12.545.916 13-06-2013 931.613 1,342,312 410.699
OBRIG 2026-2 1161/13-SET JP Morgan Vanilla +Short Cap 04-dez-26 100.000.000 13-06-2013 (4.966.196} {6,558.103) (1,591,907}
OBRIG 2026-6A 1161/13-SET JP Morgan Range Accrual GBP10y-JPY6m 04-dez-26 170.000,000 13-06-2013 (72.985.315} (99.503.117) (26.517.802)
OBRIG 2026-68 1161/13-SET JP Morgan KO Swap, Overlay 04-dez-26 30,000,000 13-06-2013 (1.180.408) (1.639.317) (458.909)
OBRIG 2027-2 1161/13-SET JP Morgan Index Linked 07-dez-27 100.000.000 13-06-2013 (28.439.707) (43.018.822) (14,579.115)
BEIMLI/2-12,42,52,72¢ 82  1234/13-SET Deutsche Index Linked 15-set-13  93.192.074 28-06-2013 (10.621.473) (16.793.772) (6.172.299)
BEI MLII/B 1234/13-SET Deutsche Inverse Flooter Eur 10-2 15-dez-20  86.458.302 28-06-2013 (3.093.298}) (4.994.948) (1.901.650)
BEI MLV/A 1234/13-SET Deutsche Convertible Swap 15-dez-20 150.000,000 28-06-2013 {19.719.623} {30.436.427) (10.716.804)
1234/13-SET Deutsche Snowball 15-jun-22  25.091,832 28-06-2013 (4.162.465) (5.325.071}) (1.162.606)
1234/13-SET Deutsche Inflation Linked, overlay 04-dez-26 70,000,000 28-06-2013 (5.041.073) {5.859.731) (818.658)
OBRIG 2026-5A 1234/13-SET Deutsche Index Linked 04-dez-26  70.000,000 2806-2013 (26.442,728) (40,657.824) (14,215.096)

5.8 Fornecedores

A rubrica de fornecedores, é composta, essencialmente, por dividas correntes originadas no dmbito de obras efetuadas
com a continuagdo da politica de expansao e modernizagao/remodelacdo da rede.

5.9 Outras contas a pagar

A rubrica de outras contas a pagar

e

instrumentos financeiros derivados e taxas de aval a liquidar no decurso do exercicio sequinte.
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6. Ativos fixos tangiveis

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 o movimento ocorrido na quantia escriturada dos
Grupo, bem como nas respetivas amortizagoes acumuladas e perdas por imparidade

ativos fixos tangiveis do

acumuladas, foi o seguinte:

Activos fixos

Terrenos e Edificios e outras  Equi de Outros actlvos .
recursos naturais  construgdes basico transporte fixos tangi !anf::; em Total
Ativos
Saldo inicial 24.287.679 257.313.922 810.364.089 882.198 28,461,854 25,300.618 3,298.807 1.149.909.167
Aquisigdes 215.934 337.175 141.346 36,231 83.077 813.763
Alienagbes (23.931) {48.462) {72.393)
Transferéncias 22.134 - (1.994) (48.418) (28.278)
Abates (7.146.540) (64.766) (4.695.772) {1.090.201) (12,997.279)
Saldo flnal 24.287.679 257.529.856 803.576.858 793.501 23.858.966 24.244.654 3.333.466 1.137.624.980
Amortizagdes acumuladas e
perdas por imparidade
Saldo inicial 183.979,563 487.716,517 812,538 26.415.453 11.191.632 710.115.702
Amortiza¢8es do exercicio 11.013.352 24.736.900 42,509 1,125,554 751.749 37.670.064
Alienagdes {23.931) {48.462) (72.393)
Imparidades 5.739.739 5.739.739
Abates (4.749.734) (64.766) {4.684.877) (1.994) (9.501.371)
Saldo final - 200.732.654 507.703.693 766.350 22.807.668 11.941.387 - 743.951.741

Ativos Hauldos

24,287.679 56,757,202

295873175

1.051.298

12.303,267 3.333.466

393.673.239

Os abates registados na rubrica de “Equipamento Basico” no montante de 7.146.540 euros sao referente ao abate de 1
unidade tripla, em consequéncia de um acidente no dia 29 de julho de 2014, estando & data o processo em fase de

inquérito.

No decurso do exercicio de 2014 a Empresa mandou avaliar diversos iméveis, resultando uma imparidade dos mesmos
no montante de 5.739.739 euros, a qual foi registada na demonstracdo de resultados na rubrica de “Imparidade de
ativos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes).

2013
Terrenos e Edificios e outras de ip Qutros activos Acti\{os_flxos
recursos naturais  construgBes basico te ini fixos tanglvei tangivels em Total
curso
Ativos
Saldo inicial 24,287.679 257.295.693 810.351.059 958911 29.224.684 25.384.119 2.976.076 1.150.478.221
Aquisigdes 18.229 30.633 17.280 172.878 (75.790) 322731 485.961
Alienagdes (11.164) (93.993) (105.157)
Transferéncias
Abates (6.439) - (935.708) (7.711) (949.858)
Saldo final 24.287.679 257.313.922 810.364.089 882.198 28.461.854 25.300.618 3.298.807 1.149.909.167
Amortizagdes acumuladas e
perdas por imparidade
Saldo inicial 172.981.688 462.535.218 841,809 25.999.156 10.300.134 672.658.004
AmonrtizagSes do exercicio 10.997.875 25.195.658 60.485 1.351.843 898,951 38.504.812
Alienagdes (8.456) (89.756) {98.212)
Abates (5.903) = (935.546) (7.453) (948.902)
Saldo final - 183.979.563 487.716.517 812.538 26.415.453 11.191.632 - 710.115.702

Ativos liquidos

24,287,679 73,334.359

322,647,572

14,108,946 3:298.807

439.793.465

No decurso dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o Grupo capitalizou encargos financeiros,
relacionados com empréstimos contraidos para financiar ativos em fase de construcio e gastos departamentais,

conforme segue:

Gastos capitalizados

2014

2013

Gastos de emirésttmas - 404

As amortizagdes do exercicio, no montante de 37.582.770 euros (38.504.812 euros em 2013), foram registadas na
rubrica de “"Gastos/reversdes de depreciagao e de amortizacdo” na demonstracdo dos resultados.
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7. Locagbes
Locagdes financeiras

Conforme referido na Nota 3.6 o Grupo regista no seu ativo tangivel (Nota 6) os ativos adquiridos em regime de
locacdo financeira. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o Grupo é locatirio em contratos de locagdo financeira
relacionados, essencialmente, com a aquisicdo de 55 unidades triplas de tragdo e uma viatura ligeira registados na
rubrica de “Ativos fixos tangiveis — equipamento basico” e “Ativos fixos tangiveis — equipamento transporte”,
respetivamente.

Os bens detidos em regime de locagdo financeira, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e 2013, sdo
detalhados conforme se segue:

2014 2013
Montante  Amortizagio Montante Montante
Lacagies Financeiras - Bens bruto acumulada liquido liquida
Equipamento basico 209632078 185.314.074 114318.004 127332698
Equiparnento de transporte 77.399 77.399 = 20,099

299.708.47F 185.391.473 114.318.004  127.352.797

As rendas de locagdo financeira, das unidades triplas de tragao, vencem juros a taxas anuais que se situam entre -
3,6796% e 3,0861%.

O capital em divida das locagoes financeiras em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é detalhado conforme se segue:

Capital em divida {Nota 13)

Locacdes Financeiras 2014 2013

Até 1 ann 16.932.255 9.024.101
Entre 1 ano e 5 anos 29927430 42731314
A mais de 5 anos - 7 630671

36.859.685  59.386.066

8. Propriedades de Investimento

O movimento ocorrido na rubrica de “Propriedades de investimento” em 31 de dezembro de 2014 e 2013 foi como
seqgue:

31 de dezembro de 2014 31 de dezembro de 2013
P das di das de
Montante Amontizagdes .Pe' a.s N Montante Montante  Amortizagdes Pictfes Montante
imparidade o Justo vator impatidade MR Justo valor
biuto acumutadas liquide bruto acumiladas liquido
acumuladas atunuladas
Iméveis arrendados a terceiros 3555595 1425003 1739610 390932 390 982 3555595 1353869 1772899 428728 428728

1555595 LA2h 003 L7i9.610 190.4982 J90.982 3.555.595 LA53.86% 1772959 128,128 124,728

As propriedades de investimento detidas pela Empresa referem-se a 35 imoveis situados na zona metropolitana de
Lisboa, para realojamento de familias de baixos recursos afetadas pelo programa de expansdo da rede, os quais se
encontram a ser amortizados por um periodo de 50 anos.
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O justo valor das propriedades de investimento foi determinado pelo diferencial entre os cash-flows previstos das J‘\
rendas dos contratos de locagdo celebrados, conforme referido na Nota 3.7, e os gastos estimados (nomeadamente, o

Imposto Municipal sobre Imédveis e gastos com condominio e manutengdo) até ao final dos referidos contratos. Em 31 QV
de dezembro de 2014 e 2013 foram reconhecidos em resultados os seguintes rendimentos e gastos relacionados com

propriedades de investimento: v

31 de dezembro de 2014 31 de dezembro de 2013
Rendimentos . Rendimentos N
de rendas Gastos directos A::)o::::‘?: Resultado de rendas ;I;:cttfs A:::::;‘:: Resultado
(Nota 28) {Nota 28)
Imdveis arrendados a terceiros 24,753 16.372 71.134 (62.753) 22.925 14.426 71.134 (62.635)

24,753 71.134 (62.753) 22.925 71134

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a Empresa procedeu ao desreconhecimento de perdas por
imparidade anteriormente reconhecidas no montante de 33.389 euros, a qual foi registada na rubrica de “Imparidade de
ativos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes)” na demonstra¢do dos resultados.

As amortizagoes dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, no montante de 71.134 euros, foram
registadas na rubrica de “Gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizacao”.
9. Participagdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 o Grupo evidenciava os seguintes investimentos em associadas e participadas:

ol

Total de Resultado Proporciana  Mantants  Partidpagdo
Sade % datids Ativo Passiva Caphtal préprio rendimentos _liquido pesuhado  seghtado datlds
Emprasas assocladas:
- Publicidade em Meios de Outros, SA Lisboa 40,00% 2017659 2019.257 (1.598) 1896754 1166 466 466
Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, AE|E Lisboa 50,00% 3937017 3.858.242 78775 5.497.223 78.775 39388 39.388 388,365
Otlls, ACE Lisboa 14.29% 2575215 1499315 LOTS500 584,319 FOGROGR 42,293 41393 153,720
Tl 2004
013
Total de Rosuhtado Fraporglone  Montante  Partidpagio
Sade % dutids Atho Passivo Caphtal préprio rendimentos _Iiquido retuttado  teghitado detida
Empresas assodadas:
- Publicidade em Meios de Outros, S A Lisboa 40,00% 2.884.907 2887.671 {2.76a) 1842904 103 7 a1

Ensitrans - Engenharia e Sistemas de Transporte, AELE Lisboa 50,00% 5.159.755 5150377 9.378 7278533 9378 4689 407947 407.947
GIL - Gate Intermodal de Litboa, S A Lisboa 16,00% 75805511 87.156.402 {11.350.891} 4.865 888 60.265 9.642 9.642 .
GIL- Gare Intermodal de Usboa, S A - suprimentos Lisboa nfa nfa nfa nfa nfa nfa nfa nfa 19.143.134
Cably, ACE Lsbaa 14.29% 1683601 1425.289 1.258.312 4.541 006 678.480 96921 96 921 179,750

No caso especifico da Ensitrans ~ Engenharia e Sistemas de Transporte, AE.LE, apesar da percentagem detida pela
Empresa direta e indiretamente ser de 50%, o Conselho de Administra¢cdo entende que ndo detém o controlo da
mesma, pelo que reconheceu a sua participagao de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

No decurso do exercicio de 2014, a Empresa alienou a sua participacdo na GIL — Gare Intermodal de Lisboa, S.A,
conforme despacho da Direc¢do Geral de Tesouro e Finangas, pelo valor de 1 euro (Nota 28). A participacdo que a
Empresa detinha na GIL - Gare Intermodal de Lisboa, S.A. encontrava-se registada por valor nulo, sendo que no decurso
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 a Empresa reconheceu na demonstracio dos resultados uma provisao
no montante de 1.816.143 euros correspondente & sua parte nas perdas acumuladas apuradas por esta participada no
exercicio e em exercicios anteriores, sendo que, adicionalmente, a Empresa tinha concedido suprimentos no montante
de 19.143.134 euros, para os quais a Empresa nao registou qualquer imparidade. Em resultado da alienacio, a Empresa
reconheceu uma perda liquida, em 2014, na rubrica de “Resultados relativos a empresas associadas” pelo montante de
17.326.990 euros.

Adicionalmente, no decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o Grupo concedeu suprimentos 3 GIL -
Gare Intermodal de Lisboa, S.A.,, no montante de 5.092.660 euros, sendo que em 31 de dezembro de 2013, o montante
total concedido a titulo de suprimentos ascende a 19.143.134 euros. O Grupo ndo reconheceu qualquer perda por
imparidade relativa a este montante, por ser entendimento do Conselho de Administracio que os mesmos serio
realizaveis no futuro.

Anexo as demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014
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O movimento ocorrido nas participagoes financeiras detidas pelo Grupo no decurso do exercicio de 2014 e 2013 foi

como seque:

2014
Método da
equivaléncia Custo Total
patrimonial
Participages financeiras
Saldo inicial 275.371  19.455.480  19.730.851
Aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial 82.147 - 82.147
Dividendos (127.323) - (127.323)
Aumentos de suprimentos - GIt (19.143.134) (19.143.134)
Qutras variag¢bes (456) - (456)
Saldo final 229.739 312.346 542.085
Perdas por imparidade
Saldo inicial - = -
Saldo final - - a
Ativo liquido 229.739 312.346 542.085
2013
Método da
equivaléncia Custo Total
patrimonial
Participagdes financeiras
Saldo inicial 213.164  14.362.820  14.575.984
Aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial 100.756 100.756
Dividendos {39.655) (39.655)
Aumentos de suprimentos - GIL - 5.092.660 5.092.660
Outras variagBes 1.106 - 1.106
Saldo final 275.371 19455480  19.730.851
Perdas por imparidade
Saldo inicial (313.493) - (313.493)
Reclassificagéo para a rubrica de "Provisdes"” 313.493 - 313.493

Saldo final

Ativo liquido

10. Derivados

275.371 19

.455.480 19.730.851

O saldo das rubricas de “Derivados” em 31 de dezembro de 2014 e 2013, corresponde ao justo valor dos contratos de
SWAP, determinado pelos bancos contratados, e detalham-se como segue:

Justo valor {"V")

Justo valor {"JV")

(contraparte) Variagio (contraparte)
31.12.2014 31.12.2013

Deslgnacdo Entidade Swap Inidal Final Capital Activo Passlvo Activo Passivo
DB EXPORT/97 BST 26-02-2003  15-06-2003  30-12-2015  1B.946.700 (443.914) 533.566 (977.480)
BSN-CGD (US LEASE) BST 22-09-2005  01-07-2005  01-01-2019  43.846.560 (32359,608)  10.871515 (*) (43,231.123)
BSN-CGD (US LEASE) CAIXA BI 16-07-2009  01-07-2009  01-02-2019  21.923,280 3.678.000 406.813 3,271.187
TREM Hl (28 TRANCHE} BST 06-06-2005  23-09-2005  23-09-2022  79.850.569 - {165,906.491) 599.854 (*) - (166.506,345)

164.567.109 3,678.000 (198,710014) 12.411.747 3,271,187 (210,714,948)

(*) Encontram-se valorizados de acordo com a Agéncia de Gest3o da Tesouraria e da Divida Publica- IGCP.
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De acordo com anélise de sensibilidade reportada a 31 de dezembro de 2014, efetuada pelo IGCP e consi ranJo
determinadas assungdes e pressupostos, o impacto da variacdo de 1% na taxa de juro no justo valor da carteira de
investimentos financeiros detidos pela Empresa, conforme detalhe acima e nos afetos aos ILD (Nota 5.7), seria como
segue:

2014 +1% -1% o

Justo Valor 21.466.653 (62.675.519)

21.466.653 {62.675.519)

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a Empresa liquidou 9 contratos de SWAP tendo pago o
montante de 15.422.250 euros. O ganho resultante da liquidagdo destes contratos, cujo montante ascendeu a
24.527.071 euros, que corresponde & diferenca entre o valor pago e o “marked-to-market” determinado pela
contraparte com quem os mesmos foram contratados com referéncia a 31 de dezembro de 2012, foi registado na
rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” (Nota 28) e a perda no montante de 9.104.821 euros foi registada na
rubrica de “Outros gastos e perdas” (Nota 29).

O detalhe dos contratos de SWAP liquidados detalha-se como segue:

“Marked-to-
Data Valor liquido market"
Financiamento base Tipologla Despacho Entidade banciria Tipo de instrumenta Maturidade Notional (original| Varlagdo
polog L po {original} cancelamento pago {Contraparte) 5
Index linked +Inflation Floor +
TREMI ML 660/13-SET  Crédit Suisse {EUR10Y- EUR2Y) Digital + (EUR 20Yia - 20-Mar-20 80.222,338 08-04-2013 {1.300,000) (877 164) 422,836
EUR 10Y ia}Leveraged Floor
Indexlinkad + inflation Floor «
ML 660/13-SET  Crédit Sulsse {EUR10Y- EUR2Y) Digital + {EUR 20Y a - 21-Set-24 88.007.484 08-04-2013 13.000,000) {1.674 198} 1.325.802
EUR 10Yia}Leveraged Floor
GOLDMAN SCHUKDESCHEIN ML 1007/13-SET GoldmanSachs  Bullet Swap 21-Ju)-16 71042080  20-05-2013 8.112,044 14 430,951 6318 907
ML 1007/13-SET GoldmanSachs  Bullet Swap 24-Jul-16 $0000000  20-05-2013 5,792,784 10278 688 4.485.904
ML 1161/13-SEF JP Morgan Snawball, Overlay 01-Jan-19 34.762.094  13-06-2013 3,066,515 4685342 1618827
ML 1161/13-SET JP Morgan Vanilla (Restructured) 23500-22 90036707  13-06-2013 7.361.246 10.590.719 3.229.473
DEUTESCHE SCHUKDESCHEN ML 1234/13-SET Deutsche Range 18-Ago-16 25500000  28-06-2013 (1.243.210) (5.117.908) 13.874.696)
ML 1234/13-SET Deutsche Swap & Short cap 18-Ago-14 150.000.000  28-06-2013 13.561,611) {1.943.975) 1617.636
ML 1234/13-SET Deutsche Swap & Shoit cap 13-Aga-16 2450000  28-06-2013 194,482 886 918 692.436

15422350 3250376

11. Qutros ativos financeiros — ndo corrente

Em 37 de dezembro de 2014 na rubrica “Outros ativos financeiros - ndo corrente” inclui: (i) o montante de 27.530.523
euros relativo a um colateral que a Empresa teve de conceder em abril de 2009, a favor do Bank of America Leasing &
Capital, LCC, no dmbito do contrato de locacdo operacional celebrado para a aquisi¢do das 24 UT, o qual foi avalizado
pelo Estado Portugués, em resultado da descida do “rating” atribuido a Empresa, sendo que o efeito resultante da
variagdo do justo valor no montante de 9.636 euros, encontra-se registado na rubrica' de “Aumentos/reducées de justo
valor”; e (ii) o montante de 22.559.473 euros relativo a um colateral que a Empresa constituiu em 2013, em obrigagdes
americanas com a Wilmington Trust em consequéncia do “downgrade” do “rating” da Empresa, sendo que o efeito
resultante da variacdo do justo valor no montante de 1.197.492 euros, encontra-se registado na rubrica de
“Aumentos/redugoes de justo valor”.
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12. Inventarios

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os inventérios eram detalhados conforme se seque:

2014 2013
Montante Perdas por Montante Montante Perdas por Montante

Inventdrios bruto imparidade Liquido bruto imparidade Liquido
Matérias-primas, subsidiarias e de consu

Materiais 2.409.930 (299.936) 2.109.994 1.144.973 (405.000) 739.973

Ferramentas 17.588 - 17.588 18.732 - 18.732

Produtos de limpeza 39.015 - 39.015 41.216 - 41.216

Combustiveis 38.553 - 38.553 37.025 = 37.025

Titulos de transporte - - - 433.525 . 433.525

Qutros materiais 255.836 - 255.836 298.571 . 298.571

Artigos promocionais/publicages 21.203 - 21.203 - -

2.782.126 (PEEREL] 2.482.190 1.974.041 (405.000) 1.569.041

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o Grupo nao tinha inventarios & guarda de terceiros, nem existiam naquelas datas,
inventarios em transito e & consignacao.

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas reconhecido nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2014 e 2013 é detalhado conforme se segue:

Matérias Primas,
subsidiarias e de consumo

Custo das mercadorias vendidas 2014 2013

Saldoinicial 1974041 1602618
Cornpras 2584879 2206434
Regularizacbes 862.764 313.451
Saldo final 2782126 1974031

2.639.558 2.150.462

Perdas por imparidade

A evolucdo das perdas por imparidade acumuladas de inventarios nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e
2013 é detalhada conforme se seque:

2014
Perdas por Imparidade - Inventérios Saldo inicial  Aumentos Reversdes  Saldo final
Materiais 405.000 - 105.064 299.936
405.000 - 105.064 299.936
2013
Perdas por Imparidade - Inventarios Saldo inicial  Aumentos Reversdes  Saldo final
Materiais 380.000 25.000 - 405.000
380.000 25.000 - 405.000

Os aumentos das perdas por imparidade de inventarios dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013
foram registados na rubrica de “Imparidade de inventérios (perdas/reversdes)” na demonstracio dos resultados.
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13. Clientes e outros ativos correntes e nao correntes (&\ d\ﬂ I

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a rubrica de “Clientes” e “Outros ativos” apresentavam a seguinte composig¢io:
2014 2013 d"/
Montante Desconto Imparidade Montante Montante Imparidade Montante
bruto financeiro acumulada liquido bruto acumulada liquido ﬂ‘é
N3o correntes:
Outras contas a receber 799.614 {162.941) - 636.673 10.502.602 . 10.502.602
799.614 (162.941) - 636.673 10.502.602 - 10.502.602
Correntes:
Clientes 4.494.646 - (102.631) 4.392.015 6.535.075 (101.284) 6.433.791
QOutras contas a receber 78.754.633 - (4.458,989) 74.295.644 84.023.389  (4.458.989) 79.564.400
83.249.279 - {4.561.620) 78.687.659  90.558.464  (4.550.273) 85.998.191

84.048.893 (162.941)  (4.561.620) 79.324.332  101.061.066  (4.560.273) 96.500.793

O detalhe da rubrica de “Clientes” e a repartigao entre corrente e ndo corrente é como seque:

Clientes 2014 2013

Corrente Ndo corrente Corrente N&o corrente

Associadas e participadas (Nota 31) 1.601.737 - 3.224.040
Ar Telecom 463.383 - 463.383
Simtejo 59.624 - 59.624 -
Soflusa - Soc. Fluvial Transportes 36.697 - 2.023 -
Dire¢do Geral de Transportes Terrestres 23.644 - 23.644 -
Refer 1.045 - 1.045 -
Tmn - Telecomunica¢des Mdveis Nacionais, S.A. - - 262.958 -
Outros 2.308.516 - 1.698.744

4.494.646 - 5.735.461 -
Imparidade de contas a receber de clientes (102.631) - (101.284)

4.392.015 - 5.634.177 .

De acordo com a informagao constante na demonstragdo da posicdo financeira consolidada, a antiguidade do saldo de
“Clientes” é como seque:

Clientes 31.12.2014 31.12.2013
Ndo vencido 499.938  2.010.533
Vencido mas ndo ajustado:
0-90dias 1.912.348 992.705
90-180 dias 586.889 556.966
180-360 dias 447.826  2.748.336
+360 dias 945.014 23.967
Vencido e ajustado:
0-90dias - -
90-180 dias = -
180-360 dias - -
+360 dias 102.631 101.284

Anexo as demonstragoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014

Grupo ML

;-
fERCONSULT

D
(@]

T
Trem A.C£

Trem i, ACE Tanspoites de Lishios

RO



O detalhe da rubrica de “Outras contas a receber” e a reparticdo entre corrente e ndo corrente é como segue:
Outras contas a receber 2014 2013

Corrente Ndo corrente Corrente Ndo corrente

Trabalhos por conta de terceiros 54.651.573 - 55.707.366
Parque Expo' 98 7.980.766 . 7.980.766
Devedores por acréscimo de rendimentos 4.180.633 - 1.797.441 -
Camara Municipal do Barreiro 3.082.811 - 3.101.278 -
Receitas de trafego 1.965.733 - 2.317.465 -
Associadas e participadas (Nota 31) 969.780 - 1.341.098 -
C.P. - Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.E. 731.832 - 747.716 -
GIBB Portugal - 636.673 799.614
Camara Municipal de Lisboa 430.387 - 437.240
Pessoal 362.385 - 671.155
Transtejo 98.420 - 3.157.769  10.502.602
Rodovidria de Lisboa 34.222 - 76.782 -
Refer 24.139 - 114.414
Outros 4.241.951 - 6.572.899

78.754.632 636.673  84.823.003  10.502.602
Imparidade de outros ativos (4.458.988) - (4.458.989)

74.295.644 636.673 80.364.014 10.502.602

De acordo com a informagao constante na demonstragdo da posicao financeira consolidada, a antiguidade do saldo de
“Outros ativos” é como segue:

Outras contas a receber 31.12.2014  31.12.2013
Ndo vencido - 1.203.187
Vencido mas ndo ajustado:
0-90 dias 413.493 353.181
90-180dias 4.939.246 279.182
180-360 dias 237.059  2.887.169
+360 dias 69.342.519 80.885.294

Vencido e ajustado:

Vencido mas ndo ajustado:
0-90 dias - -
90-180dias - -
180-360 dias - -
+360 dias 4.458.988  4.458.989

Em 17 de agosto de 1994, a Empresa celebrou um protocolo de acordo com a Parque Expo’98, S.A. (“Parque Expo’98™)
no qual ficou determinada uma compensacdo a receber pela Empresa pela antecipagao da construcdo e exploracao da
linha Vermelha e respetivas estacoes Alameda — Expo. A compensagdo no montante total de 9.975.957 euros seria paga
pela Parque Expo’98 durante os anos de 1995 a 1998 nos montantes de 1.995.191 euros, 2.493.990 euros, 2.493.990
euros, e 2.992.787 euros, respetivamente. Em resultado deste protocolo de acordo, a Empresa registou uma conta a
receber e um rendimento a reconhecer no montante de 9.975.957 euros. Até 31 de dezembro de 2013 da
compensagao total o Grupo recebeu o valor de 1.995.191 euros relativo & parcela de 1995, tendo registado naquela
data na rubrica de “Outros ativos correntes” o montante de 7.980.766 euros.

Em 1998, com a conclusdo das obras de construgao e inicio de exploragio da linha Vermelha e respetivas estacGes, a
Empresa decidiu dar inicio ao reconhecimento do rendimento a reconhecer relacionado com a compensacdo atribuida,
durante o periodo compreendido entre maio de 1998 (data em que a linha passou a funcionar) e 2003 (data em que o
Grupo concluiria a construgao e daria inicio a exploracao desta linha).
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Em 29 de setembro de 1995 foi celebrado um Protocolo de Acordo entre o Grupo, a Parque Expo'98 e \a\CEmarj
Municipal de Lisboa, no qual ficou definido que o Grupo pagaria a Parque Expo’98 a importancia de 7.082.930 euros a
titulo de expropriacdo da area indispenséavel a implementagdo e constru¢do da estacido de metro Oriente, ndo tendo
sido definido um prazo ou plano para o seu pagamento. Em resultado deste protocolo o Grupo capitalizou nos encargos
com 3 construgdo da linha Vermelha - Alameda/Oriente e respetivas estagbes o montante de 7.082.930 euros e
registou uma conta a pagar na rubrica de “Outros passivos”, pelo mesmo montante (Nota 23).

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 o Grupo celebrou um protocolo com a Transtejo, tendo em
vista a transferéncia para aquela entidade, do montante de 14.502.602 euros relativo a obras efetuadas por conta
daquela entidade no terminal fluvial do Cais do Sodreé.

No decurso do exercicio findo a 31 de dezembro de 2014, a Empresa celebrou um acordo de Dagdo em Cumprimento
com o Estado Portugués e a Transtejo, do qual resultou a liquidacdo da totalidade da divida pela Transtejo referente ao
terminal fluvial do Cais dos Sodré, a qual em 31 de dezembro de 2013 ascendia a 10.502.002 euros.

A rubrica “Trabalhos por conta de terceiros” inclui os montantes relativos as obras efetuadas pela Empresa por conta de
entidades do sector empresarial do Estado relativamente &s quais o Conselho de Administracdo entende que tera de ser

alvo de um de protocolo para regulariza¢do da situacao.

O movimento das perdas de imparidade no decurso dos exercicios de 2014 e 2013 foi como seque:

2014 2013
Saldo Saldo
Imparidades inicial Aumentos ReversGes Saldo final Saldo inicial Aumentos ReversGes final
De dividas a receber de clientes 101.284 1.348 - 102.632 73.938 35.162 (7.816) 101.284
De outras contas a receber 4.458.989 . - 4458989 4.458.989 - - 4.458.989

4.560.273 1.348 - 4561621 4.532.927 35.162 (7.816) 4.560.273

14. Diferimentos ativos

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a rubrica do ativo corrente “Diferimentos” apresentava a seguinte composico:

Diferimentos ativos 2014 2013

Seguros pagos antecipadamente 20.575 11.023
Encargos com contratos de leasing 1.445.487 1.730.816
Encargos com financiamentos - 8.295

1.466.062 1.750.134

A rubrica “Diferimentos ativos - Encargos com contratos de leasing”, no montante de 1.445.487 euros, diz respeito a
encargos incorridos na realizagdo de contratos de locagao operacional celebrados em 1995, 1997, 1999, 2000, 2001 e
2002, os quais sao reconhecidos na demonstracao dos resultados durante o periodo dos respetivos contratos.

15. Instrumentos de capital préprio

Em 31 de dezembro de 2014 o capital da Empresa, subscrito e realizado cujo valor ndao se encontra fixado, mas que
naquela data ascendia a 1.628.862.755 euros, é detido na totalidade pelo Estado Portugués.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foi efetuado um aumento de capital no montante de
549.683.716 euros, do qual: (i) 211.326.846 euros foram subscritos e realizados em dinheiro; (ii) 315.628.462 euros
por conversao de divida em capital (inclui o montante de 186.462.360 euros de financiamentos efetuados ao ILD (Nota
5.6) e o montante de 129.202.102 euros de financiamentos concedidos & Empresa (Nota 18); (iii) 13.537.361 euros
por conversdo de juros a liquidar relativos aos empréstimos referidos acima; e (iv) 16.152.430 euros decorrente do
Acordo de Dagao em Cumprimento celebrado entre o Estado Portugués, a Transtejo e a Empresa.
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Resultados transitados

O resultado liquido negativo dos exercicios findos entre 31 de dezembro de 2012 e 2013 constante nas
demonstracdes financeiras do Metropolitano de Lisboa, E.P.E, consideradas para efeitos de consolidacdo, foram
transferidos para a rubrica de “Resultados transitados” nos exercicios subsequentes, apesar das demonstragdes
financeiras dos exercicios findos naquelas datas nao terem ainda sido objeto de aprovagio formal em despacho

ministerial pela Tutela.

16. Interesses sem controlo

O movimento ocorrido nos interesses sem controlo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foi como segue:

Empresa Saldo inicial Transferéncia Rle‘::‘lit::o Saldo final

TREM I (Nota 3.2 a)) (11.874.787)  11.874.787

TREM 11 (23.074.910) o (3.093.417) (26.168.327)
(34.949.697) (3.093.417) (26.168.327)

17. Provisdes e passivos contingentes

A evolugao das provisdes nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é detalhada conforme se segue:

2014
ProvisGes e passivos contingentes Saldoinicial Aumentos Reversdes Utilizagdo Saldo final
Provis&es para riscos e encargos
Processos judiciais em curso 573.351 515.218 (54.271) 1.034.298
Juros a liquidar 10.999.739 30.394.346 41.394.085
Impostos 217.694 - 217.694
Contratos onerosos 143.037 1.450 (67.119) 77.368
Despesas com pessoal 142.971 - 142.971
12.076.792  30.911.014 {121.390) 42.866.416
Outras provisdes:
Investimentos financeiros 1.817.241 1981 (1.815.764) 3.458
Outras 27.691 . (505) 27.186
1.844.932 1.981 (1.816.269) 30.644

13.921.724
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ProvisGes e passivos contingentes Saldo inicial  Aumentos Reversdes Utilizagdo Saldo final

ProvisBes para riscos e encargos

?_ N
A
R

Processos judiciais em curso 723.099 391.748 (309.177) (232.319) 573.351 ﬂ
Juros a liquidar 261.881 10.737.858 - - 10.999.739

Impostos 217.694 - - - 217.694

Reestruturagdo 285.141 - (285.141)

Contratos onerosos 108.338 44,145 (9.446) - 143.037

Despesas com pessoal 142.971 . - - 142,971

1.739.124  11.173.751 (603.764) {232.319) 12.076.792

Qutras provisdes:

Investimentos financeiros . 1.817.241 . - 1.817.241
Qutras 27.691 - - - 27.691
27.691 1.817.241 - - 1.844.932.

1.766.815 12.990.992 {603.764) (232.319) 13.921.724

Em 31 de dezembro de 2014 o Grupo reconheceu na rubrica de “Provisdes para riscos e encargos” o montante de
30.394.346 euros relativos aos juros vencidos e ndo pagos durante o ano de 2014 (10.737.858 euros em 31 de
dezembro de 2013) 3 institui¢do financeira com quem foram contratados os dois instrumentos financeiros derivados
associados, em consequéncia da decisdo tomada pela Tutela e pelo Estado Portugués em suspender os referidos
pagamentos na sequéncia do processo que se encontra a decorrer num Tribunal de Londres, interposto pela instituicao
financeira contra o Estado Portugués.

Desta forma, em 31 de dezembro de 2014 o passivo vencido encontra-se refletido nas demonstragoes financeiras, bem
como, o montante das despesas que o Grupo ird incorrer com o processo caso o desfecho do mesmo lhe venha a ser
favoravel, cuja estimativa em 31 de dezembro de 2014 ascende a 545.226 euros e encontra-se refletida na rubrica de
“Processos judiciais em curso”.

A reversao verificada na rubrica de “Outras provisdes — investimentos financeiros”, no montante de 1.817.241 euros é
essencialmente relativa & provisao constituida pela Empresa em 31 de dezembro de 2013 para fazer face as perdas
acumuladas naquele exercicio e em exercicios anteriores, relativamente 3 participada GIL, conforme referido na Nota 9.

Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2014, existem pedidos de indemnizagbes reclamados ao Grupo, no montante de 3.372.993
euros (2.078.851 euros em 31 de dezembro de 2013), os quais referem-se essencialmente a processos de
expropriagoes e danos causados pelos trabalhos relacionados com o plano de expansao da rede. Em 31 de dezembro
de 2014, o Grupo encontra-se em fase de apuramento do valor total das expropria¢des, tendo sido registada uma
provisdo para os processos cujo desfecho é desconhecido até & data de aprovacdo das demonstracdes financeiras
consolidadas. Relativamente aos restantes processos nao foi registada em 31 de dezembro de 2014 qualquer provisao,
uma vez que, caso aquelas indemnizagbes sejam pagas, as mesmas virdo a ser registadas como encargos com
expropriagdes na rubrica de “Investimentos de infraestruturas de longa duragao”.

Compromissos financeiros assumidos e néo incluidos na demonstragdo da posligio financelra

a) Responsabilidades com satide

O Grupo tem vindo a efetuar o pagamento de beneficios aos seus empregados ativos, relacionados com servicos de
salde e que lhes dd acesso a servicos médicos comparticipados pela Empresa. Estes encargos sio registados na
demonstragao dos resultados do exercicio em que sdo pagos. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram
registados encargos de salde no montante de 701.257 euros (Notas 3.16 e 27), correspondentes aos prémios do
seguro de satde pagos naquele exercicio com ativos.
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b) Compromissos com fornecedores de Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Empresa tinha assumido compromissos com fornecedores de imobilizado nos
montantes de 46.859.685 euros (Nota 7 e 18) e 59.386.085 euros, respetivamente. Estes compromissos relacionam-se
basicamente com a expansdo da rede.

18. Financiamentos obtidos

O detalhe dos financiamentos incluindo os afetos a atividade de exploragdo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é

como seque:

2014

2013

Montante utillzado

Montante utillzado

rinantiame_gloa Limite Corrente N3o corrente Limite Corrente N&o corrente
InstituicGes financelras:
Empréstimos bancérios:
Emp. LP 100 M EUR Goldman Sachs Bank 100.000,000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Emp. LP 50 M EUR Goldman Sachs Bank 50.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
Emp. CP/LP 50 M EUR Deutsche Bank 50.000.000 50.000,000 50.000.000
Emp. LP 613,9 M EUR D G TF 2011 (parte) 105.974.436 26.493.609 26.493,609 105,974.436 26,493,609 52,987.718
Emp. LP 648,6 M EUR D G TF 2012 (parte} 410.833.969 102.708.492 205.416.984 410.833.969 102.708.492 308.125.476
Emp. LP 412,9 M EUR D G TF 2013 (parte} 129,885.756 21.647.626 108,238,130 129.885.756 129.885.756
Emp. TREM | LP 2000 (50 M EUR) Banco Santander 50.000.000 1.443.960 32.107.492 50,000,000 1.398.054 33.551.451
Emp. TREM I LP 2000 {50 M EUR) Caixa Geral de Depésitos 50.000.000 1.443.960 32,107.492 50.000.000 1.398.054 33,551,451
Emp. TREM I} LP 2001 (105 M EUR) Banco Santander 52,777.778 1.437.220 36.003,494 52.777.778 1.398.734 37.396.949
Emp. TREM I} LP 2001 (105 M EUR) Caixa Geral de Depésitos 26.388.889 718.611 18.001.747 26.388.889 699,368 18.698.474
Emp. TREM Il LP 2001 (105 M EUR} Caixa Bl 26.388.889 718.611 18.001.747 26.388.889 699,368 18.698.474
Emp. TREM Il LP 2002 (105 M EUR) Banco Santander 52.777.778 1.393.369 37.132,093 52.777.778 1.356.057 38.569.228
Emp. TREM | LP 2002 {105 M EUR) Caixa Geral de Depdsitos 26.388,889 696.684 18.566.046 26,388.889 678.028 15.284.614

Emp. TREM Ii LP 2002 (105 M EUR)

Total Empréstimos bancarios

Locagdes financelras:

Caixa Bl

26.388.889

696.684

159,398 826

18.566.046
100,634,880

26.388.989

678.028
187.507.792

19.284.614
860,033,705

Emp. CP/LP M EUR D.B.Export - Leasing 13.383.727 13.383.727 18.946.700 5562973 13.383.727
Emp. CP/LP M EUR Santander Totta 33.475.958 3,548,528 29.927.430 40.434.927 3.456.669 36.978.258
Emp. CR/LP M EUR BMW Bank GmbH - Sucursal Partugal - 4.459

Total de LocagBes financoirs
Encargos financeiros

Descobertos bancérios (Nota 4}

Total institaigtes financelras

16932255

(7.107.200)

255.825
169,479,706

29527430

730,562,310

9,024,101

(11.348.761)

185.183.132

50361985

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, conforme referido na Nota 15, em consequéncia do
despacho do Ministro das Finangas e Economia foi convertido em capital o montante de 129.202.102 euros.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, atendendo a situagdo dos mercados financeiros, nomeadamente o
mercado de capitais, ndo foi possivel concretizar qualquer emissao de obrigagdes a longo prazo, pelo que a Empresa,
contratou com a Dire¢3o Geral do Tesouro e Finangas ("DGTF”) um financiamento no montante de 412.860.000 euros,
dos quais 129.885.756 euros, estdo associados a responsabilidades com a produgdo do transporte e cujo reembolso
sera efetuado em 6 anos, amortizével em 12 prestagdes semestrais de capital iguais e sucessivas, vencendo-se a
primeira em maio de 2015.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, atendendo 3 situacio dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, nao foi possivel concretizar qualquer emissdo de obrigagdes a longo prazo, pelo
que a Empresa, contratou com a DGTF um financiamento no montante de 648.581.846 euros, dos quais 410.833.969
euros, estdo associados 3 gestdo da Infraestrutura e cujo reembolso sera efetuado em 5 anos, sendo amortizavel em 8
prestacdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2014.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, atendendo 3 situacio dos mercados financeiros,
nomeadamente o mercado de capitais, nao foi possivel concretizar qualquer emissao de obrigagdes a longo prazo, pelo
que a Empresa, contratou com a DGTF um financiamento no montante de 613.932.000 euros, dos quais 105.974.438
euros, estdo associados 3 gestdo da Infraestrutura e cujo reembolso sers efetuado em 5 anos, sendo amortizavel em 8
prestacdes iguais e semestrais, vencendo-se a primeira em maio de 2013.
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A parcela dos empréstimos bancérios classificados como nao corrente tem o sequinte plano de reembolsos:

ANos kMontante

2016 309.493.651
2017 133.413.858
2018 30.971.036
2019 e seguintes 226.756.335

700.633.880

Em 29 de dezembro de 1995 e em 30 de dezembro de 1997, o Grupo celebrou com a DB EXPORT Leasing Gmbh, dois
contratos de “leasing”, relacionados com 17 e 14 unidades triplas de tracdo (UT), respetivamente. Em 31 de dezembro
de 2014, as contas a pagar aquela entidade ascendiam a 13.383.727 euros.

Em 31 de dezembro de 1998, o Grupo celebrou um contrato de locacio financeira, relacionado com 24 UT de material
circulante da série ML 95, pelo montante de 124.699.474 euros e com o valor residual de 3% do valor do equipamento,
destinado ao financiamento parcial do Plano de Expansdo e Modernizagio da Rede do Metro, o qual tem um prazo de
20 anos e vence juros a taxa EURIBOR a 6 meses menos 0,71%, tendo o Estado Portugués, na sua qualidade de
detentor da totalidade do capital, prestado um aval. A realizagdo do contrato de financiamento ocorreu em 6 de janeiro
de 1999. Em 31 de dezembro de 2014, o montante a pagar deste contrato de locag¢ao financeira ascende a 33.475.958
euros.

Em 31 de dezembro de 2014 a Grupo utiliza em regime de locacao financeira 55 unidades triplas de tracdo, sendo que
os compromissos assumidos com o pagamento de rendas de contratos de locagao financeira é como segue:

2014 Corrente Nio corrente Total

55 Unidades de tracgdo (Nota 7) 16532255 29927430 46.859.685

16.932.255 29.927.130 16.859.685

A parcela que classificada como nao corrente tem o seguinte plano de reembolso:

Anos Montante

2016 7.238.201
2017 7.430.547
2018 7.628.011
2019 7.630.670

29.927.430

As rendas de locagao financeira, vencem juros a taxas anuais que se situam entre -3,6796% e 3,0861%.

A Empresa tem vindo a obter, nos Gltimos meses, em permanente comunicagdo e coordenagdo com o seu acionista,
linhas adicionais de financiamento para fazer face 3s responsabilidades de curto prazo, ndo tendo existido até a data,
situacdes de dividas bancérias vencidas e ndo pagas.

O Conselho de Administracao da Empresa entende que a liquidagdo dos seus passivos, nomeadamente no que respeita
a financiamentos obtidos passiveis de reembolso a curto prazo, continuara a ser cumprida, essencialmente através da
obten¢do de linhas adicionais de financiamento em coordena¢do com o seu acionista.

De acordo com o orcamento da Empresa para 2015 aprovado pela Assembleia da Repiblica Portuguesa e considerado
no orcamento de Estado para 2015, encontra-se previsto: (i) o recebimento de um empréstimo da DGTF no montante
de 189.272.225 euros, com o propdsito de proceder 3 liquidagdo dos juros que se irdo vencer no decurso do exercicio
de 2015 e efetuar o reembolso de empréstimos contratados junto de entidades bancarias, estando previsto que este
montante seja convertido num aumento de capital o qual 3 data de aprovacao destas demonstragdes financeiras ja se
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encontra parcialmente concretizado, através do aumento de capital no montante de 29.000.000 euros (Nota 34); e (ii)
a conversdo de financiamentos concedidos pela DGTF em aumentos de capital no montante de 410.758.820 euros
(Nota 34).

Em 31 de dezembro de 2014 os financiamentos obtidos que tém associados “covenants”, nomeadamente, os que se
encontram associados ao “rating” da Replblica Portuguesa ou que incluem clausulas de detencio, detalham-se como
seque:
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s A - Chlunaila 117, fnquanta o4 obrigagBes y31d si decorrentes do presente Conlralo ndo se encontiarem inlegralmente salisfeitas, ndo dar em garanlia ou por outra forma onerar quaisquer bens, com excepgao das infra estruturas de longa
duragio (ILD's), que canstam ou venham a cons far do seu aclivo, desde que lal afecle signiflcativamente o patriménio da Mutusria ou a sua capacidade em cumprir com as obrigagdes decorrenies desle Contrato, excepto:

a) Garantias constituidas com 0 acordo prévio, doda por escrito, do Banco, o qual deverd ser prestada no prazo de 5dias dteis a contar da data da respective comunicagao;

b) Garantias prestadas no dmbito de operagdes de locapdo sobre material circulante, desde que essas garantias sejam constituidas o fvor dars eatitoxdes limsesekscm detjen Epe Rt £ garMAm openos o montante disponibilizado por essos entidades com vista Go
Jinanciamento das referidas operagdes:

¢ Garantios consiituidos por exigéocia fegol ou iri virtude de ou licenpa relaci com a activi Mutudna;

d} Gessdes de créditos de auxiljas i cum projectas de investi idos pela Mutudtio, desde que a referida cessdo seja realizada a favor dos entidodes financiadoras desses projectos anles da concessdo dos referidos aulios e garanta
apenas o5 fir %

) Gorontios cons ntudas sobre ltulos de propriedade, apdlices de segura ou contratos de campra e venda relativos o bens refacionadas com o sz i iramsperte Litures i zurisge ot o io da actividade comerciol da Mutudria pasa garantir o
prego de compra das refeados bens;

1 Qusbguer Ul uma gorantia et lente i oty o i uina s geeintkin permitidas nas termos da presente cléusula;

) Qualquer garantia que resulte de um direito de retengdo relative o quolquer bem His ko ou b A st o by -

h) Garantias constituidos no dmbito de ou que cesultem das operagdes referidas no alinea b).

Qéisua 118, N3o vender, ceder ou por gualquer oulro meio o transmilir qual quer dos seus Activos, com excepsio das infra-estiuturas de longa durasao (ILD's), sem o consenlimento prévio do Banco

Esta proibigdo ndo v s @ qusiper s ik, cridie, i i, 1

o) Refotiva o bens o0 . ity d iros e efectuado io de actividade comercial da Mutudrio ou por exigéncia legal ou estotutdria ou em virtude de regulomento ov licenu relacionados com  referida actividade ;
&) Consisic numa troea por outros Acivos com pardves ou superires em tipo, vlor € qualidade ou se a contrapartide gvferida corresponder ao respectivo voor de mercado;

o For efecrda e dn b borvpd wife & iuryeDoch.  firwe s enfiioge | 18 ppesyies com ohisn A tiveon £1m L

f wabor g bo vecesar. ique for mais alto, e do volor de mercudo ou da contrapartida recebida, consoante o mais alto, de qualquer outra venda, aluguer, transmissiia ou outra forma de disposico (sem

contar com s operagaes pecmitidas nas alineas anteriores| ndo exceder em quolquer exercicio o montante de 15000 0OEUR (quinze milhdes de curos)

Anexo B - A sodedade poders, no entanto, sobre 0s bens mévels ou Imdvels que constituem ou venham a cnstitulr o seu activo, e sem prejulzo des obrlgagdes ldentificades no niimero um da presenle clsusula, prestar:

{1} Gorantias com o acordo prévlo, dado por escrito, do Banco, o qual deverd ser prestado na prazo de 5 (cInc) dlas el Ler da data da

{l) gerantias no mblto de operacdes de locago sobre muterlal clrculante, desde que essas garantias sejam favor de entidades d @ garantam apenas o montante disponlbliizado por essas entidades com
vista 80 financlamento das raleridas operagdes bom como garantias conexas com equelas obrigages que sefam enlgidas como da I daquel

(1) Gerantlas por exlgéndia legal ou estatutérla ou em virtude de Instrugdes Imperativas do Governo/Tutela no &mbHo da sctividade exerdda pela Sacledsde;

{iv) Cessdes de créditos de auil profoctos de ) dade, desde que a referida cessBo seju tealizads a faver dus et idsces finsniiadesas deset projertas sntes da concessio dos
referldos auxllos o gatant: pelst referldas entidades fInancladores;

{v) Garanliss sobre tftulos de propriedade, apdlices de seguro ou contratos de compra e venda relativos a bans o servigo de transpo de no enerciclo da actividade comerclal da Socledade

para garanlir o prego de compra dos refarldos bens;
(W) Qualquer garantia que sefa constitulda para substitulr uma garantla exlstente previamente & data de celebrado do presente Contrata ou para substltulr quelquer uma das garantlss permitidas nos termos da presente elgusula;
{1} Qualquer garantla que vise obstar a0 exerctclo de um direito de retengdo relativo a qualquer bem ou activo adquirldo pela ou fornecido & Sacledade no dmbito da sua actividade comerdel regular.

0 “downgrade” do rating da Empresa bem como de um banco internacional emissor de uma carta de crédito, colocaram
o Metropolitano numa situagao de incumprimento das clausulas contratuais relativas as garantias das operacdes de “US
Cross Border Lease”, respeitantes ao financiamento do material circulante. Decorrente desta situagio a Empresa no
decurso no exercicio de 2014 constitui um colateral no montante de 22.559.473 euros (Nota 11).

19. Beneficios pés-emprego — planos de beneficios definidos

Conforme mencionado na Nota 3.16, o Grupo assumiu o compromisso de conceder aos empregados prestacdes
pecuniarias a titulo de complemento de reforma por velhice, invalidez e pensées de sobrevivéncia. Em 31 de dezembro
de 2014, o nimero de empregados ativos, e reformados /pensionistas abrangidos ascendia a 1.050 e 1.412
respetivamente (1.068 e 1.425 em 31 de dezembro de 2013).

As prestacoes anteriormente mencionadas correspondem a complementos de pensdes garantidas pelo regime de
Segurancga Social e s3o determinadas em funcdo do ndmero de anos ao servico da Empresa, de contribuicbes para a
Seguranga Social e pelo Gltimo salario auferido a data da reforma.

No exercicio de 2004, a Empresa decidiu e acordou com os sindicatos que todos os empregados que passaram ao
quadro ap6s 31 de dezembro de 2003 ja n3o sao abrangidos por este plano de pensoes.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foi efetuada uma avaliagdo atuarial dos ativos do plano @'—‘
presente da obrigacdo e beneficios definidos por uma entidade independente. <

De acordo com os estudos atuariais reportados a 31 de dezembro de 2014 e 2013, o valor atual das responsabilidades <f/
da Empresa por servigos passados dos seus empregados no ativo e reformados foi estimado em:

2014 2013 =

Trabalhadores activos 61.053.296  50.459.418
Reformados 186.048.877 166.527.727
247.102.172 216.987.145

O estudo atuarial reportado a 31 de dezembro de 2014 foi efetuado utilizando o método denominado por “Projected
Unit Credit” e considerou os sequintes pressupostos e bases técnicas e atuariais:

Projected Unit Credit 2014 2013

Tdbuas de mortalidade

Tabua de Mortalidade Masculina TV73/77-1 TV73/77-1
Tadbua de Mortalidade Feminina TV88/90 Tv88/90
Tabuas de invalidez EKV80 EKV80
Taxas

Taxa Técnica das Pensdes 2,00% 3,50%
Taxa de Crescimento Salarial 2015 e 2016 0,00%

Taxa de Atualiza¢ido Prestagdo PRT 2015 e 2016 0,00%

Taxa de Atualizagdo Prestagdo PRT apds 2016 1,50%

Taxa de Crescimento Salarial apés os 55 anos 1,50%
Taxa de desconto 2,00% 3,50%
Taxa média anual de crescimento de pensdes 0,00% 0,00%
Taxa média anual de actualizacdo até a idade normal de 1,50% 1,50%

reforma das prestacdes de pré-reforma

Com referéncia a 31 de dezembro de 2014, na quantificagdo das responsabilidades com beneficios pés-emprego foi
tida em consideragao: (i) a alteragao introduzida pelo Orcamento de Estado de 2014, no que se refere a suspensio de
pagamentos de complementos de reformas para as empresas publicas que apresentem prejuizos; e (ii) a alteracio da
idade de reforma de 65 para os 66 anos (em 2014 e 2015), sendo que ap6s 2015 a idade normal de reforma varia em
fungdo da esperan¢a média de vida aos 65 anos de idade conforme artigo 20° do Decreto-Lei n.° 167-E/2013.

A evolugao nas responsabilidades da Empresa com pensées no exercicio de 2014 e 2013 foi como se seque:

2014 2013
Responsabilidades totais no inicio do periodo 216.987.145 262.739.100

Custos dos servigos correntes 2.383.411 2.302.813
Custo dos juros 7.594.550 9.852.716
Beneficios pagos no exercicio (279.486) (13.563.235)
Ganhos / perdas atuariais do exercicio 20.416.552 (44.344.250)

Reponsabilidades totais no fim do periodo 247.102.172 216.987.145

O custo dos servicos correntes e o custo dos juros do exercicio de 2014, nos montantes de 2.383.411 euros e
7.594.550 euros, respetivamente, foram reconhecidos na demonstragdo dos resultados na rubrica “Gastos com o
pessoal”.

Anexo 3s demonstracoes financeiras consolidadas em 371 de dezembro de 2014
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A reducio verificada no exercicio findo a 31 de dezembro de 2014, na rubrica de “Beneficios pagos no exercicio”
resultou da suspensao de complementos as pensdes impostas pela Lei n° 83-C-2013 do Orcamento de Estado 2014.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o Grupo reconheceu nas suas demonstracdes financeiras o montante 20.416.552
euros e (44.344.250) euros, respetivamente, relativo a ganhos/perdas atuariais apuradas no exercicio, por

contrapartida da rubrica de “Resultados transitados”, conforme descrito na sua politica contabilistica (Nota 3.16).

Em 31 de dezembro de 2014, as perdas atuariais resultam, essencialmente, da alteragio da taxa de desconto de 3,5%
para 2%.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, as responsabilidades relativas ao pagamento de complementos de
pensdes no montante de 247.102.172 euros, encontram-se registadas no passivo na rubrica “Responsabilidades por
beneficios pos emprego”.

Em 31 de dezembro de 2014 o Grupo nado tem constituido qualquer fundo para fazer face aquelas responsabilidades,
encontrando-se as mesmas registadas na demonstracdo da posicao financeira.

20. Fornecedores

0 saldo da rubrica de “Fornecedores” em 31 de dezembro de 2014 e 2013 detalha-se como seque:

Fornecedores 2014 2013

Fornecedores:
CICEngenharia e Projectos, Lda. 690.500 690.500
Emel - 1.170
Companhia Carris de Ferro 11.262 64.378
Ibertin, S.A. 12.161 10.891
Eurest, S.A. 378 5.882
Thyssenkrupp Elevadores, S.A. - 42.818
Efacec Engenharia e Sistemas, S.A. 39.360 29.021
Optimus Comunicagdes, S.A. - 1.720
Empresas do Grupo (Nota 31) 48.355 456.666
Edp Comercial 761.779 845.260
Outros 1.575.069 541.392

3.138.864 2.689.698

De acordo com a informagao constante na demonstragio da posi¢ao financeira consolidada, o saldo de “Fornecedores”
apresenta os seguintes prazos de vencimento:

Fornecedares 31.12.2014 31,12.2013
N3o vencido 1.286.187 941.337
Vencido mas ndo ajustado:
0-90 dias 623.958 581.202
90-189 djas 70.529 523.e12
180-36C dias 71.592 37.802
+360 dias 1.166.538 605.645
Vencido e ajustado:
0-3C dias -
80-180 dias =
180-36C dias -
+360 dias
Grupo ML
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2 N
21. Estado e Outros Entes Pablicos ( 5 f{;

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracGes fiscais estdo sujeitas a revisio e correcio por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguran¢a Social), exceto quando tenham

havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam em curso inspecdes, reclamagdes ou =2 /
impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos. Deste modo, '
as declaragdes fiscais dos anos de 2011 a 2014 poderao vir ainda ser sujeitas a revisao.

Nos termos do artigo 88° do cédigo do IRC, o Grupo encontra-se sujeito adicionalmente a tributacio auténoma sobre
um conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

O Conselho de Administragdo entende que as eventuais correcGes resultantes de revisdes/inspecdes por parte das
autoridades fiscais aquelas declaragoes de impostos nao terdo um efeito significativo nas demonstra¢des financeiras
em 31 de dezembro de 2014 e 2013.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 as rubricas de “Estado e outros entes piblicos” apresentavam a seguinte
composi¢ao:

2014 2013

Estado e outros entes pablicos Active Passivo Activo Passive
Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas

Pagamentos por conta 328.206 §1.716 314791 8.025

Estimativa de imposto (73.370) £8.202 44 877 87525

Retengdes na fonte 1.713.823 [495.638) 2123591 (459.217)
Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares - 891433 - 1.236.080
Imposta sobre o valor acrescentado 113193 138921 1316.379 £52.938
Contribuicdes para a Seguranca Sacial - 1.213.355 - 1224933
Outros Impostos 737.864 415472 756.086 296.590

2.819.716 2.313.361 4.556.123

Em 31 de dezembro de 2014, os montantes referentes ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares e as
contribuicoes para a Sequranga Social, correspondem a retencdo efetuada nos processamentos salariais de dezembro
de 2014, os quais serao liquidados em janeiro de 2015.

22. Imposto sobre o rendimento

0 gasto com impostos sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2014 e 2013 e detathado conforme se segue:
Im posto sobre o rendim ento 2014 2013
Itnposto corrente 223.288 222117

223.288 222.117

Em consequéncia da alteracdo do Codigo do Imposto sobre o Rendimentos das Pessoas Coletivas, com efeitos a partir
do exercicio de 2012, a dedugdo de prejuizos fiscais a efetuar em cada um dos periodos de tributagdo ndo pode
exceder o montante correspondente a 75% e 70% do respetivo lucro tributivel, em 2013 e 2014, respetivamente.
Decorrente desta situacdo as autoridades tributarias poderdo entender que os ajustamentos de transicdo para o SNC
(reportados a 01 de janeiro de 2010) no montante de 1.017.000.000 Euros, poderiam ser relevantes para efeitos de
calculo do imposto sobre o rendimento do exercicio.

E entendimento do Grupo que face  natureza dos ajustamentos de transigio efetuados, os mesmos ndo deveriam
concorrer para o apuramento do resultado tributdvel dos exercicios de 2013 e 2014, sendo assim inten¢do da Empresa
solicitar as autoridades tributarias um pedido de informagao vinculativa relativamente a este tema.

Anexo as demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014
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Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 os prejuizos fiscais reportaveis ascendiam a 615.469.595 euros e 711.987.657
euros, respetivamente. A data limite de utilizacdo dos prejuizos fiscais existentes naquelas datas e conforme se seque:

2014 2013
Data limite Data limite

Prejuizos fiscais Montante  de utilizacide  Montante  de utilizac3o
Gerados em 2007 - =
Gerados em 2008 - 2014 120.689.141 2014
Gerados em 2009 147.456.480 2015 147 .456 480 2015
Gerados em 2010 155.633.266 2016 158.397 266 2016
Gerados em 2011 160.8050.290 2017 160.860.290 2017
Gerados em 2012 91.936.009 2018 91.236.009 2018
Gerados em 2013 33.889.684 2018 32.648.471 2019
Gerados em 2014 25,693 366 2020

615.469.595 711.987.657

23. Outros passivos correntes e ndo correntes

Em 317 de dezembro de 2014 e 2013 a rubrica de “Outros passivos” apresentava a seguinte composigao:

Outros passivos 2014 2013
Nao corrente:
Subsidios ac investimento a reconhecer 14.105.891 17.012.122

14.105.891 17.012.122
Corrente:

Outros credores:

Parque Expo' 98 (Nota 13) 7.082.930 7.082.930

Pessoal 585.663 492.748

Outros 221.695 220.894
Empresas do grupo (Nota 31) 412.346 111.619
Subsidios ao investimento a reconhecer 2.906.231 2.906.231
Férias, subsidio de férias e respectivos encargos sociais 6.997.811 7.787.103
Compensagdo porcaducidade de contratos 66.957 293.235
Juros vincendos e ndo pagos 19.110.359 18.819.550
Credores por acréscimos de gastos 1.092.780 573.674
Leasings financeiros - mais valias diferidas 1.131.603 1.578.232
Receitas de trafego - 1.350.735
Fornecedores de investimentos 4.940.280 4.506.418
Rendimento de iméveis 388.259 31.613
Facturagdo antecipada 138.421 99.712
Outros 1.127.793 3.355.946

46.203.128 49.210.640

Anexo as demonstracoes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2014

O saldo da rubrica de “Credores por acréscimos de gastos” em 31 de dezembro de 2014 e 2013 respeita,
essencialmente, a gastos incorridos pelo Grupo com investimentos realizados, relativamente aos quais 3 data de relato
ainda ndo havia sido rececionada a respetiva fatura.

O montante de 4.940.280 euros (4.506.418 euros em 31 de dezembro de 2013) relativo a rubrica de “Fornecedores
de investimentos” respeita ao saldo a pagar a fornecedores, relativamente & aquisi¢do de ativos fixos tangiveis, dos
quais se destacam: (i) 1.300.017 euros a pagar & Camara Municipal de Lisboa; (ii) 1.315.421 euros a pagar 3 CIC —

Engenharia e Projetos; e (iii) 541.461 euros a pagar a Siemens.

As mais-valias decorrentes dos contratos de “leasing” financeiro referentes s 14 UT e 24 UT encontram-se a ser
diferidas pelos periodos de vigéncia dos mesmos (Nota 28).
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afetos aos ILD:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 o Grupo beneficiou dos seguintes subsidigajr

LW

i

2014
Rédito Montante a Outros Outros
Montante Montante do periodo Rédito reconhecer no passivos passivos nao
Subsidios total recebido {Nota 28) acumutado exercicio de 2015  correntes correntes T
Subsidios relacionados com ativos;
FEDER-PRODAC 10.942.880 10.942.880 494.838 8.263.221 494.838 494,838 2.184.822
FEDER-QCA 54.528.374 54.528.374 2.411.393 40.195.911 2.411.393 2.411.393 11.921.069

65.471.254

65.471.254

2.906.231

48.459.132 2,906.231

2,906.231 14.105.891

2013
Rédito Montante a Outros Outros
Montante Montante do periodo Rédito reconhecer no passivos passivos ndo
Subsidios total recebido {Nota 28) acumulado exercicio de 2014  correntes correntes
Subsidios relacionados com ativos:
FEDER-PRODAC 10.942.880 10.942.880 494.838 7.273.544 494.838 494,838 2.679.660
FEDER-QCA 54.528.374 54.528.374 2.411.393 35.373.126 2.411.393 2.411.393 14.332.462

65.471.254

65.471,254 2.906.231

42,646.670 2.906.231

2,906,231

17.012.122

Os subsidios recebidos pela Empresa no ambito do FEDER — PRODAC 1993 e QCA 1994, visaram financiar
investimentos efetuados pela Empresa relativamente aos protétipos PMO I, PMO il e com a série intercalar de 17 UT,
série complementar de 10 UT e PMO Il

24. Rédito

O rédito reconhecido pelo Grupo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é detalhado conforme se segue:

Rédito 2014 2013
Yendas:
Sucatas 24 A58 90.937
Prestacao de servicos:
Receitas de trafego 86.021.693 77487718
Semrvigos secundarins 2.024.290 2.328.308
Consultoria técnica 7.920.509 6.204.093
Contratos de arrendamento 126.150 124 366
Contratos de exploragéo 2124415 2.178.850

Qutros

2

98.241.548

6
88.414.778

O aumento verificado nas receitas de trafego em 2014 resulta, essencialmente, da atualizacao da chave de reparticio

entre operadores de transportes.
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25. Subsidios a exploragio

O detalhe dos subsidios & exploracao recebidos pelo Grupo em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é como segue:

Subsidios a exploracdo 2014 2013

Indemnizacio compensatdria 27950104 44 000.000
Passe 4_18 589.088 312602
Passe Sub23 597 266 296.105
Paii-Programa Apoio Integrado a ldosos 20690 305.482
Passe Social + 896.226 449 460
Qutros subsidios 4.825.000 14562

33.878.374 35.378.211

Em 31 de dezembro de 2014 as compensagdes financeiras atribuidas pelo Estado, a titulo de indemnizagdo
compensaté6ria ndo reembolsavel, para financiar parcialmente as suas operagdes em cumprimento das obrigagdes de
servico pablico, ascenderam a 29.627.110 euros (27.950.104 euros reconhecido como rédito apos dedugdo do IVA)
nos termos da Resolu¢do do Conselho de Ministros n.° 52/2014 de 21 de agosto.

Em 31 de dezembro de 2013 as compensagbes financeiras atribuidas pelo Estado, a titulo de indemnizacio
compensatoria ndo reembolsével, para financiar parcialmente as suas operagdes em cumprimento das obrigagdes de
servico poblico, ascenderam a 46.640.000 euros (44.000.000 euros reconhecido como rédito apds dedugdo do IVA)
nos termos da Resolu¢ao do Conselho de Ministros n° 23/2013, de 4 de abril.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 foi ainda atribuida pelo Estado, uma compensacdo financeira, para o
passe 4 _18@escola.tp, e para o passe sub23@superior.tp no montante de 624.433 euros (589.088 euros reconhecido
como rédito apés dedugdo do IVA) e de 639.102 euros (597.266 euros reconhecido como rédito apés deducio do
IVA), respetivamente.

No exercicio findo a 31 de dezembro de 2014 foi atribuido pelo Estado uma compensacao financeira no montante de
4.825.000 euros, para compensar a alteragdo 3 politica remuneratéria resultante da decisdo do Tribunal Constitucional.

26. Fornecimentos e servigos externos

A rubrica de “Fornecimentos e servios externos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é
detalhada conforme se seque:

Fornecimentos e servicos externos 2014 2013

Eletricidade 7.724.459 8.350.427
Rendas e alugueres 912.497 1.112.449
Vigiladncia e seguranca 5.208.525 5.188.241
Conservag¢do e reparagdo 3.989.646 4.115.414
Limpeza, higiene e conforto 2.555.054 2.666.010
Trabalhos especializados 2.422.088 1.189.002
Honordrios 292.065 83.466
Deslocagles e estadas 180.897 187.099
Outros 2.873.513 3.468.411

26.158.744 26.360.519
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27. Gastos com pessoal

A rubrica de “Gastos com o pessoal” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é detalhada conforme
se segue:

Fornecimentos e servigos externos 2014 2013
TOTAL TOTAL
Remuneragbes dos érgdos sociais 208.826 245.923
Remuneragdes do pessoal 48.631.754 50.764.641
Beneficios pos-emprego - complementos pagos 279.486 13.563.234
Responsabilidades da empresa com pensdes (Nota 19) 9.977.961 12.155.529
Encargos sobre remuneragfes 11.140.151 11.000.037
Seguros de doengas profissionais 623.297 731.903
Seguro de satde {(Nota 17) 701.257 730.688
Gastos de agdo social 232.995 660.936
Outros 1.123.621 2.050.269

72,919.348 91.903.160

A reducdo verificada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, na rubrica de “Remuneracdes ao pessoal”
resultou, essencialmente, das medidas de contencdo salarial impostas pela Lei 83-C-2013 do Orcamento de Estado
2014.

O Grupo reconheceu no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 as responsabilidades com pensdes nesta rubrica,
sendo a responsabilidade com os servicos correntes, no montante de 2.383.411 euros e o custo dos juros, no montante
de 7.594.550 euros.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o namero médio de trabathadores foi de 1.553 e
1.607 pessoas, respetivamente, sendo o nimero de efetivos no final do exercicio de 1.537 e 1.568 pessoas,
respetivamente.

28. Outros rendimentos e ganhos

O detalhe da rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 &
conforme se seque:

Outros rendimentos e ganhos 2014 2013

Subsidio para investimentos (Nota 23) 2.906.231 2.906.231
Ganhos em SWAP (Nota 10) - 24.527.071
Juros de mora 1.926.371 528.816
Venda de energia 323.099 571.826
Reconhecimento de mais-valias 446.629 446.629
Servicos sociais 1.289 150.738
Recuperagdo de encargos 40.532 56.861
Diferencgas de cdmbio 6.019.407 4.135
Ganhos em inventarios - sobras 4.341 181.581
Cedéncia do espaco 106.350 71.387
Rendas de imdveis {(Nota 8) 24.753 22.925
Alienagdo - Investimento noutras empresas (Nota 9) 1 -
Outros 547.203 704.130

12.346.206 30.172.330
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0 saldo da rubrica de “Ganhos em SWAP” reflete o diferencial entre o “marked-to-market” reportado a 31 de dezembro
de 2012 e o montante pelo qual foi efetuado o cancelamento dos contratos de SWAP no decurso do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 (Nota 10). As perdas apuradas com o cancelamento dos contratos de SWAP encontram-se
reconhecidas na rubrica de “Outros gastos e perdas” (Nota 29).

0 saldo da rubrica de “Juros de mora” é relativo ao atraso de pagamento por parte da Transtejo, pela construcio do
Terminal Fluvial do Cais do Sodré.

O saldo da rubrica “Diferencas de cambio” & relativo & atualizagdo de dois colaterais que a Empresa constitui em
obrigagoes americanas (Nota 11).

O saldo da rubrica de “Reconhecimento de mais-valias” é relativo @ amortizacdo das mais-valias das 14 UT e 24 UT,
cujo montante a 31 de dezembro de 2014 ascendeu 250.922 euros e 195.707 euros, respetivamente (Nota 23).
29. Qutros gastos e perdas

A decomposicio da rubrica de “Outros gastos e perdas” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 é
conforme se segue:

Outros gastos e perdas 2014 2013

Juros de mora 53.495 421.610
Perdas em SWAP (Nota 10) - 9.104.821
Donativos 14.220 14.220
Perdas em inventarios 206.095 55.912
Impostos 116.812 209.200
Quotizagdes 99.760 98.124
CorrecgGes de exercicios anteriores 5.638 13.171
Perdas em investimentos ndo financeiros 2.396.253 -
Outros 1.626.693 1.679.705

4.518.966 11.596.763

A rubrica de "Juros de mora” em 31 de dezembro de 2014 e 2013, respeita, essencialmente, a juros debitados pelos
empreiteiros por atrasos no pagamento das faturas de investimento face ao que se encontrava contratualizado.

O saldo da rubrica de “Perdas em SWAP” reflete o diferencial entre o “marked-to-market” reportado a 31 de dezembro
de 2012 e o montante pelo qual foi efetuado o cancelamento dos contratos de SWAP no decurso do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 (Nota 10). Os ganhos apurados com o cancelamento dos contratos de SWAP encontram-se
reconhecidos na rubrica de “Outros rendimentos e ganhos” (Nota 28).

O montante de 2.396.253 euros registado na rubrica de “Perdas em investimentos nio financeiros” resulta dos abates
de ativos fixos tangiveis efetuados no decurso do exercicio (Nota 6).
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30. Resultados financeiros

Em 317 de dezembro de 2014 e 2013, o saldo desta rubrica tem a seguinte decomposicdo:

Resultados financeiros 2014 2013
Gastos e perdas
luros suportados com financiamentos bancarios 23010177 35577 568
LocagBes financeiras 626543 4219365
Outros gastaos financeiros 31111 31111
23667 831 39.828.044
Rendimentos de juros
Juros obtidos em aplicagdes financeiras 4631 24505
Outros rendimentos financeiros 7520772 854 645
7525403 879150

Resultados financeiros

(16.142.428)

(38.948.899)

O montante de 626.543 euros, registado na rubrica de “Locagdes financeiras” respeita aos encargos financeiros

suportados com os contratos de locacao financeira celebrados pela Empresa (Nota 18).

31. Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013 a Empresa apresentava os seguintes saldos com partes relacionadas:

2014

Contas a receber

Diferimentos Contas a pagar

Outras contas

Outras contas

Clientes Suprimentos  areceber R tos a Forr dores a pagar
Partes relacionadas {Nota 13) (Nota 9) (Nota 13) reconhecer {Nota 20) (Nota 23) Efeito liquido
Associadas
Publimento 1.389.299 - - - 1.389.299
Ensitrans A.E.|.E. 170.994 - 969.780 - . 363.990 776.784
Empreendimentos conjuntos
Otlis, A.C.E. 41.444 - - - 48.355 48.356 (55.267)

Empresas relacionadas
GIL, S.A, =

1.601.737

969.780

48.355 412.346

2.110.816

2013

Contas a receber

Diferimentos Contas a pagar

Outras contas

Outras contas

Clientes Suprimentos  areceber Rendimentos a Fornecedores a pagar

Partes relacionadas (Nota 13) (Nota 9) (Nota 13) reconhecer {Nota 20) (Nota 23)  Efeito liquido
Associadas

Publimento 2.281.624 - - - - - 2.281.624

Ensitrans A.E.I.E. 618.434 - 1.341.098 - - 111.619 1.847.913
Empreendimentos conjuntos

Otlis, A.CE. 323.982 - - - 456.666 - (132.684)
Empresas relacionadas

GlL, S.A. - 19.143.134 - = - 19.143.134

3.224.040

19.143.134

1.341.098

456.666 111.619  23.139.987

O saldo da rubrica “Outras contas a pagar”, respeita aos saldos a pagar 3 Ensitrans em 31 de dezembro de 2014 e
2013, no montante de 363.990 euros e 111.619 euros, respetivamente, os quais encontram-se registadas na rubrica de
“Atividades de investimentos em infraestruturas de longa duragao” (Nota 5.9).
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No decurso dos exercicios findos
partes relacionadas:

em 31 de dezembro de 2014 e 2013 foram efetuadas as sequintes transacdes com

2014
Compra de Compra ativos Servigos Servigos Outros rendimentos
partes relacionadas inventdrios fixos obtidos prestados € ganhos
Associadas
Publimetro - - - 1.266.837 -
Ensitrans A.E.l.E. - - - 2.189.608 18.783
Empreendimentos conjuntos
Otlis, A.C.E. 971.779 - 79.518 4.304.016 -
Empresas relacionadas
GIL, S.A. - 303.981 -
971.779 383.499 7.760.461 18.783
2013
Compra de Compra ativos Servigcos Servigos Outros rendimentos
Partes relacionadas inventdrios fixos obtidos prestados e ganhos
Associadas B
Publimetro - - - 1.141 -
Ensitrans A.E.l.E. - - 3.569.629 18.783
Empreendimentos conjuntos
Otlis, A.C.E. 120.011 8.040 1.271.139 2.881.903
Empresas relacionadas
GIL, S.A. - - 304.234 - -

32. Garantias prestadas

Em 31 de dezembro de 20714 e 2013, as garantias prestadas pelo Grupo ascendiam a 60.139.747 euros e 61.157.244
euros, respetivamente, e estdo essencialmente relacionadas com os contratos de financiamento e processos judiciais

120.011

em curso.
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O detalhe das responsabilidades assumidas pelo Grupo relacionadas com garantias prestadas relativamente a processos

judiciais em curso em 31 de dezembro de 2014, é como segue:

2014
Entidade Montante Data Inicio Beneficidrio
Banco 8P 7661 17-0B-2011 Cm Lisboa
Banco BP! 13,087  30-03-2010 Edp - Senv.Universal, 5 A
Banco BP{ 1583  38-06-2C01C Trib Tribut.22.:nstlis
Banco BP! 95482 11-05-2006 Financas 4%bairre Fiscai
Banco BP1 7.464  10-03-2006  Trib.Adm.F.Lx-28jufzo
Banco BP! £.820  03-07-2006  Trib Adm.F Lx-25juizo
Banco B8P 7500  25-05-12%4 Petrogas
Banco BBvVA 5926 26-07-201C Refer
Banco BBVA 3.51%  13-£4-2010 C. M. VF Xira
Banco BBVA 35580 02-06-201C Tratolixo
Banco BEBVA 35.58C 13-04-281C0 Tratolixo
Banco BBVA 3990 19-02-1988 Petroza:
Banco BBWA £.708  24-07-2001 Porto 28C1
Banco BBVA 4003 D3-08-2001 Forto 2001
Banco BBVA 1832 21-G3-2807 Fazends Pobtica
Banco BEBVA 272118  DE-12-201% Fazenda Pubiica
Banco BBWA 211.328  05-0B-2013 Entreprise Metro D Aiger
Banco CGD 316992 05-CB-2013 Entreprise Metro D Alger
Banca (GD 487151  05-06-2C13 Entreprise Metro D &iger
Banco CGD 324767  14-05-2013 Entreprise Netro O Alger
Banco CGD 1.56C 16-05-2014 TRANSTU
Banco CGD 673.371  38-03-2014 Entreprise Metro B’ Alger
Banco CGD 447 274 29-09-2014  Entreprise Metro O Alger
Banco CGD 458,814 3C-09-2012  Entreprise NMetro D Alger
Banco CGD 288183 33-09-2014  Entreprise Metro O Alger
Bance CGD 2136 (1-18-2614 Entreprise Metro O Alger
Banco CGD 2738 [1-10-2014  Entreprise Metro D Alger
Banco CGD 2,294  11-03-1996 LTE, SA

3.731.515

33. Segmentos operacionais

Os segmentos utilizados pelos drgaos de gestdo do Grupo s3o os seguintes:

e Atividade de transporte de passageiros e gestdo de infraestruturas;

e  Outros.
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Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 sdo como se segue:

ANO DE 2014

Transporte de passageiros Qutros

e gestao de infraesiruturas segmentos Ajustamentos Eliminacdes Grupo
Vendas e senigos prestados 89.900.742 17.434.356 - (9.093.550) 98.241.548
Subsidios 4 exploragdo 34.878.374 - - - 34.878.374
Trabalhos para a propria entidade 1.551.256 - - - 1.551.256
Aumentos / redugbes de justo valor 13.618.875 - - - 13.618.875
Qutros rendimentos e ganhos 12.031.380 745.125 - (430.299) 12.346.206
Total dos rendimentos operacionais 151.980.627 18.179.481 - (9.523.849) 160.636,259
Custo das mercaderias vendidas e das matérias consumidas (2.639.558) - - - (2.639.558)
Fomecimentos e senigos extemos (31.322.364) {4.360.230) - 9.523.849 (26.158.744)
Gastos com o pessoal (67.754.065) (5.165.283) - . (72.919.348)
Gastos / reversdes de depreciagéo e de amortizagao (27.044.540) (326.288) (10.370.370) (1) 87.294 (37.653,904)
Imparidade de inventarios (perdas / reversdes) 105.064 - - - 105.064
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversdes) - (1.347) - - (1.347)
p de ativos depreciaveis/amortizaveis (perdas/r Ges) (4.683.754) - B (1.022.596) (5.706.350)
Provisdes (aumentos / redugdes) (30.575.894) 85.756 - - (30.510.138)
QOutros gastos e perdas (3.569.549) (2.005.112) 08.324 935.302 (4.631.035)
Total dos gastos operacionais (167.484.660) {11.792.503) (10.362.046) 9.523.849 (180.115.360)
(15.504.033) 6.386.978 (10.362.046) - {19.479.101)
Juros e rendimentos similares obtidos 7.526.403 - - = 7.525.403
Juros e gastos similares suportados (22.666.574) (1.001.257) - - {23.667.831)
Ganhos / perdas impulados de st iadas e p (20.124.337) 35.451 2.844.045 (2) - {17.244.843)
Resultado antes de impostos (50.769.541) 5.421.172 (7.518.001) - (52.866.372)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (68.202) (155.086) - - (223.288)
Resultado liquido consolidado do exercicio (50.837.743) 5.266.086 (7.518.001) - (53.089.6602
(1) Ajustamento de consolidagdo para uniformizagao da politica contabilistica.
(2) Ajustamento de consolidagdo decorrente da anulago do efeito de equivaléncia patrimonial
Os resultados por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 s3o como se segue:
ANO DE 2013
Transporte de passageiros Outros
e gestao de infraesiruluras segmentos Ajustamentos Eliminagées Grupo
Vendas e senigos prestados 81.088.387 15.971.129 - (8.644.738) 88,414.778
Subsidios a exploragdo 45.363.649 14.562 - £ 45.378.211
Trabalhos para a propria entidade 1.945,091 - - - 1.945.091
Imparidade de ativos depreciaweis/amortizawis (perdas/reversdes) 132,970 - - - 132,970
Imparidade de dividas a receber (perdas / reversdes) - (27.345) - - (27.345)
Provisbes (aumentos / redugdes) 2,591,191 402.056 - = 2.993.247
Aumentos / redugdes de justo valor 23.199.397 - - - 23,199.397
Qulros rendimentos e ganhos 29.336.492 839.973 - - 30.176.465
Total dos rendimentos operacionals 183.657.177 17.200.375 - (8.644.738) 192.212.814
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (2.150.462) - - - (2.150.462)
Fomecimentos e senigos exlemos (31.879.718) (3.125.539) - 8.644.738 (26,360.519)
Gastos com o pessoal (86.397.818) (5.505.342) - - (91.903.160)
Gaslos / reversdes de depreciagao e de amortizagdo (27.910.026) (10.906.494) 232,260 (1) - (38.584.260)
Imparidade de inventarios (perdas / reversdes) (25.000) - - - (25.000)
Qutros gastos e perdas (11.410.345) {1686.418) - - (11.596.763)
Total dos gastos operacionals (159.773.369) (19.723.793) 232.260 8.644.738 {170.620.164)
23.883.808 (2.523.418) 232.260 - 21,592.650
Juros e rendimentos similares obtidos 879,050 100 - - 879.150
Juros e gastos similares suportados (38.723.273) (1.104.771) - - (39.828.044)
Ganhos / perdas impulados de subsididrias, associadas e participadas (1.259.896) 3.320 (458.811) (2) - (1.715.387)
Resultado antes de | (15.220.311) (3.624.769) (226.551) - (19.071.631)
Imposto sobre o rendimento do exercicio (87.525) (134.592) - - (222.117)
Resultado liquido consolidado do exercicio {15.307.836) (3.759.361) (226.551) - (19.243.748)

(1) Ajustamento de consolidagao para uniformizagdo da politica contabilislica
(2) Ail i

to de cor

G te da anulagao do efeito de equivaléncia patrimonial

As transacdes intersegmentos sio efetuadas a condigdes e termos de mercado, equiparaveis a transacdes efetuadas

com entidades terceiras.

O rédito incluido no segmento “Outros segmentos” refere-se, essencialmente, 3 prestagao de servicos de consultoria, a

entidades do grupo e a terceiras entidades.
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Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, s3o como se sequ

31 DE DEZEMBRO DE 2014

»“

ATIVO
NAO CORRENTE:
Investimentos de infraestruluras de longa duragdo
Ativos fixos langiveis
Propriedades de inveslimento
Ativos inlangfveis

P iras - método da

Participagdes financeiras - outros mélodos
Oulros alivos ndo comentes
Derivados
Qutros ativos financeiros
Total do ativo ndo comrenle

CORRENTE:

Investimentos de infraestruturas de longa durag8o

Inventérios

Clienles

Estado e outros entes publicos

Outros alivos correnles

Diferimentos

Caixa e depésitos bancarios

Total do active comenie

Tolal do ative em investimentos de infraestruturas de longa duragao (ILD)
Total do ativo afeto a operagao (ML)
Total do ativo

PASSIVO:
NAO CORRENTE:
Investimentos de infraeslruluras de longa duragdo
Provisdes
Financiamenlos obtidos
OQutros passivos ndo comentes
Derivados

por ios p preg
Tolal do passivo ndo corente em investimenios de inkaeslruluras de longa duragdo (ILD)
Total do passivo ndo comente afeto a operagsio (ML)

Totat do passivo ndo comente

CORRENTE:
Investimentos de infaestruturas de longa duragdo
Fomecedores
Estado o oulros enfes pabficos
Adiantamento de clientes
Financiamenlos obtidos
Qutros passivos comentes
Total do passive corrente em investimentos de infraestruluras de longa duragdo (ILD)
Total do passivo corrente afeto a operagao (ML)
Tolal do passiw comrente
Tolal do passivo em inveslimenlos de infraeslruluras de longa duragao {ILD)
Tolal do passivo afeto 4 operagdo (ML)
Total do passivo

(1) Aj de lid para da polflica conlabilistica,
(2) Aj de i d da ¢do do efeilo de
(2) Aj de i di da de conlas de NCRF para IFRS

Ajustamentos Eliminagdes Grupo ! )

Transporte de passageiros Outros
o gestio de infraesiruluras  _segmentos
4.677.424.000 . - 4677.424.000 ﬂ{,
227.413.137 148 000 166.111.112 (1) - 303.673.230
390.982 - - - 390.982
- 85225 - . 85.225
5.184.088 384.426 (5.026.420) (2) - 542.085
396 - - 396
636 673 - - 636.673
3.678.000 - - - 3.676.000
50.080.996 - - 50.080.996
4.964.180.203 1.255.710 161.084.683 - 5126520506
2482160 - - - 2482100
3.166.534 1.236 357 - (10.876) 4.392.015
2.648.209 667.056 B (495.630) 2.819.716
12 526 562 9478232 52.260.850 (3) - 74.205 644
56,349,086 280,706 (62 260.850) (3) (2.872.970) 1.466.062
23,806,166 12,048,702 - - 35.854.868
100,076,837 23711142 - (3.370.485) 121.310.495
4.677.424.000 - - - 4.677.424.000
387.735.040 24.866.852 161.084.683 (3.379.485) 570.407.001
5.065.150.040 24.966.862 161.084,683 (3.370.485)  5.247.831.091
3,485.256,785 - - 3485256785
55.736,875 561.623 (13.401.638) (2) - 42,897 060
520076153  210.486.157 - 730 562.310
. - 14.105,801 (3) - 14.105.601
198.710.014 . - 198.710.014
247.102.172 - - - 247.102.172
3 485.256,785 - - 3.485256.785
1021.625214  211.047.980 704.253 - 1.233.377.447
4506881808 211,047 080 704.253 4.718.634.232
341.066 173 - - - 341.066.173
1.370.460 1,779.271 (10.876) 3.138.864
2520432 268.668 (485.638) 2.313 461
269.708 506.067 - 775.865
180 674,762 8,804 924 - - 169,479.706
42,075,274 3,184,500 2,908,231 (2.872 967) 46.203 128
341.066,173 - 341.086.172
207.810.755 14,573,520 2 806,231 (3.370.481) 221.011.024
548,876,928 14,573 520 2.906.231 (3.370.481) 562017167
3,826,322,958 - - - 3.826322.058
1229435960  225.621.500 3.610.484 (3.379.481)  1.455.280.471
5.055758.027  225.621.500 3.610,484 (3.370.481)  5.281.611.429
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Os ativos e passivos por segmento para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, sdo como se segue:

31 DE DEZEMBRO DE 2013

ATIVO

NAO CORRENTE:
Investimentos de infraestruturas de longa duragdo
Alivos fixos tangiveis

Participag fir iras - método da

Derivados
Qutros ativos ndo comenies

q cia p

Total do ativo ndo comente

CORRENTE:

de ir de fonga duragdo
Qutros ativos correntes

Caixa e depdsitos bancéarios

Total do aclivo correnle

Total do ativo em i i dei
Total do ativo afeto a operagao (ML)
Total do ativo

CAPITAL PROPRIO E PASSVO

de longa duragdo (ILD)

PASSIVO:
NAO CORRENTE:
itos de i t de longa duragdo
Financiamenlos oblidos
Qutros passivos ndo comrentes
Derivados

por ios pés-empreg

Total do passivo ndo corrente em | i de i
Total do passivo ndo comente afeio 4 operagdo (ML)
Tolal do passivo ndo comente

CORRENTE:

de infra de longa duraglo
Financiamentos obtidos
QOutros passivos comrentes

L)
sras de longa duragdo (ILD)

Total do passivo em i i de i
Total do passivo corente afelo A operagdo (ML)
Total do passiv correnle

Tolal do passivo em i imentos de il
Total do passiw afeto 4 operagdo (ML)
Total do passivo

{1) Ajustamenlo de consolidag8o para uniformizagdo da polilica contabilistica

uras de longa d

¢d0 (LD)

de longa duragdo (ILD)

Transporte de passageiros QOutros

@ gestdo de infraestruturas  _segmentos  _Ajustamentos _EliminagGes Grupo
4.361.698.549 - - - 4.361.698.549
259.863.291 11135771 165.689.518 " 3104.885 439,793 465
25,683,810 407.478  (6.360.437)? . 19,730,851
3.271.187 - - - 3271187
47.380.913 3.140.965 - (3.104.885) 47.416.993
4.697.897.750 14.684.214 159.329.081 - 4.871.911.045
2.041.708 - - - 2.041.708
86.052.909 10.530,292 . (2.709.711) 93,873 490
18.186.353 14.407.875 - - 32 584,228
106.280.970 24.938.167 - (2.709.711) 128.509.426
4.361.698.549 - i . - 4361698548
442.480.171 39.622.381 150.329.081 (2.709.711) 538,721,922
4.804,178.720 39.622,381 159 329081 (2.709.711)  5.000,420.471
3.600,774.086 - - - 3.600.774.086
601.360.435  219.035.255 . . 910.395.690
13.312.201 627.581 (18.058) 17.012.122 30.933.846
210.714.948 . . . 210.714.948
216.967.145 - . - 216.987.145
3,600.774.086 - - - 3.600.774.086
1.132.374.729  219.862.836 (18.058) 17.012.122  1.369.031.629
4733148.815  219.662.838 (18.058) 17012122 4.969.805.715
298.900.953 - - 208.900.953
176,877 441 8,305,691 . . 185.183.132
49.498.733 5.935.778 - 196.520 55.631 031
298,900,953 - . - 298.900.953
226.376.174 14.241.469 - 196.520 240.814 163
525.277.127 14.241.469 - 196,520 539.715.116
3.699.675.039 - - - 3.899.675.039
1.358.750.903 233 .G04 305 (18.058) 17.208.642  1.609.845 792
52508425942  233.904.305 (18.058) 17.208.642  5.509.520.831

{2) Ajust de i da anulagdo do efeilo de equivaléncia patrimonial,

As rubricas da demonstracdo da posicao financeira e da demonstragao dos resultados para cada segmento de negécio
resultam dos montantes registados diretamente nas demonstracdes financeiras individuais das empresas que

constituem o Grupo.

34. Acontecimentos apds a data do balango

Honorarios faturados pelo Revisor Oficial de Contas

Os honordrios totais faturados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 pelo Revisor Oficial de Contas

relacionados com a revisao legal de contas anuais ascenderam a 21.206 euros.

35. Acontecimentos apés a data do balango

Na sequéncia dos despachos datados de 17 de fevereiro de 2015, 13 de maio de 2015 e 3 de julho de 2015, e tendo
por base os termos do n.” 2 do artigo 59° do Decreto-Lei n.° 133/2013, de 3 de outubro e do artigo 4° dos Estatutos
do Metropolitano de Lisboa, E.P.E, aprovados pelo Decreto-Lei n.° 148-A/2009, de 26 de junho, foi determinado
aumentar o capital social da Empresa, respetivamente em 29.000.000 euros, 34.000.000 euros e 35.000.000 euros a
subscrever pelo Estado em numerario, respetivamente até ao dia 20 de fevereiro de 2015, 18 de maio de 2015 e 10 de
setembro de 2015 para além a conversdo de financiamentos concedidos pela DGTF em aumentos de capital no

montante de 410.758.820 euros.
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A data da aprovagio destas demonstracdes financeiras os aumentos de capital atras referidos nio se encontravam
totalmente subscritos e realizados (dos quais 25.000.000 euros serao realizados até 10 de setembro de 2015), sendo
que foram alterados os estatutos em conformidade, passando o capital social da Empresa para 1.726.862.755.86 euros.

O Estado Portugués através da Resolugao do Conselho de Ministros do dia 26 de fevereiro de 2015 langou o concurso
publico internacional para a subconcessao dos servigos prestados pelo Metropolitano de Lisboa, no dia 23 de marco de
2015.

A 2 de julho de 2015. O Juri do concurso pablico internacional para a subconcessdo dos servigos prestados pelo
Metropolitano de Lisboa apresentou o Relatorio Final de avaliagcdo de Propostas, bem como os demais documentos que

compdem o processo de concurso ao Conselho de Administra¢ao e restantes membros do Agrupamento de entidades
adjudicantes, propondo a adjudicagdo a entidade Corporation Esapaiiola de Transportes, SA (CTSA).

Lisboa, 24 de setembro de 2015

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administracdo
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